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ANALISIS DE MERCADOS
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DOAM - 143

Fecha: 27 MAR 2020

Oficina Principal y Sucursales, Superintendencia Financiera de Colombia, Bolsa de Valores de
Destinatario: Colombia; Intermediarios del Mercado Cambiario; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico;

Autorregulador del Mercado de Valores; Sistemas de Compensacion y Liquidacién de Divisas
ASUNTO 5: INTERVENCION DEL BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO

CAMBIARIO

La presente Circular reemplaza, a partir del 30 de marzo de 2020, las hojas 5-17 y 5-28 del 11 de
febrero del 2020 y del 12 de marzo del 2020, respectivamente, del Asunto 5: “INTERVENCION
DEL BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO”, del Manual del
Departamento de Operaciones y Analisis de Mercados.

La circular se modifica para establecer que los cupos de las subastas de Forward y FX Swaps se
comunicaran en las convocatorias de las operaciones.

Cordialmente,

ferrrrds \/wfas - Pavela (adoro .

HERNANDO VARGAS HERRERA PAMELA ANDREA CARDOZO ORTIZ

Gerente Tecnico Subgerente
Monetario y de Inversiones Internacionales
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ASUNTO 5: INTERVENCION DEL BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO
CAMBIARIO

En el evento en que durante el proceso de adjudicacion el BR considere que la tasa de corte de
aprobacion de la subasta esta afectada por un posible error en el precio de la(s) oferta(s) presentada(s)
por el (los) participante(s), el BR solicitara telefonicamente o por correo electrénico a la(s) entidad(es)
que confirme(n) la tasa ofertada o indique(n) si se trata de un error operativo. En ningln caso la
confirmacion de un error operativo implica una modificacién de los datos de la oferta presentada al
BR. Esta confirmacion debera efectuarse mediante carta firmada por el representante legal de la(s)
entidad(es) y debe ser remitida al BR durante los 15 minutos siguientes a la finalizacion de la
comunicacion por parte del BR, al FAX 2840228 o 3431171, o al buzén corporativo DOAM-
SubastasContingencia@banrep.gov.co. En caso de remitirse por correo electronico, la carta debe
venir con firma digital. Una vez la entidad confirme que la tasa ofertada se trata de un error, la oferta
sera eliminada. Si durante el tiempo establecido no se recibe la comunicacion, el BR procedera con
la adjudicacidon de la subasta con base en la informacion de las ofertas recibidas durante el horario de
recepcion de las ofertas.

5.1.3 Ofertas

El agente autorizado podra presentar cuantas ofertas desee y por un monto total que no exceda el cupo
de la subasta. Cada oferta no podré superar el limite de la p6liza global bancaria que se publicara en
la convocatoria. Sin perjuicio de lo anterior, y durante el tiempo que dure la subasta, el agente podra
modificar su oferta en precio y/o monto cuantas veces lo considere necesario.

El monto de cada oferta debera ser un maltiplo de 100,000 ddlares.

5.1.4 Cupo

El BR anunciara el cupo de la subasta en la convocatoria.

5.15 Plazo

Los contratos FX Swap se podran realizar a 30, 60, 90, 180 0 365 dias calendario, de acuerdo con lo
gue se determine en la convocatoria. En caso de que la fecha de vencimiento corresponda a un dia no
habil en Colombia o en los Estados Unidos de América, se postergara para el siguiente dia habil
comun en Colombia y en los Estados Unidos de América.
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6.3 Ofertas

El agente autorizado podra presentar cuantas ofertas desee y por un monto total que no exceda el cupo
de la subasta. Cada oferta no podra superar el limite de la pdliza global bancaria que se publicara en
la convocatoria. Sin perjuicio de lo anterior, y durante el tiempo que dure la subasta, el agente podra
modificar su oferta en precio y/o monto cuantas veces lo considere necesario.

El monto de cada oferta debera ser un multiplo de 100,000 ddlares.

6.4 Cupo

El BR anunciara el cupo de la subasta en la convocatoria.

6.5 Plazo

Los contratos forward de venta de délares se podran realizar a 30 dias calendario. En caso de que la
fecha de vencimiento corresponda a un dia no habil en Colombia o en los Estados Unidos de América,
se postergara para el siguiente dia habil comun en Colombia y en los Estados Unidos de América.

6.6 Presentacion de ofertas

Las ofertas deberan ser presentadas con la oportunidad, en la forma y por el medio anunciado en la
convocatoria; o, en el caso en que por una situacion de contingencia no se pueda utilizar el medio
anunciado, por los medios alternos en el orden descrito en el numeral 3.5.1 de esta circular (en caso
de Fax debe diligenciarse el Anexo 3). Las ofertas son en firme después de cerrada la subasta.

6.7 Cumplimiento de los contratos forward

Al vencimiento del contrato forward de venta de ddlares, si la TRM que se forma ese dia es menor al
precio de corte de la subasta, el agente autorizado debera entregar al BR el monto en moneda legal
correspondiente a la diferencia entre el precio de corte de la subasta y la TRM que se forma el dia de
vencimiento del contrato multiplicada por el monto de la operacién en délares.

La hora limite para el cumplimiento de las operaciones sera las 10:00 a.m del dia habil siguiente al
vencimiento del contrato. Cumplido ese término, si no se encuentran suficientes recursos disponibles
en la cuenta de dep6sito en moneda legal del agente autorizado, la operacién se cumplird con retraso
entre las 10:00 a.m. y 10:30 a.m. o se dara por incumplida despues de las 10:30 a.m. En caso de
retraso o incumplimiento se aplicaran las sanciones previstas en el numeral 6.8 de esta circular.
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