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BR-0-508-C

RESOLUCION EXTERNA No. 14 DE 1998
{Octubre 23)

Por la cual se dictan medidas para regular la liquidez de la economia.

LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

en ejercicio de sus atribuciones constitucionales y legales, en especial las
previstas en los articulos 371 y 372 de la Constitucién Politica y 16 literal b) de
Ley 31 de 1992,

RESUELVE:

Articulo 1o0. Los siguientes articuios de la Resolucion Externa No.1 de 1994
quedaran asi: :

"Articulo 10. El Banco de la Republica podra intervenir en el mercado abierto
mediante la emisidon y colocacién de Titulos de Participacién, con el objeto de
regular la liquidez de la economia.

Asi mismo, el Banco de la Republica podrd vender TES en forma transitoria
(operaciones de reporto) o definitiva a los agentes colocadores de OMAS.

El Banco de la Reptiblica ejecutara las operaciones de que trata esta resolucion,
de conformidad con las directrices que sefiaie la Junta Directiva."”

"Articulo 4. El Banco de la Republica sefialara mediante reglamentacién de
cardcter general los aspectos y condiciones para la emisién y colocacion de los
Titulos de Participacién. Asi mismo, sefalard las caracteristicas y condiciones
para la realizacion de las operaciones con TES de que trata el presente capitulo.”

Articulo 20. La presente resolucion rige desde la fecha de su publicacion.

Dada en Santa Fe de Bogota D.C. a los veintitres (23) dias del mes. de octubre de mil
novecientos noventa y ocho (1998).

MMMM o

JUAN CAMILO RESTREPO SALAZAR GER O HERNANDEZ ?RREA

Presidente Secretar;




BANCO DE LA REPUBLICA

Carta Circular GT-306 de 26  Octubre 26 de  1.998

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria,
Superintendencia de Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios,
Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafiias de
Financiamiento Comercial, Sociedades de Fiduciarias, Sociedades Administradoras de
Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias, Sociedades
Administradoras del Régimen Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional
v Entidades Publicas.

Estimados sefiores:

Adjunto a la presente estamos enviando la Circular Reglamentaria Externa UOM -

62 de Octubre 26 de 1998, la cual vadela hoja 8.1 ala 8.19 del Asunto 8 del
Manua}l de la Unidad de Operaciones de Mercado, correspondiente a la reglamentacion
de TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DENOMINADOS EN
DOLARES COI\T PLAZO IGUAL O SUPERIOR A UN ANO A TASA FIJA

Les recomendamos leerla con atencion, dado que se mtroducen modificaciones
importantes a los mecanismos vigentes.

Cordialmente,

— ' Ll
JOSE DARIO URIBE ESCOBAR ANéf/ 8@0 VEL LA RUBIAN O
Gerente Técnico Subgerente MQnetano v de Reservas (E)

t




BANCO DFE LA REPUBLICA

MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE iME.R CADO
HOJA 8.1
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA UOM-62 DE OCTUBRE 26 de 1998
Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia

de Valores; Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico,
Oficina Principal v Sucursales del Banco de la Republica

ASUNTOQ 8:TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DENOMINADOS
EN DOLARES CON PLAZO IGUAL O SUPERIOR A UN ANO
A TASA FIJA

I. TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DENOMINADOS EN
DOLARES CON PLAZO IGUAL O MAYOR A UN ANO A TASA FIJA

1. ORIGEN

Los Titulos de Tesoreria TES Clase B denominados en dolares - en adelante TES-,
son titulos de deuda publica interna de la Nacion. emitidos por la Republica de
Colombia de conformidad con lo dispuesto en el articulo 49 de la ley 51 de 1990.

2. CARACTERISTICAS DE LOS TES DENOMINADOS EN DOLARES

1. Son denominados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica v su plazo al
vencimiento serd mayor o igual a un aflo calendario.




BANCO DE LA REPUBLICA ‘
MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MER CADO
| HOJA 8.2
CIRCULAR REGLAMEN'I‘ARIA EXTERNA UOM- 62 DE OCTUBRE 26 de 199§

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia
de Valores; Superintendencia Bancaria ; Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico ; Oficina Principal v Sucursales del Banco de la Republica

ASUNTO $:TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DENOMINADOS
EN DOLARES CON PLAZO IGUAL O SUPERIOR A UN ANO
A TASA FLJA

11, Cada titulo pagara el principal. que sera amortizado al vencimiento, y un cupon
anual de intereses pagadero afio vencido. El principal v el (los) cupon(es) de
intereses no son negociables en forma independiente.

1il. Se colocaran vy pagaran en pesos, liquidados a la Tasa Representativa del
Mercado (TRM) vigente el dia de liquidacion.

iv. El valor nominal minimo de los TES es de mil dolares de los Estados Unidos de
América (US$1.000) v se expediran en multiplos de cien dolares de los Estados
Unidos de América (US$100).

v. Son titulos a la orden, no son redimibles antes de su vencimiento v son
libremente negociables en el mercado secundario. La transferencia de los
valores que se encuentren en un Depodsito de Valores puede hacerse por el
simple registro en el Depdsito previa orden escrita por el titular de dichos
valores o de su mandatario (articulo 20 de la Lev 27 de 1990 v articulo 14 del
Decreto 437 de 1992). |




BANCO DE LA REPUBLICA |
MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE ‘]%ER‘CADO‘
HOJA 8.3
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA UOM-%2 DE OCTUBRE 26 de 1998
Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia

de Valores: Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito
Puablico ; Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica

ASUNTO 8:TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DENOMINADOS

EN DOLARES CON PLAZO IGUAL O ‘%UPERIOR A UN ANO A TASA
FIJA

vi. Estan inscritos en las Bolsas de Valores del pais.

vil. Devengardn intereses aflo vencido. Los intereses serdn expresados en dolares

de los Estados Unidos de Amdérica, liquidados a Ja Tasa Representativa del
Mercado vigente en cada liquidacion, sobre los cuales, de acuerdo con las
normas legales vigentes, el Banco de la Republica efectuard la retencion en la
fuente. De igual forma, si se colocan con descuento en el mercado primario, el
Banco de la Republica efectuard la retencion en'la fuente a que haya lugar.

viii. Los TES seran colocados exclusivamente a través del Deposito Central de
Valores -DCV- del Banco de la Republica. EI uso del Deposito Central de
Valores -DCV- serd pagado por la entidad emisora.

X, A 10: TES les seran aplicables todas las disposiciones que regulan los valores
depositados en el DCV del Banco de la Republica.




BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 8.4
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA UOM-62 DE OCTUBRE 26 de 1998

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES: Bolsas de Valores:; Superintendencia
de Valores ; Superintendencia Barcaria ; Ministerio de Hacienda v Crédito
Publico ; Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica

ASUNTO 8:TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DENOMINADOS
EN DOLARES CON PLAZO IGUAL O SUPERIOR A UN ANO A TASA
FIJA

x. Los TES no cuentan con la garantia del Banco de la Republica.

xi. Los TES de una misma emision podran reunirse en un solo titulo que los
reemplazard, con el objeto de homogeneizar un volumen importante de titulos.

xii.  El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico definird el inicio y cierre de
cada emision,

xiii.  El Banco: de la Republica anunciarad oportunamente las condiciones de
monto y periodo para las emisiones de TES, de acuerdo con instrucciones
impartidas por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y dentro de las
reglas de caracter general que fije la Junta Directiva del Banco de la Republica.

xiv. La prescripeion de los derechos incorporados a los TES y la caducidad de las
acciones judiciales para exigir tales derechos se regiran por las normas legales
vigentes.

. -




BANCQ DE LA REPUBLICA ‘
MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO
| HOJA 8.5
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA UOM- 62 DE OCTUBRE 26 de 1998

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES: Bolsas de Valores; Superintendencia
de Valores; Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito
Puablico ; Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica

ASUNTO 8:TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DENOMINADOS
EN DOLARES CON PLAZO IGUAL O SUPERIOR A UN ANO A TASA
FIJA ‘

1.  AGENTES COLOCADORES

Son Agentes ‘Colocadores de TES 1os Establecimientos Bancarios, las
Corporaciones Financieras y las Firmas Comisionistas de Bolsa.

Dentro de los Agentes Colocadores de. TES, existird un grupo denominado
“Creadores de Mercado", el cual tendra acceso exclusivo a las colocaciones
adicionales denominadas “segundas vueltas”.  Las entidades denominadas
“Creadores de Mercado” seran seleccionadas por el Ministerio de Hacienda y

Credito Publico de acuerdo con el procedimiento y requisitos establecidos por este
ultimo.

Todos los Agentes Colocadores de TES deberan estar aﬁhadm al SEBRA v estar
mscritos en el DCV. ‘
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BANCO DE LA REPUBLICA
MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MER CADO

HOJA 8.6

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA UOM - 62 DETOCTUBRE 26 de 1998

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia

de Valores; Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico : Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica

ASUNTO 8:TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DENOMINADOS
EN DOLARES CON PLAZO IGUAL O SUPERIOR A UN ANO A TASA
FIJA

HL PROCEDIMIENTOS PARA LA COLOCACION POR SUBASTA

El Ministerio de FHacienda v Crédito Publico definird para cada semana monetaria,

su disposicion de colocacion de los TES, realizandose preferiblemente la primera v

tercera semana monetaria de cada mes. Entiéndase por primera semana monetaria

aquella que entre lunes y viernes incluya por lo menaos tx es dias del mes que se
inicia.

Las subastas de los TES se llevardn a cabo los dias miércoles, con excepcion de los
dias no bancarios en cuyo caso se realizara Ja subasta el siguiente dia bancario. Se
entiende por dia no bancario aquel en que el Banco de la Republica v/o el
Ministerio de Hacienda no presten sus servicios.

El horario para la presentacion de las ofertas sera de 10:00 am. a 11:00 an. del dia
en que se realice Ja subasta.

Yo"




BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 8.7

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA UOM- 62 DE OCTUBRE 26 de 1998

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia
de Valores : Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda v Crédito
Publico ; Oficina Principal v Sucursales del Banco de la Republica

ASUNTO 8:TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DPENOMINADOS
EN DOLARES CON PLAZO IGUAL O SUPERIOR A UN ANO A TASA
FIJA

El Banco de la Republica anunciara via SEBRA, con por lo menos dos dias
bancarios de anticipacién a cada subasta, en nombre del Ministerio de Hacienda v
Crédito Publico, la disposicion de éste para captar recursos fijando en términos de

valor costo en dolares, los cupos de colocacion vigentes para la siguiente subasta de

TES.

En cada emision el cupén de intereses para cada plazo sera determinado por el

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y se mantendld vigente hasta finalizar
cada emision.

El Banco de la Republica recibira por via SEBRA las ofertas de los Agentes
Colocadores de TES en los horarios indicados anteriormente, para cumplimiento al
dia bancario inmediatamente siguiente.

Los Agentes Colocadores de TES deberan presentar sus ofertas indicando los
siguientes datos:

Xf




BANCO DE LA REPUBLICA
MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO
HOJA 8.8
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA UOM - 62 DE OCTUBRE 26 de 1§98

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de V zﬂores; Superintendencia
de Valores; Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Credito
Publico ; Oficina Principal v Sucursales del Banco de la Republica

ASUNTO 8:TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DENOMINADOS
EN DOLARES CON PLAZO IGUAL O SUPERIOR A UN ANO A TASA
FLJA '

i. El valor nominal de los titulos que desean adquirir, en multiplos de cien
délares (US100) y teniendo en cuenta los montos minimos de expedicion
de los mismos.

i1. La tasa de interés efectiva anual en dolares a la cual desean adquirir los
titulos.

iii. La ciudad en que se dara cumplimiento a la operacion.

iv. Siaceptan adjudicaciones parciales o no.
Las ofertas son consideradas en firme.

Cada Agente podra presentar varias ofertas. No obstante, ninguna entidad podra
presentar una o mas ofertas cuyo valor costo total supere la cuantia del cupo
anunciado previamente por el Banco de la Republica. En el caso de que ello
suceda, la(s) respectiva (s) oferta (s) sera(n) anulada(s). | |
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BANCO DE LA REP UBLICA
MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 8.9

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA UOM- 62 DE OCTUBRE 26 de 1998

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores;, Superintendencia
de Valores; Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda v Crédito
Publico ; Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica

ASUNTO 8:TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DENOMINADOS
EN DOLARES CON PLAZO IGUAL O SUPERIOR A UN ANO A TASA
FIJA

La oferta minima de cada Agente Colocador de TES sera de cien mil dolares de los
Estados Unidos de América (US$100.000). En todo caso el monto mdximo de cada
oferta serd de doscientos millones de dolares (US$200°000.000).

Cuando por razones ajenas a su voluntad una entidad no pueda presentar sus ofertas .
por SEBRA, podran ser presentadas de la siguiente manera:

I. Por teléfono, comunicandose con los siguientes NUmeros:
Conmutador: 342 11 11, extension 0339.
Directos: 282 39 69 y 283 66 81

1. Por fax, enviando el formulario del Anexo 1 debidamente diligenciado a los
numeros 284 25 46 - 334 41 87 -284 02 28 v 384 18 45




BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 8.10
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA UOM - 62 DE? OCTUBRE 26 de 1998

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia
de Valores: Superintendencia Bancaria ; Ministerio de Hacienda v Crédito
Pablico ; Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica

ASUNTO $:TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DENOMINADOS

EN DOLARES CON PLAZO IGUAL O SUPERIOR A UN ANO A TASA

FIJA

iii.  Por escrito, enviando el formulario del Anexo 1 debidamente diligenciado a
la Unidad de Operaciones de Mercado, Carrera 7° No. 14 — 78 Piso 4°.

Para las ofertas presentadas en forma telefonica, se utilizara el codigo de

identificacion qtje suministre la UOM a solicitud de cada entidad, vy la informacion

se recibird y se transmitird a las mismas personas autorizadas para efectuarlas.

Las subastas seran de tipo “holandés”, en la cual el Ministerio de Hacienda y
Credito Publico definird la tasa de corte, y dependiendo del cupo anunciado de

colocacion, se adjudicardn total o parcialmente todas las ofertas cuva tasa sea
menor o igual a ésta.

Todas las ofertas adjudicadas se aprobaran a la tasa de corte, que podré ser superior
a la tasa de presentacion de la oferta. Todos Jos participantes cuya oferta haya sido

aprobada pagardn el mismo precio, obteniendo asi el 1611d11111e11to correspondiente a
‘la tasa de corte.

Las ofertas se aprobaran hasta por el monto fijado por e Mmmeno de Hacienda v
Crédito Publico.

11~

y’




BANCO DE LA REPUBLICA
MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE zMER CADO
HOJA 8.11

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA  UOM - 62 DE OCTUBRE 26 de 1998
: i

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia

de Valores: Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito

Publico ; Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica

ASUNTO 8:TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DENOMINADOS
EN DOLARES CON PLAZO IGUAL O SUPERIOR A UN ANO A TASA
FIJA

5iel monto adjudicado es inferior al valor acumulado de las ofertas presentadas a la

tasa de corte:

(1) Las ofertas presentadas a una tasa inferior a la tasa de corte seran aprobadas
en su totalidad, y

(i)  La diferencia frente al monto aprobado se prorrateara entre las ofertas
presentadas a la misma tasa de corte, para quienes hayan indicado que
aceptan adjudicacion parcial, con base en el valor nominal de estas.

Aquellas ofertas que indiquen que no aceptan adjudicacion parcial seran excluidas.
El resultado de la subasta sera comunicado por via SEBRA a los Agentes
Colocadores a partir de la 1:00 p.m. del mismo dia bancario al de recepcion de
ofertas. Los resultados podran ser consultados telefénicamente en la Unidad de

Operaciones de Mercado o en la Direccion General de Crédito Publico.

Al comunicar los resultados se indicara:




BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADQO

HOJA 8.12

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA UOM - 62 DL OCTUBRE 26 de 1998
Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia
de WValores; Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda v Crédito
Publico ; Oficina Principal v Sucursales del Banco de la Republica

ASUNTO 8:TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DENOMINADOS
EN DOLARES CON PLAZO IGUAL O SUPERIOR A UN ANO A TASA
FIJA |

1. Latasa de corte en dolares a la cual fueron aprobadas las ofertas.

~11. El precio de adjudicacion en dolares,
1ii.  El monto nominal en dolares aprobado.

Asi mismo, se informara sobre la disposicion por parte del Ministerio de Hacienda
v Crédito Publico de abrir una colocacion adicional denominada segunda vuelta.

El monto ofertado para la segunda vuelta, en términos de valor costo, serd
determinado . automaticamente de acuerdo con la relacion entre el monto de
demandas en la primera vuelta y el cupo ofertado. La determinacion automatica del
monto de los TES de la respectiva referencia a ofertar en la segunda vuelta se hara
de acuerdo a los siguientes criterios: ‘

~13~




B ANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL UNIDAD DE OPERACI ONES DE MERCADO

HOJA 8.13

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA UOM- 62 DE OCTUBRE 26 de 1998

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de V aTores; Superintendencia
de Valores; Superintendencia Bancaria ; Ministerio de Hacienda vy- Crédito -
Publico ; Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica

ASUNTO 8:TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DENOMINADOS
EN DOLARES CON PLAZO 1IGUAL O ‘?UPERIOR A UN ANO A TASA
FIJA

1. Si el monto de Jas demandas es superior o igual a 2.0 veces al cupo ofrecido
en la primera vuelta, el monto ofertado en segunda vuelta sera de un 50% del
ofrecido en la primera vuelta.

1. Si el monto de las demandas es superior o igual a 1.2 veces y menor a 2.0
veces el cupo ofrecido en la primera vuelta, el monto ofertado en la segunda
vuelta sera de un 25% del ofrecido en la primera vuelta.

lii.  Siel monto de demandas es inferior a 1.2 wveces el cupo ofrecido en la
primera vuelta, no habré segunda vuelta

v, No obstante lo dispuesto en el literales (i) v (ii). si en la primera vuelta no se
adjudica el total del monto ofrecido no habré segunda vuelta.

Para efectos de los calculos anteriores se tomaran los Valomq costo en dolares tanto
de las demandaq como del cupo ofertado. ‘

En Ja segunda vuelta solo podran participar aquellos Creadores de Mercado que se
hayan hecho acreedores a una adjudicacién en la primera vuelta. Cada Creador de
Mercado podra enviar una unica oferta por plazo v ésta no podra superar, en valor
costo, el cupo total ofertado para el mismo plazo en la segunda vuelta.

~14- : }//




BANCO DE LA REPUBLICA
MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO

: ‘ HOJA §.14
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA UOM- 62 DE OCTUBRE 26 de 1998

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES: Bolsas de Valores; Superintendencia
de Valores: Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico ; Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica

ASUNTO 8:TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DENOMINADOS
EN DOLARES CON PLAZO IGUAL O SUPERIOR A UN ANO A TASA
FLIA |

Las condiciones de tasa de corte y precio en segunda vuelta seran las determinadas
en la subasta.

En caso que el monto demandado en la segunda vuelta por los Creadores de
Mercado supere el monto ofertado, la asignacion del cupo ofrecido se hard en el

orden, de mayor a menor, de los montos adjudicados en la subasta, con el siguiente
procedimiento:

1. Se aprobard. en primer lugar, la demanda del Creador de Mercado que hava
sido objeto de la mayor adjudicacion de la respectiva referencia en la primera
vuelta.

11. En segundo lugar, se aprobara la demanda del Creador de Mercado que hava

sido objeto de la segunda mayor adjudicacion de la respectiva referencia en la

primera vuelta y asi sucesivamente hasta completar el monto ofrecido en la
segunda vuelta. |

-15- 1 s




ANC O DE LA REPUBLICA
MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO
HOJA 8.15

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA UOM=-62 DE OCTUBRE 26 de 1998

" Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia

de Valores; Superimntendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico ; Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica

ASUNTO 8:TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DENOMINADOS
EN DOLARES CON PLAZO IGUAL O SUPERIOR'A UN ANO A TASA
FIJA

Las ofertas para qecrunda vuelta se recibiran el mismo dm bancario de la recepcion
de las ofertas de la primera vuelta, entre las 3:00 p.m. vy las 4:00 p.m. con el mismo
procedimiento de esta ultima, salvo lo relacionado con la indicacion de tasa de
corte y adjudicacion parcial, que se entendera aceptada.

El resultado de la segunda vuelta serd comunicado por via SEBRA a los
“Creadores de Mercado™ a partir de las 5:00 p.m. del mismo dia de recepcion de

ofertas. Los resultados podran ser consultados telefonicamente en la Unidad de
Operaciones de Mercado.

La fecha de cumplimiento de la segunda vuelta sera al dia bancario inmediatamente
siguiente al de realizacion de la segunda vuelta.

-16- | /\{/
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MANUAL UNIDAD DE OPERACIONLES DE MERCADQO

HOJA 8.16

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA UOM - %2 DE OCTUBRE 26 de 1998

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia
de Valores; Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico:; Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica

ASUNTO 8:TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DENOMINADOS
EN DOLARES CON PLAZO IGUAL O SUPERIOR A UN ANO A TASA

FIJA |

El precio se calculara como el valor presente de la amortizacion v el (los) pago(s)
del interés de los titulos en el dia de cumplimiento de la oferta, descontados a la
tasa de corte de la subasta. El precio se calculara con una base de conteo 365/365,
inclusive para afios bisiestos, de acuerdo con la siguiente formula v se expresara en
ddlares y con tres decimales’;

Po i TasaCupon _ 100 _

i=! (1 + T asaCorl‘e)?&E (1 + TasaC 07"1‘6)5?5

donde;

'/ Formula general, aplicable a TES con mas de un afio de intereses. En el caso de TES con dos
periodos de intereses la formula seria la siguiente:

Precio= (Tasa Cupon) o (1+Tasa Cupon) )
(1+Tasa Corte)n1/365 (1=Tasa Corte)nd/365
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CHRCULAR~REGLABHHWDARD&EXTERNA.'UOB1~EQ'DE‘OCTUBRE 26 de 1998

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia
de Valores; Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito
Puablico ; Oficina Principal y Sucursales del Banco de 1a Republica

ASUNTO $:TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DENOMINADOS

EN DOLARES CON PLAZO IGUAL O SUPERIOR A UN ANO A TASA
FIJA

Precio sera el factor con el cual se calculara el valor costo de la
mversion, e incluird la prima de intereses.

Tasa Cupdn sera la tasa de interés anual efectiva en ddlares de los titulos a
subastar, expresada como porcentaje, Qobre el valor facial de los
titulos.

Tasa Corte - sera la tasa de rendimiento anual efectwa unica de apr obacion en

dolares de las ofertas, expresada como pOI centaje.

118 sera el numero de dias transcurridos entre la fecha de colocacién
de Jos titulos y la fecha en que ocurrird el i-ésimo pago de
intereses, calculados con base 365 inclusive para afios bisiestos.

N Ultimo flujo de caja.
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA UOM- 62 DE OCTUBRE 26 de 1998
Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de V aiores; Superintendencia

de Valores; Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito
Pblico ; Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica

ASUNTO 8:TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DENOMINADOS

EN DOLARES CON PLAZO IGUAL O SUPERIOR A UN ANO A TASA

FIJA '
IV, CUMPLIMIENTO

Las ofertas que resulten aprobadas deberan ser cumplidas irrevocablemente al
siguiente dia bancario al de realizacion de la subasta.

Las ofertas aprobadas se cumpliran por su valor costo equivalente en moneda Jegal

colombiana. Para el efecto se tomara la Tasa Representativa del Mercado vigente el
dia de cumplimiento de la subasta.

El cumplimiento de las ofertas aprobadas debe efectuarse necesariamente a través
del] sistema de servicio electronico del Banco de la Republica -SEBRA, salvo en
caso de fallas en las comunicaciones, evento en el cual se puede utilizar el sistema
alterno. El horario limite para el cumplimiento sera hasta las 7:00 p.m.
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Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia

~de Valores ; Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito

Publico ; Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica

ASUNTO 8:TITULOS DE TESORERIA TES CLASE B DENOMINADOS

EN DOLARES CON PLAZO IGUAL O SUPERIOR A UN ANO A TASA
FIJA

Para todos los efectos se considera que el titulo fue colocado una vez el Banco de la
Republica haya recibido los recursos correspondientes.

V. CONSECUENCIAS DEL INCUMPLIMIENTO |

El incumplimiento de una oferta por parte de un Agente Colocador de TES dara

lugar a las acciones que para este efecto establezca el Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico.

La presente circular rige a partir de su fecha de publicacion

e MM / e,/

JOSE DARIO URIBE ESCOBAR © ANTONIO VELANDIA RUBIAN
Gerente Técnico ; Sl{bgerente Monetario y de Reservas (E)
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