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Sociedades Comisionistas de Bolsa, Sociedades Comisionistas de la Bolsa Nacional Agropecuaria,
Sociedades Administradoras de Inversién, Sociedades Administradoras de Sistemas de Negociacién
y de Registro de Operaciones sobre Valores, Entidades Administradoras de Sistemas de Pago de
Alto Valor, de Bajo Valor y de Compensacidn y Liquidacion de Operaciones sobre Valores, Divisas,
Derivados y otros Activos financieros, Sociedades de Capitalizacion, Direccién General de Crédito
Pablico y del Tesoro Nacional, 1.S.8.,, Depoésitos Centralizados de Valores establecidos en
Colembia, Superintendencia Financiera de Colombia, Oficina Principal y Sucursales del Banco de la

Republica,

ASUNTO:

111: TITULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA — CARACTERISTICAS
FINANCIERAS Y CONDICIONES DE LIQUIDEZ PRIMARIA Y
SECUNDARIA

La presente Circular Reglamentaria Externa DFV- 331 del 31 de julio de 2012, compuesta por las
hojas 111-01 a la 111-03, comespondiente al Asunto 111 — “TITULOS DEL BANCO DE LA
REPUBLICA — CARACTERISTICAS FINANCIERAS Y CONDICIONES DE LIQUIDEZ
PRIMARIA Y SECUNDARIA” entra a formar parte del Manual Corporativo del Departamento de
Fiduciaria y Valores, con el fin de reglamentar las disposiciones establecidas en ¢l Capitulo V de la
Resolucidn Externa No. 2 de 2012 de la Junta Directiva del Banco de la Repiblica, sobre los

Titulos del Banco de fa Republica (TBR).

Especificamente, se seflalan de forma general las caracteristicas financieras y las condiciones de
liquidez primaria y secundaria de los TBR.
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111: TITULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA -
CARACTERISTICAS FINANCIERAS Y CONDICIONES DE
LIQUIDEZ PRIMARIA Y SECUNDARIA

111.1 ANTECEDENTES

La Junta Directiva del Banco de la Republica, mediante Resolucion Externa No. 2 de 2012, sefiald
que ¢l Banco podra adquirir o transferir en forma definitiva o transitoria titulos de deuda publica o
titulos emitidos por el Banco a los Agentes Colocadores de OMASs con el objeto de regular la
liquidez de Ia economia.

De acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo V de la citada Resolucién, el Banco de la Repiblica
(BR) podra emitir y colocar titulos de contenido crediticio con el objeto de regular la liquidez de la
economia y desarrollar las operaciones de mercado abierto. En la presente circular se sefialan de

forma general las caracteristicas financieras de los titulos, las condiciones de colocacion y de
liquidez primaria y secundaria.

111.2 - PRINCIPALES CARACTERI'STICiAS Y CONDICIONES DE LIQUIDEZ DE L.OS
TITULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA (TBR)

De conformidad con el articulo 14 de la Resolucién Externa No. 2 de 2012 de la Junta Directiva del
Banco de la Republica, los TBR tendran las siguientes caracteristicas y condiciones:

- Se denominardn, liquidaran y pagaran en moneda legal colombiana.

- El plazo de los titulos sera el que determine el BR.

- Las colocaciones sucesivas de los TBR de un determinado plazo, con iguales caracterfsticas
de emision, cupdn, pago de intereses y de amortizaciéon del principal, se considerardn como
parte de la misma emision.

- Los intereses se calculardn empleando como base de conteo 365/365.

- Los titulos podran colocarse a una tasa de interés {ija o variable (con cupones), o podrén ser
colocados a descuento (cero cupdn).

- Cuando los titulos sean colocados con cupones, estaran conformados por uno o varios
cupones anuales vencidos, seglin corresponda al nimere de afios del plazo del principal.

- En los casos en que la tasa de interés sea fija, se podran negociar en forma separada y
libremente el principal o cada uno de los cupones en el mercado secundario.

- Los titulos colocados al descuento estaran conformados nicamente por el principal, que

serd amortizado al final del plazo.
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- Se expedirdn a la orden y seran libremente negociables en el mercado secundario, con

sujecion a los multiplos de expedicion.

- Se expediran en multiplos de cien mil pesos ($100.000) y el valor minimo de expedicion del

principal serd de quinientos mil pesos ($500.000).

- Seran fraccionables a solicitud y a costa del tenedor en multiplos de cien mil pesos

($100.000).

- El valor de liquidacién de los titulos sera el resultado de multiplicar €l valor nominal de los

titulos por su precio, dividiendo este Gltimo en cien (100).

- El mecanismo de colocacién de los TBR, asi como las reglas para la presentacion de ofertas
y calculo del precio, se encuentra reglamentado en la Circular Reglamentaria Externa

DODM-332.

- Una vez vencido el titulo no serd prorrogado ni renovado autométicamente. Tampoco habra
lugar al pago de rendimientos con posterioridad al vencimiento ni se reconocerdn intereses
adicionales en caso de que la fecha de vencimiento del principal o de alguno de sus cupones
coincida con un dia habil no bancario. Se entiende por dia habil no bancario aquel en el cual

el BR no preste sus servicios.

- Los TBR podran ser adquiridos por el BR antes de su vencimiento.,

- La prescripcién de los derechos incorporados en los TBR y la caducidad de las acciones

judiciales para exigir tales derechos se regiran por las normas legales vigentes.

111.3 MANEJO EN EL DCV

Los TBR seran expedidos de manera desmaterializada en el Depdsito Central de Valores (DCV), en
los términos y condiciones del Reglamento de Operacion del Deposito, aprobado por la

Superintendencia Financiera de Colombia.

El dia del vencimiento del principal o de los cupones, el DCV abonara en forma automatica el valor
correspondiente en la cuenta de deposito que el titular de los valores mantenga en el BR o del

Depositante Directo a través del cual estén custodiados.

111.4 TARIFAS POR SERVICIOS EN EL DCV

La tarifa por custodia de los TBR y por los demés servicios ofrecidos por el DCV, serdn las

establecidas en el Asunto 8 del Manual del Departamento de Fiduciaria y Valores.
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ASUNTO: 111: TITULOS DEL
CARACTERISTICAS FINANCIERAS

LIQUIDEZ PRIMARIA Y SECUNDARIA

111.5 REGIMEN TRIBUTARIO

Sobre los rendimientos que generen los titulos se realizara la respectiva retencién en la fuente de

acuerdo con las normas legales vigentes.

111.6 INFORMACION ADICIONAL

El BR suministrard informacién adicional en el area de atencion al cliente del Departamento de
Fiduciaria y Valores, en el teléfono directo 343-0444, en la extension 0444 del conmutador 343-1111

O en la direccién electronica: ServicioalClienteDEVi@banrep.gov.co.

(ESPACIO DISPONIBLE) )D
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Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Repiiblica, Superintendencia Financiera de Colombia,
Destinatario:  Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Compafiias de Financiamiento, Cooperativas
Financicras, FINAGRO, FEN, FINDETER, FOGAFIN y BANCOLDEX,

ASUNTO: 2: APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ

La presente circular remplaza las hojas 2-3, 2-9, 2-17, 2-19, 2-A1A-1, 2-A1B-1, 2-A1B-2, 2-A1C-
1,2-A1C-2, 2-A1C-3, 2-A1C-4, 2-A3-1, 2-A3-2, 2-A3-3, 2-A3A-1, 2-A4-1, 2-A4-2, 2-A4-3, 2-A4-
4, 2-A5-1, 2-AS5-2, 2-A7-1 y 2-A7-2 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-140 del 9 de
septiembre de 2011, Asunto 2: “APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ” del Manual
Corporativo del Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados,

Las modificaciones se realizan con el fin de:
i)  Incorporar, en desarrollo de lo dispuesto en la Resoluciéon Externa No.2 de 2012 de la Junta
Directiva del Banco de la Repuiblica, los titulos emitidos por el Banco de la Republica (TBR)

para que también sean admitidos como titulos valores admisibles para el descuento y/o
redescuento en apoyos transitorios de liquidez.

if)  Asignar un numero de clasificacion a los anexos 1A, 1B, 1C, 3, 3A, 4, 5 y 7 establecidos en la
presente circular, de acuerdo con las politicas internas sobre formas documentales del Banco
de la Republica,

Atentamente,

P/ s Povela. @tdore

HERNANDO VARGAS HERRERA PAMELA CARDOZO ORTIZ
Gererjfe Técnico Subgerente Monetario y de Reservas
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a) Que los titulos valores de contenido crediticio estan calificados en categoria “A” de acuerdo con las
normas pertinentes de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) y que asi han sido
reportados con anterioridad a ese organismo,

b) Que la entidad no ha recibido requerimientos por patte de la SFC que incidan o puedan afectar la
calificacion de los titulos. En caso de que la entidad haya sido requerida, certificar que los titulos
que se entregan al BR tienen incorporados los ajustes requetidos.

¢) Que los titulos valores representativos de cartera no estdn a cargo de accionistas ni asociados que
posean una participacion en el capital superior al 1%, ni tampoco de administradores ni personas
relacionadas con unos u otros.

d) Que los titulos valores de inversiones financieras no han sido emitidos por ninguna entidad que
tenga el cardcter de matriz, filial y/o subsidiaria del EC solicitante.

¢) En el caso de las inversiones financieras admisibles distintas de las inversiones obligatorias de los
EC y de los titulos valores emitidos o garantizados por la Nacidn, el Banco de la Repiiblica o
FOGAFIN, que éstas han sido calificadas por las sociedades calificadoras de valores dentro del
grado de inversién.

1) Que los titulos valores con espacios en blanco, de que trata el articulo 622 del Cédigo de Comercio,
cumplen con lo establecido en el literal ¢) del numeral 6.3 de esta circular.

En el caso de ATL con plazo inicial méximo de 15 dias o por defecto en la cuenta de deposito, la
utilizacion de los recursos estd sujeta a la revision previa de los titulos valores admisibles por el BR en
la cuantia que se determina en el numeral 6 de esta circular.

2.5 AUTORIZACION AL BANCO DE LA REPUBLICA

Toda vez que el EC solicite acceso a los ATL, debera autorizar explicitamente al BR para que
pueda solicitar a la SFC cualquier informacién sobre el mismo utilizando el siguiente texto:
“Autorizo al Banco de la Republica para que, cuando asi lo requiera, pueda solicitar a la
Superintendencia Financiera de Colombia cualquier informacion sobre este establecimiento de
crédito, incluyendo la relacionada con las visitas de inspeccion que ésta efectlie y sobre los titulos
valores entregados en descuento y/o redescuento”.

Cumplidos los requisitos de acceso al ATL, el BR queda autorizado para debitar el valor de la
obligaci6n a la cuenta de depésito del EC en el BR al vencimiento del contrato o cuando haya lugar
al cobro de la misma conforme a la Resolucion 6/01. Queda igualmente facultado para debitar en
dicha cuenta, las cuotas de amortizacion pactadas, los intereses y demés cargos cuando hubiere

fugar.

2.6 ACCESO DEL ESTABLECIMIENTO DE CREDITO A TRAVES DE UN
ESTABLECIMIENTO BANCARIO COMO ENTIDAD INTERMEDIARIA

El EC que realice el acceso mediante el descuento y/o redescuento de titulos valores admisibles de

un establecimiento bancario (entidad intermediaria) deberd adjunfar adicional a la solicitud
respectiva, lo siguiente:

ot
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1. Se debe dar cumplimiento con las condiciones para acceder y mantener los recursos,
sefialadas en la Resolucion 6/01 y en esta circular, especificando si para el calculo incluyen
o no el capital garantia o la garantfa patrimonial.

2. Cuando el cumplimiento de fales condiciones se acredite incluyendo el capital garantia o
garantia patrimonial de FOGAFIN o FOGACOOQP, segiin corresponda, el EC debera:

(a) Anexar con la solicitud una comunicacion o el contrato de capital garantia o garantia
patrimonial en el que conste: i) el valor por concepto del seguro de depdsito que le
corresponde desembolsar a FOGAFIN o FOGACOOP en caso de liquidacion del EC, a la
fecha de ingreso al ATL, ii) el compromiso de FOGAFIN o FOGACOOP, segun
corresponda, de desembolsar el capital garantfa o la garantia patrimonial cuando el EC
presente un inminente incumplimiento de sus obligaciones, incluyendo las derivadas de
ATL celebradas con el BR, y que dicho desembolso se realizard como lo determine el BR,
iii) que FOGAFIN o FOGACOOP, segin corresponda, no dard por terminado
unilateralmente el contrato de capital garantfa o de la garantia patrimonial existiendo
obligaciones pendientes de pago con el BR, y iv) que el valor del capital garantia o de la
garantia pafrimonial, segiin corresponda, no serd inferior al saldo de la deuda que el EC
mantiene por ATL con el BR; o

(b} Celebrar el contrato de descuento con titulos valores emitidos o garantizados por la Nacidn,
el Banco de la Repablica, FOGAFIN, o que constituyan inversiones obligatorias de los EC.

f) Si dentro de los 180 dias calendario anteriores a la solicitud, el EC ha incumplido ¢l pago de una
obligacion derivada de ATL y la suspensién prevista en el articulo 13 de la Resolucién 6/01 no
es aplicable por las excepciones del literal €) del numeral 1 del articulo 6 de la Resolucion 6/01,
debera certificarse tal situacion por el representante legal y revisor fiscal.

Tratandose de la excepcién prevista en el ordinal ii., literal e., numeral 1 del articulo 6 de la
Resolucién 6/01 se entiende que el EC ha registrado un cambio en ¢l control del capital social
cuando minimo el 51% de su capifal social es propiedad directa o indirecta de accionistas o
asociados diferentes de los que ejercian influencia dominante en la fecha de incumplimiento de
la obligacion con el BR.

g) Certificado de existencia y representacion legal expedido por la SFC y certificado de constitucion y
gerencia expedido por la Camara de Comercio donde se incluya la inscripeion del nombramiento
del revisor fiscal. Los certificados no deben tener una expedicion superior a 2 meses.

h) Ceitificacion del revisor {iscal que el representante legal estd facultado por el drgano social
competente para celebrar los contratos de descuento o redescuento; o en su defecto, el extracto

del acta pertinente.

Si el cumplimiento de los numerales 1. a 4. del literal b) del numeral 4.2 se ajusta después de los
ultimos estados financieros fransmitidos a la SFC y antes del plazo dispuesto por dicho organismo
para la siguiente transmision, el BR aceptard comunicacion del representante legal y revisor fiscal
donde se certifique el respectivo cumplimiento con base en estados financieros de corte diferente al

mensual,

El tramite de la solicitud para ATL por necesidades de efectivo debe iniciarse antes de las Spm &V
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instrucciones deberdn relacionarse y presentarse por separado. La relacidn de la cartera debera estar
encabezada en cada una de sus hojas con la razon social del EC que acude al ATL y la fecha en que esa
cartera es presentada a descuento y/o redescuento.

El archivo electronico y la relacién de pagarés mencionados deberdn contener la siguiente
informacion: niimero consecutivo Unico, modalidad de cartera (vivienda, consumo, microcrédito o
comercial con la clasificacion del PUC a cuatro digitos), tipo de pagaré (con o sin espacios en
blanco), nombre del deudor, documento de identificacion (NIT, cédula de ciudadania, ete.), niimero
del pagaré, valor inicial de la obligacidn, ciudad donde se encuentra, fecha de suscripcion, saldo de
capital actual descontados los vencimientos parciales de capital durante la vigencia del ATL (para
créditos denominados en UVR o en divisas, también se debera incluir el saldo de capital de la
obligacion en UVR o en délares de los Estados Unidos de América, seglin corresponda, en la fecha
de descuento o redescuento), saldo ajustado (valor de recibo) de acuerdo con los porcentajes de
recibo contemplados en el numeral 6.4 de esta circular, valor del préximo vencimiento a capital,
fecha del préximo vencimiento, fecha de vencimiento final, fecha del ultimo pago, tipo de tasa de
interés (fija o variable), tasa de interés, perfodo de gracia (en meses), periodicidad de pago de
capital (mensual, trimestral, semestral, etc.) y tipo de garantia (idénea o no) de acuerdo con lo
establecido por la SFC. En la relacién de cartera se deberdn mostrar los subtotales de los saldos
actuales y ajustados, segtin la modalidad de cartera, e incluir al final los totales de estos saldos.

Para la presentacién del archivo electrénico en mencion, el EC debera cefiirse a las especificaciones
técnicas descritas en el Anexo 6 de esta circular, '

En todo caso, el BR s6lo aceptara los titulos valores admisibles estipulados en el articulo 15 de la
Resolucién 6/01, en esta circular y en el Anexo 1 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-141,
Asunto 3: "Condiciones para la Liquidacién de las Operaciones Monetarias del Banco de la
Repiblica" (CRE DODM-141),

6.3 TITULOS VALORES ADMISIBLES Y ORDEN DE SELECCION

a) Son admisibles para el descuento y/o redescuento y en el siguiente orden de preferencia los
titulos valores provenientes de:

1. Inversiones financieras que consten en titulos valores emitidos o garantizados por la Nacion,
¢l Banco de la Reptiblica, FOGAFIN o inversiones obligatorias de los EC.

2. Inversiones financieras que correspondan a titulos valores emitidos por entidades financieras
del exterior que el BR considere elegibles para depositar las reservas internacionales. Dichos
titulos valores deben cumplir los requisitos del articulo 646 del Cédigo de Comercio.

3. Inversiones financieras que hayan sido calificadas dentro del grado de inversién por las
sociedades calificadoras de valores, conforme a lo previsto en el numeral 6.4 de esta circular.

4. Pagarés de contenido crediticio, suscritos con ocasién del otorgamiento de cartera de créditos
u operaciones de leasing financiero. Tratdndose de titulos valores con espacios en blanco de
que trata el articulo 622 del Cédigo de Comercio, éstos deberan cumplir con lo previsto en el
articulo 2.36.7.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y con los requisitos exigidos en esta circular.
Cuando el EC al ingresar al ATL cuente con inversiones financieras comprometidas en

v
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deben constar los endosos en el cuerpo del titulo o en un folio anexo.
7. Cada pagaré con espacios en blanco y su respectiva carta de instrucciones deberd venir
acompafiado de una relacion que incluya los nimeros de las obligaciones amparadas.

8. Presentar una certificacion del revisor fiscal donde se certifique el valor de tales titulos, de
acuerdo con el articulo 2.36.7.1.1 del Decreto 2555 de 2010.

6.4 VALOR DE RECIBO DE LOS TITULOS VALORES ADMISIBLES

El Departamento de Fiduciaria y Valores y/o las sucursales del BR, recibirdn los titulos valores
provenientes de inversiones financieras. Cuando se trate de inversiones emitidas o garantizadas por la
Nacidn, el Banco de la Repiblica, FOGAFIN o se trate de inversiones obligatorias de los EC, se
recibirdn y valoraran las mismas segin lo descrito en la CRE DODM-141. Los demas titulos valores
se recibiran por el 80% de su valor presente y deberdn estar calificados por las sociedades calificadoras
de valores en grado de inversion, como se describe a continuacion:

Sociedad calificadora | BRC Investor | Fitch Ratings Value Risk
de valores Services (Duff and Phelps) Rating
{Bankwatch)

Titulos de corto plazo | BRC1 F1 VR1

BRC2 F2 VR2
Titulos de largo plazo | AAA AAA AAA

AA AA AA

A A A

La metodologia para efectuar la valoracién de las inversiones mencionadas serd la definida por la
SFC en la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995).

Los titulos valores emitidos por entidades financieras del exterior se recibiran por el 80% de su valor
presente y podran ser aceptados si son emitidos por entidades elegibles por el BR como
administradores externos de las reservas internacionales conforme a los criterios establecidos por el
BR.

Cuando los titulos valores presentados a descuento y/o redescuento provengan de inversiones
financieras y tengan pactados vencimientos de cupdn o intereses durante la vigencia de la operacion
con el BR, los intereses se abonaran directamente a la cuenta del EC propietario del titulo valor. Asi
mismo en estos casos, los intereses que se¢ venzan durante el periodo de la operacion con el BR no
seran incluidos dentro del flujo de ingresos por intereses en las formulas de valoracién segin las
normas de la SFC y/o lo establecido en €l Anexo 1 de la CRE DODM-141,

El Departamento de Gestiéon de Portafolios y Cartera y/o las sucursales del BR recibird los tftulos
valores provenientes de operaciones de cartera en moneda legal (M/L) o en moneda extranjera

|\
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ANEXO1A
APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ POR NECESIDADES DE EFECTIVO
NOMBRE DEL ESTABLECIMIENTO DE CREDITO
SALDO DE EXIGIBILIDADES
Milloees de §
DIAS | FECHA M1 ME
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ANEXO 1B
MODELO CARTA DE MOTIVACION
APOYO TRANSITORIO DE LIQUIDEZ POR NECESIDADES DE EFECTIVO

Ciudad y Fecha

Doclor .....

Gerente General

Banco de 1a Repiablica
Ciudad

Apreciado Doctor:

Yo nombre del representante legal, en mi calidad de representante legal de mombre del
establecimiento de crédito y debidamente autorizado por (drgane secial competente) solicito la
celebracion de un contrato de descuento (o redescuento, segtin sea el caso) de titulos valores de
contenido crediticio representados en pagarés de cartera y/o inversiones para acceder a los recursos
de apoyo transitorio de liquidez por necesidades de efectivo, cuyas obligaciones y condiciones para
el uso y mantenimiento de los recursos se encuentran en la Resolucion Externa 6 de 2001 expedida
por la Junta Directiva del Banco de la Reptiblica y la Circular Reglamentaria Externa DODM-140,
Asunto 2: Apoyos Transitorios de Liquidez, las cuales declaro conocer y aceptar en su totalidad, por
la suma de en letras ($xxx} millones.

Manifestamos que rnombre del establecimiento de crédite afronta una pérdida transitoria de
liquidez que estima estar en capacidad de subsanar dentro de un plazo establecido inicialmente en
30 dias calendario (o 15 dias calendario segun el caso). El motivo que nos obliga a solicitar los
recursos se debe a explicar las razones por las cuales se hace necesaria la utilizacion del apoyo
transitorio de liquidez.

Como politica de corto plazo la organizaciéon tomé la decision de implementar las siguientes
medidas acciones a seguir.

Autorizo al Banco de la Republica para que cuando asi lo requiera pueda solicitar a la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) cualquier informacion sobre nombre del
establecimiento de crédifo, incluyendo la relacionada con las visitas de inspeccion que ésta efectie
y sobre los titulos valores presentados para su descuento y/o redescuento.

La operacion de descuento y/o redescuento se realiza mediante la entrega de titulos valores de
contenido crediticio relacionados en comunicacion separada (mencionar nitmero de radicacion de
la respectiva carta) tales como pagarés de cartera y/o inversiones que se endosan en propiedad al
Banco de la Repiblica y cumplen con los requisitos de fa Resolucion Externa 6 de 2001 y de la
Circular Reglamentaria Externa DODM-140 correspondiente al Asunto 2 "Apoyos Transitorios de

Q\U
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Liquidez”. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 628 del Codigo de Comercio, la transferencia
de los titulos valores indicados, mediante su endoso en propiedad y entrega, implica la cesion o
transferencia al Banco de la Republica del derecho principal incorporado en cada titulo, asi como la
de sus garantias y demds accesorios.

En concordancia con lo anterior, el descuento y/o redescuento de los titulos valores, incluidos
aquellos con espacios en blanco, conlleva la cesién al BR, de los derechos crediticios originados en
la respectiva operacion activa de crédito que da lugar a su emisién (indicar la clase de cartera a la
cual pertenecen los pagarés) con sus garantias y demds accesorios.

Adjunto a la presente estamos remitiendo la certificacién sobre el cumplimiento de las condiciones
de acceso al apoyo transitorio de liquidez, el Anexo 1A debidamente diligenciado y los certificados
de existencia y representacion legal actualizados expedidos por la SFC y la Camara de Comercio.

Por ultimo, mediante certificacién del revisor fiscal acredito estar facultado por (el drgano social
compefente) para la celebracion del contrato de descuento y/o redescuento (o en su defecto anexo el
extracto del acta pertinente).

Cordialmente,

Firma
Nombre
Representante Legal

C.C. Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados.

\W\
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ANEXO 1IC
MODELO DE CERTIFICACION DE CUMPLIMIENTO DE REQUISITOS

PARA INGRESAR AL APOYO TRANSITORIO DE LIQUIDEZ
POR NECESIDADES DE EFECTIVO

De acuerdo con lo previsto en la Resolucion Externa 6 de 2001 de la Junta Directiva del Banco de
la Republica y la Circular Reglamentaria Externa DODM-140 correspondiente al Asunto 2: Apoyos
Transitorios de Liquidez (CRE DODM-140), y en calidad de representante legal y revisor fiscal de
el establecimiento de crédifo, nos permitimos certificar:

1.

Que el establecimiento de crédifo no se encuentra en situacion de insolvencia segin la definicion
del numeral 2 del pardgrafo del articulo 1 de la Resolucion Externa 6 de 2001, con base en los
Gltimos estados financieros transmitidos a la SFC, (En establecimientos de crédito de naturaleza
cooperativa se lomard como referencia el capital que resulte pertinente de acuerdo con lo utilizado
porla SFC).

. Que el establecimiento de crédito estd cumpliendo con las normas vigentes sobre el nivel de

patrimonio adecuado y la relacion minima de solvencia, y los limites individuales de crédito y de
concenfracion de riesgos, sobre la base de los ultimos estados financieros transmitidos a la SFC, (En
caso confrario se debe cumplir con lo establecido en el literal d) del numeral 4.2 de la CRE
DODM-140).

. Que el establecimiento de crédito presenta una relacion de solvencia de XXX%, con base en los

ultimos estados financieros transmitidos a la SFC.

. Que el establecintiento de crédifo durante los 180 dias calendario anteriores a la solicitud, no

presenta variaciones anuales en la composicion de sus activos que aumenten en mas de 5 puntos
porcentuales la participacion dentro de estos activos, a favor de las personas que se indican en el
numeral 3 del articulo 6 de la Resolucién Externa 6 de 2001, (£n el caso de establecimientos de
crédito de naturaleza cooperativa, la palabra accionistas debe entenderse como asociados).

. Que los dltimos estados financieros transmitidos a la SFC, en cumplimiento de los plazos dispuestos

por este Organismo, corresponden al mes xxx del afio xxx,

. Que el cumplimiento de los puntos del 1 al 4 de esta certificacién incorporan todos los ajustes

ordenados por fa SFC, (0 no existen ajustes ordenados o existen ajustes pendientes de definicion
con la SFC, para lo cual se deberd adjuniar las comunicaciones, incluyendo las de Ia SFFC, que asf
lo demuesiren). '

. Que el establecimiento de crédito a la presentacion de la solicitud, no se encuenira bajo toma

de posesidn por parte de la SFC, segtn lo sefialado en el literal b) del numeral 1 del articulo 6 de
la Resolucidn Externa 6 de 2001.
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.

12,

13.

14,

15.

16.

ASUNTO: 2: APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ
BR-3-867-1
Que el establecimiento de crédito a la fecha de la solicitud, no ha cancelado la totalidad de los
pasivos para con el piblico, segin la definicidn contenida en la Resolucion Externa 6 de 2001 y
en la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2: “Apoyos transitorios de liquidez”.

Que el establecimiento de crédito a la fecha de la solicitud, no se encuentra incumpliendo con
las instrucciones u 6rdenes de capitalizacidn o recapitalizacion impartidas por la SFC,

Que el establecimiento de crédito dentro de los 180 dias calendario anteriores a la fecha de la
solicitud, no incumplié6 el pago de una obligacion derivada de apoyo transitorio de liquidez con el
Banco de la Repiblica. (En caso contrario, si la suspension prevista en el articulo 13 de la
Resolucién Externa 6 de 2001 no es aplicable por las excepciones de que habla el literal e) del
numeral 1 del articulo 6 de la Resolucion Externa 6 de 2001, certificar tales eventos en
concordancia con lo sefialado en el literal f) del numeral 4.2 de la CRE DODM-140).

Que el establecimiento de crédito a la fecha de la solicitud no ha suspendido el pago de sus
obligaciones.

Que el establecimiento de crédito a la fecha de la solicitud, no se encuentra en estado de
liquidacion ni ha solicitado a la SFC la cancelacion de la licencia de funcionamiento,

Si a la presentacion de la solicitud ef establecimiento de crédifo se encuentra bajo toma de
posesién por parte de la SFC con finalidades o decisiones distintas a las previstas en el literal b)
del numeral 1 del articulo 6 de la Resolucién Externa 6 de 2001, debe explicarse el objeto y
alcance de la medida.

Si sobre ef establecimiento de crédifo se han tomado decisiones, provenientes de una orden de
la SFC, del Gobierno o de una determinacion de la asamblea de accionistas y/o de la junta
directiva de el establecimiento de crédito, que conduzcan a desmontar o eliminar los pasivos
para con el piblico, definidos segiin la Resoluciéon Externa 6 de 2001 y la Circular Reglamentaria
Externa DODM-140, Asunto 2: “Apoyos Transitorios de Liquidez”, a través de los procesos de
reorganizacion institucional contemplados en el articulo 23 de la Resolucion Externa 6 de 2001, de
venta de activos con pasivos o de la cancelacion directa de los mismos. Igualmente, si tales
determinaciones u érdenes puedan conducir a la cancelacién de la licencia de funcionamiento o a
la liquidacién de el establecimiento de crédito.

Si el establecimiento de crédito se encuentra en vigilancia especial, programa de recuperacion o
de desmonte progresivo impartido por la SFC, en desarrollo del articulo 113 del Estatuto Orgénico

del Sistema Financiero,

St a la fecha de los ultimos estados financieros transmitidos a la SFC, o después de los Gltimos
estados financieros transmitidos a la SFC y antes del plazo dispuesto por dicho organismo para
la siguiente transmision, se registra capifal garantia o garantia patrimonial de FOGAFIN o
FOGACOOQP.(En caso afirmativo, sefiaiar su monto y vigencia, y cumplir con lo establecido

48



Hoja 2-A1C-3
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DODM - 140

31 JuL 200

Fecha:

17.

18.

19.

20,

21.

22.

ASUNTO: 2: APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ
BR-3-867-1
en la Resolucion Externa 6 de 2001 y en el literal e) del numeral 4.2 de la Circular
Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2: “Apayos transitorios de liquidez”. Si no regisira
capital garantia o garantia patrimonial manifestarlo).

Que los titulos valores del portafolio de inversiones presentados a descuento y/o redescuento se
encuentran calificados en categoria A de acuerdo con las normas vigentes de la SFC y asf han sido
reportados con anterioridad a ese organismo (Adjuniar relacion debidamente certificada con
destino al Departamento de Fiduciaria y Valores). Igualmente, estos titulos valores estén
calificados por la sociedad calificadora de valores nombre de la sociedad dentro del grado de
inversion xxx, y que no han sido emitidos por la matriz, subsidiarias o filiales del EC solicitante
de los recursos. (£n caso de no poder entregar titulos valores representativos de inversiones debe
certificarse que a la fecha éstos se encuentran compromelidos - indicar fechas de vencimiento del
compromiso, montos y con quien- o que en la actualidad no se encueniran cdlificados por las
sociedades calificadoras de valores autorizadas, o que el establecimiento de crédito a la fecha no
posee inversiones, segiin sea el caso. Cuando éstos se encuentren compromelidos y no estén
restringidos deberdn presentarse ante el BR con el fin de sustituir pagarés de contenido
crediticio).

Que los titulos valores representativos de cartera presentados a descuenfo y/o redescuento se
encuentran calificados en categoria A de acuerdo con las normas vigentes de la SFC y asi han sido
reportados con anierioridad a ese organismo, cumplen con las condiciones seffaladas en los
numerales 2.4 y 6.3 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2 “Apoyos
Transitorios de Liquidez”, y no estdn a cargo de accionistas ni asociados que poseen una
participacion en el capital superior al 1%, ni tampoco de administradores ni personas relacionadas
con wnos u otros, conforme a las reglas de acumulacion previstas en las normas vigentes.
(Adjuntar relacion debidamente cerfificada con destino al Departamento de Gestion de
Portafolios y Cartera).

Que los titulos valores con espacios en blanco presentados a descuento y/o redescuento, de que
trata el articulo 622 del Codigo de Comercio, cumplen lo establecido en el literal ¢) del numeral
6.3 de esta circular.

Que el EC no ha recibido requerimientos por parte de la SFC que incidan o puedan afectar la
calificacion de los titulos (En caso de que la entidad haya sido requerida, el revisor fiscal debe
certificar que los titulos que se entregardn al BR tienen incorporados los ajustes requeridos).

Que el monto correspondiente al 15% de la cifra més alta de los pasivos que se aluden en el
numetral 2.3 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2: “Apoyos transitorios de
liquidez” , de acuerdo con el forimato Anexo 1A es de $xxx millones,

En el caso que el establecimiento de crédito se encuentre utilizando titulos valores de una entidad
financiera intermediaria, en los términos del articulo 8 de la Resolucion 6 de 2001, que esta tltima
se encuenfra cumpliendo con las condiciones de acceso y mantenimiento de los recursos
establecidas en el articulo 6 de la misma Resolucion, con excepeion de lo previsto en el numeral 3
de dicho articulo.
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Por dltimo, solicitamos el descuento y/o redescuento de las obligaciones que se identifican en
las relaciones adjuntas con destino al Departamento de Gestién de Portafolios y Cartera y/o
Departamento de Fiduciaria y Valores, segin corresponda, debidamente firmadas por dos
funcionarios con firmas autorizadas y registradas en el BR de este establecimiento de crédito.
Al ser aceptadas, queda el Banco de la Reptblica autorizado para debitar ¢l valor de las
obligaciones en nuestra cuenta de depodsito disponible en el Banco de la Repiblica, al
vencimiento del contrato o cuando haya lugar al cobro de la misma conforme a la Resolucién
Externa 6 de 2001 de la Junta Directiva del Banco de la Republica y la Circular Reglamentaria
Externa DODM-140 correspondiente al Asunto 2: Apoyos Transitorios de Liquidez. Queda
igualmente facultado el Banco de la Repuiblica para debitar en nuestra cuenta, las cuotas de
amortizacion pactadas, intereses y demds cargos cuando hubiere lugar,

(Nota: En caso de cumplir con los numerales 1. a 3. del presente Anexo después de los tiltimos
estados financieros transmitidos a la SFC y antes del plazo dispuesto por dicho organismo para la
siguiente lransmision, el BR aceptard comimicacion del representante legal y revisor fiscal donde
se certifique el respectivo cumplimienfo con base en estados financieros de corte diferente al
mensual).

Esta certificacion se expide en cindad a los fecha.

Firma Firma

Nombre Nombre

Representante legal Niitmero matricula
Revisor Fiscal

x@(—
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%"1“ MANUAL DEPARTAMENTO DE GPERACIHIRES Y DESARROLLO DE MERCADOS
; CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DODM -140
b ,542} ASUNTO 1:APOYOS TRANSITORIOS PE LIQUIDEZ
2 3.1
ANEXO 3
CONTROL APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ POR NECESIDADES DE EFECTIVD
NOMBRE DEL ESTABLECIMIENTO BE CREDITO
SALDO DE EXIGIBILIDADES
Mifloees dc §
NOMBRE CUENTA PLC BALDOS DA ANTERIOR FECIIAS PARA CONTROL SALDOS FECHA
AL INGRESO If LUNES | MARTES {MIERCOLES| JUEVES | VIERNES | DE CANCELACION
M/L
A, DEFOSITOS EN UVR
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Inferior a 18 mescs
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SUBTOTAL
B. DEPOSITOS EN PESOS
1. Diepdsitos en Cuenda Cormienio 2t05
2. Contficados ds depdsito atémino 215

Enferior a 18 meses
tgualo superior a 18 moses

3. Dupdsitos de Aboro iy
Ocdinarios K08 + 212008
Con carlificado 2 #mino 212010

4, Cuontas de ahomo cspecial en pesos 21270

3. Cucnls centralzada 2140

6. Titaks de Eaversidn o Cipulacida 26

Inforior a 18 meses
fguafo superior a 18 meses
7. Fondos inferbancarios 2208
8. Compromizos de transferencia oo operaciones repo 2220422224225642262
Con entilades fnmeiras
Coa scelorreat
9. Compromios de transferoncia m operaciones simuldneas | 2234225842160
Con entidades Mmancicras

Con soctor real
10, Compromisos de operacioncs por TIV 3 G
..M. Servbancarbs de reeando + Recndos reafizados. TP e reenaeren
SUBTOTAL
C, DEPOSITOS EN MONEDA EXTRANJERA (M/E) 1. Pxpdsitos aqul relacionados en ME ¥/

TASA DE REEXPRESION ME

TOTAL EXIGIBILIDADES
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: K ASUNTO 2: APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ
g
ANEXO 3 {conlinuaclén)
CONTROL APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ POR NECESIDADES DE EFECTIVO

NOMBRE DEL ESTABLECIMIENTO DE CREMTO

SALDO DE COLOCACIONES

Millores de §

SALDOS FiCIEA

HOMURE CUENEAPLC SALDOS DIA ANTERIOR FECHAS PARA
BN CANCET ACTON|

Al TNGRESD |} LARES | MARTES | MBERCOLES

Categoeia A 140465
HOTEH A1 SHLEMAM 43125

5. Cartern 3¢ Vivima en Petor

Catogoria A 1503
EAGHI0H £ SO 114045
B L L OOV OOUUTOUUUTITUUSFTSRIRRS JSPRIOVOURURSTNUNPRTN ISR SRSPURPIE SSUOURNEPIORN FOTUROS R
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1865 14663314668 LRS- 146861 465 T- 1EEE3-MO68Y. LAGENH 146698
Categin B, C, Py B L660- HAECRY- 14G0BE- 1 FE0RS- 1 460066- LRS- LSS~ LAG0RI- L4090 10078

1H62- L4628 1462341 (6243 146 256- 146207 UA2EE- 145789 146290 1R 108
1463146323 1462241 16383 146335 L3 E7- LIGIER- 146329 146370- 1463498
1465~ LABSET- 14558146585 146386~ L4658T- [46588- 16583186590 146578
1461- LT 145T34- 146785 146785 H6TET- 146 T88- 1S 729146790 146753
1463- 168331458341 46885- 146035 B - 1AOR53- 146887 146890- 146898
EASR- 14698 3 694 1EHES- HORE- LISTHT- LEGRER- 146983 L5701 16973
W TNES- AR LS NSS- TANST- LSS LIS 1 Ao0- 14708

Efaito UYR — S
7. Cstera Cotre il en Pesos.

Categorla A E432-143083- 14 5784- 145585 (45985 LA5FET-1 15083 1 45280- 145500 145978

Oatogoriss B, C, DY E FA66-146681- LAGOSE- FAGEES- HGOSG-1 AEHT- LRGSR | SO687- 1AE600- 146053

FAE0- 146081 HEGRA- EROUSS- AGB6-1 3A0RT- 1 FEERE-| SOOBT- 146000 146053
1A82-146P3- 15231 LR62RS- H46756-1 86257 LG TS 146 I87- 146100 146758
H83-145393- 146330 - 1 R63IRS- 146336-1 £6357-146353- 1 4533 146390 145358
1465- 146581145584 - L RASRS- 146586- 145587- 146568- 146589 145590 146598
1467-14ETRY- 146738 1 E5T85- 156 T86- 14674 7- L4 TES- LIS TSR LS TI0- L6 98
TEG8- LRGSR 146834- 1 44535 146856-140837- 140553 L R0839. FASSI0- LSS
1859-14E0R1- 146934- 14595 146526 150937 L4OS8E- LGB L46590- 146998
AR TN A RAT- 1ANR6- ST L RES LS. FA 2000 TI7008

Categorin A EATI-T4 183 1AL ES4- 34T 1RS- )41 187-EAA90- LI 158
11 (B3 14 184- 244 185- 144187 LU 00-T44 159
Catoporles B, C, DYE EAI 101983 11980 241955- LI S32- LAE90- T8

F31140183-LOZH- LI 285- LLHIBT-LAST0- L3 158
433113831334 LIS LT LADIS0- 14333
36143680 LASGSA-EA3683- 1436871 43600- L4 3698
P21 R0 LA 254 HA2ES- LU EET- LA290- LA 198
EUH- 1B LA 234 LA ZES LU ZE7- M250- 1A 258
L5 THISR1 T SSA- LA THSER M530- 144308
145024508314 5020 LASORS- T4SEE-) 050145008
HEEE A L
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F MANUAL DEPARTAMENTO DE OPERACIONES Y DESARROLLO DE MERCADOS
3 2 CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DODM -140
4‘-& <k ASUNTO 2: APOYOS ERANSITORIOS DE LIQUIDEZ
(ELES
ANEXOQO 3 {contEnuactin)
CONTROL APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ POR NECESIDADES DE EFECTIVO
NOMBRE DEL ESTABLECIMIENTO DE CREDITO
SALDO DE COLOCACIONES
MElloncy de $
NOMBRE CUENTAPUC SALBOS DIA ANTERIOR] FECHAS PARA CONTROL i SALDOS FECHA
AL INGRESO 17 {Lunes]MARTES [MIEROOLES| IUEVES | VIFRIES] DE CANCELACION
COLOCACKONES
[0, Leasing Firanc ero Comeechl .
Cxegnria A 1430834 145934 £ LI585 4 L3026+ 14593 T+ 145988 + | 459903 [ 43958
TH6E33 + 146634 1 LSER5H] 40884+ 1 46557+ 140055+ 145690 F L4693+ 1S53
Riesgosa BG83 +1 46081 + 1REO0S54 146056 + 1 40087+ 46085 H 146090+ 184078
MG 16221+ 16285 145186+ IS IR T4 1 46258 + | 46190 | $6198
FAGIZIH 14538+ LIS IRSE 44356 HEAGIET + 1463884 HEOIH 16398
TI638T+ 146534 146585 | I65S6+HIGSET+ 1465334 46590+ 146593
LISTEN G784+ 146788+ LIGTA5 4 HIGTRT + MATER4 1467904 146198
LEORRE+ AGREA + L46SRE+ L4GRIGH] {65R T + 4RSS+ 1H6S0 16878
1469334 L9844+ 146983+ 16852 LAGORTH 45083 + 1 G990 146995
TIOR3 E A0S H S S TS5 € LIS THH 0SS+ 10004 147098
..... Pravsns ¢} 14258 LIFSI34 LI9SEBHLIOS I 143528
). Leasing Finarc iere Ibitacionsl
Caegnda A L4598 F 146589
Ricsgosa TH60BT+ 1E6 259+ 145353 + 4GSR H LISTED# | 46889 HOOEH L 059
i£ =Y & I HRSR L85 109312 LSS b 19829 JUUNUIUN ST
1} {easing Franc b de Corsumn
Cotcgorfa A TR+ TEHIBHF DAV ERS + R VIS 1411904 1498
THIR3HLENERLE LIS IBS FELL ST+ 1151904 11198
Risgosa 1983+ 141934+ LAEORS+ 1419874 1459004 141958

BRI HLABIRAE M3IRSHLADIS 4 143090140398
P3IR3 143381 +1I3IS52 L1ISTH H3AG0 143398
PA36RI+DAI6R1 14368514368 T+ HA3G00N 143698
PR LHIRE LSS E LIS TN DR
L4455 LAISEE L 4E5RSH LRSS TI LHRSSOLEHSSR.
LASCR3+LASOSH +1 4SCRS 416508741 45000+ 143098,
___PayEbos () U TT TP A Lo LIS L P L T I R NN N e

13, Leasing Finrcioro & M ehdito

5630145750
56350 LIS HH TGS HLESGS0H M55+ LIS THOH B3THS+ 143750
HOMBF 133141 149015+ 1493 + 149329

1552 RN SRS, R,
136
. Jissi o

TASA DE REEXPRESION ME
TOTAL COLOCACIONES
POSICION PROPIA

REPRESENTANTELEGAL REVISOR FISCAL

Norrbre y [rra Fombre, frm § némero de roliceh

1 Los sakdos que se rgistra diben comsponder al ciore del dfa anteride a b focta 42 Fgreso al apoje.
Y Incluye rdetooerto con ertidades ofichis diftrirtes al Banco de b Repibla,
¥ LaME debe servabrada s b lasade reepresidnde b Superintendencia Bancarta del dia arerbr a b focha dk ingreso al poyo. Rebcibnar por soparado b lasa de respresion

TEDMBLE
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i j CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DODM - 140

Feeha: 31 JUL 2012

ASUNTO: 2: APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ

BR-3-867-7
R, MANUAL DEPARTAMERTO DE GPERACIONES Y DESARROLLO DE MERCAROS
1 % CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DODM -140
6\ i 5 ASUNTO 2: APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ
I
ANEXOJ3 A
CONTROL APOYOS TRANSITORIOS DE LK)UIDEZ POR NECESIDADES DE EFECTIVO
NOMBRE DEL ESTABLECIMIENTO DE CREDITO
Mifoncs de §
L FARJETA DE CREDITO CON CLIENTES DE LA ENTIDAD SALDOS DIA ANTERIOR FECHAS PARA CONTROI, SALDOS FECHA
AL INGRESO Lunes | Maites | Midrcoles] Jueves | Viemes | DE CANCELACHON
A Cartera bnra por cperacionses con tasjetas de cr&dito i
B. Cupo tarjeta de crédite (PUC 612510y 612542) o/
OPERACIONES FECHAS PARA CONTROL. SALDOS FECHA
H, DERIVADOS O CONTINGENTES POR CUMPLIRSE POR CLIENTE 3/ FE;:{[‘f\gﬁh;kzso tunes | Martes | Migreoles| Tueves | viernes DE CANCELACION|
A. Tipo de compromiso a cumplirse
B. Monto det compromiso
C. Fecha deinicio det compromiso
D. Ferha de finafizacidn o plazo mdximo del compromiso
E. Beneficiario
F. Cuentas que se afectan: Contingente
G. Cueatas que se afectan: Balance Cuenta Activa
HL OPERACIONES CON ACCIONISTAS CON PARTICIPACION MAYOR SALDOS FECHAS PARA CONTROI. SALDOS FECHA
AL 1% DEL CAPITAL, 0 APMINISTRADORES O PERSONAS DIA ANTERIOR DE CANCELACION
RELACIONADAS CON UNOS UOTROS 4f AL INGRESO Lunes | Martes jhfikrcoles) fucves | Viemes
RELACIONAR:
A. Saldo de las operaciones activas de cr&dito con cadauno
B. Opecaciones por el sisterna de farjtas de crédito con cada uno: §/
1. Saldos de las operacionss
2. Cupo por larjela de crédito.
REPRESENTANTE LEGAL REVISOR FISCAL
Nombre y firma Nombre, fimma y nimero de matricufa

NOTA: La ME debe ser valorada & I tasa de reexpresion de la Supesintendencia Financiera del dla anterior ala fecha de ingreso al apoyo. Relacionar por separado [a tasa de reexpresiba.

tf Excluye operaciones con lagetas de crédito de accionisias con mas del 1% de participacién accionaria y administradores.

2/ Monto que no debe aumentas frente al dia anterior & b fecha de ingreso del apoyo.

3/ Relacionar aquellos desivados o contingentes que se encuentren previameate contabilizados a la fecha de ingreso al apoyo y qué durante el uso de Jos recursos del Banco de la Repiblica puedan Begar
a cumplrse.

4 Diferenciar o efectuado por el sistema UVR y b realizado en moneda legal y en moneda extranjera. Durante el apoyo no podrin reafizarse operaciones activas de ciédito a favor de éstos.

5/ Se penmite hasta por la cuantia menor entre ef cupo auterizado y §20 millones actuatizados anualmente de zcuerdo con el incrementa del satario minimo legal. (Resolucidn Extena 6 de 2001 JDBR y
Tas que la modifiquen v adivionen)

TEDI) 0241 010
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Fecha: 31 JUL 2012

ASUNTO: 2: APOYOS TRANSITORIOS DI LIQUIDEZ

BR-3-867-2
ANEXO 4
APOYO TRANSITORIO DE LIQUIDEZ
POR DEFECTO EN LA CUENTA DE DEPOSITO
Entidad Financiera
Fecha:
Monto del Apoyo Transitorio de Liquidez
Yo, , en calidad de representante legal debidamente
autorizado por el (6rgano social competente) de solicito

autorizar la celebracion de un contrato de descuento y/o redescuento de titulos valores de contenido
crediticio debido a una pérdida transitoria de liquidez generada por un defecto en la cuenta de
deposito, conforme al articulo 7 de la Resolucion Externa 6 de 2001,

La entidad est4 en capacidad de subsanar dicha pérdida transitoria de liquidez, dentro de un periodo
no mayor a 30 dias calendario (o 15 dias calendario segin el caso), a fravés del apoyo fransitorio de
liquidez por defecto en la cuenta de depdsito del Banco de la Republica, cuyas obligaciones y
condiciones son las contenidas en la Resolucion Externa 6 de 2001 y Ia Circular Reglamentaria
Externa DODM-140 Asunto 2: "Apoyos Transitorios de Liquidez", las cuales declaro conocer y
aceptar en su totalidad,

En tal sentido y de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 628 del Cddigo de Comercio, la
transferencia de los titulos valores indicados, mediante su endoso en propiedad y entrega, implica la
cesion o transferencia al Banco de la Repuiblica del derecho principal incorporado en cada titulo, asf
como la de sus garantias y demds accesorios.

En concordancia con lo anterior, el descuento y/o redescuento de los titulos valores, incluidos
aquellos con espacios en blanco, conlleva la cesion al BR, de los derechos crediticios originados en
la respectiva operacion activa de crédito que da lugar a su emisién (indicar la clase de cartera a la
cual pertenecen los pagarés) con sus garantias y demas accesorios.

I.  Defecto en la cuenta de deposito

DEFECTO EN LA CUENTA DE DEPOSITO
A . Valor def pago incumplido por ¢! (los) establecimiento(s) de crédito que cesd{aron) pagos
B . Defeclo {ransitorio en la cuenta de depdsito (incluir con signo negalivo)
C. Cuantia del apoyo ]
D. Monfo maximo del apoyo 1/
1/ Corresponde al 15% del valor més alte de los pasivos seffatados en la Circular Reglamentaria Externa DODM-140,
Asunto 2: "Apoyos Transitorios de Liquidez", registrados durante los 1ltimos 15 dias calendario anteriores a la fecha
del ingreso o el % que resulte seglin Resolucién Externa 13 de 1998.

N
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II.

ASUNTO: 2: APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ
BR-3-867-2
Informacion adicional

La siguiente informacion deber4 estar acompaiiada de una certificacion del revisor fiscal:

A.

B.

o

Utiliza los titulos valores de una entidad financicra intermediaria '  Si No
Modalidad de utilizacion propuesta  descuento y/o redescuento
de inversiones ¥/ y/o cartera

La informacion de los titulos valores ha sido presentada a revisién previa de! Banco de la
Repiblica® i No

El contenido de la siguiente informacion se basa en los Gltimos estados financieros transmitidos
a la SFC, en cumplimiento de los plazos dispuestos por ese organismo. Para estos efectos, los
estados financieros corresponden a de

Con base en lo anterior, la entidad a la cual represento:

1. No Si se encuentra en situacion de insolvencia de acuerdo con el numeral 2 del
pardgrafo del articulo 1 de la Resolucion Externa 6 de 2001 ¥,
2. Presenta una relacién de solvencia de o Y

3. Cumple con:
i) Normas vigentes sobre limites individuales de crédito y concentracién de riesgos ¥

Si No .
ii) Programe;s de ajuste ordenados o acordados con la SFC, FOGAFIN y/o FOGACOOP.
Si ¥ No

iii) Lo contenido en el numeral 3, articulo 6 de la Resolucién Externa 06 de 2001. (En el
caso de establecimientos de crédito de naturaleza cooperativa, la palabra accionistas
debe entenderse como asociados).

Si No .

iv) Lo establecido en el articulo 15 de la Resolucion Externa 06 de 2001 y numerales 2.4 y
6.3 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2: “Apoyos Transitorios de
Liquidez”, sobre los titulos valores.

Si No

(Nota: Si el cumplimiento de los indicadores que se relacionan con estados financieros se
ajusta a lo dispuesto en la Circular Reglamentaria Externa DODM-140 correspondiente al
Asunto 2: Apoyos Transitorios de Liquidez después de los uitimos estados financieros
transmitidos a la SFC y antes del plazo dispuesto por dicho organismo para la siguiente
transmision, el BR aceptard comunicacién del representante legal y revisor fiscal donde se
certifique el respective cumplimiento con base en estados financieros de corte diferente al
mensual).

. El establecimiento de crédito se encuentra bajo toma de posesion por parte de la SFC con

finalidades o decisiones distintas a las previstas en el literal b) del numeral 1 del articulo 6 de la
Resolucién Externa 6 de 2001. Si % No No Aplica
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ASUNTO: 2: APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ
BR-3-867-2

. Se han tomado decisiones sobre la entidad, provenientes de una orden de la SFC, del Gobierno o de

una determinacion de la asamblea de accionistas y/o de la junta directiva del establecimiento de
crédito, que conduzcan a desmontar o eliminar los pasivos para con el piblico, definidos segin la
Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2: "Apoyos Transitorios de Liquidez, a través
de los procesos de reorganizacion institucional contemplados en el articulo 23 de la Resolucién
Externa 6 de 2001, de venta de activos con pasivos o de la cancelacion directa de los mismos.
Si_  No_
Igualmente, tales determinaciones u Ordenes pueden conducir a la cancelaciéon de la licencia de
funcionamiento o a la liquidacién de laentidad. Si _~ No

G. El establecimiento de crédito se encuentra en vigilancia especial, programa de recuperacion o de

desmonte progresivo impartido por la SFC, en desarrollo del articulo 113 del Estatuto Orgénico del
Sistema Financiero, Si No

H. Si a la fecha de los ultimos estados financieros transmitidos a la SFC, o después de los altimos

estados financieros transmitidos a la SFC y antes del plazo dispuesto por dicho organismo para la
siguiente transmision, se registra capital garantia o garantia patrimonial de FOGAFIN o

FOGACOOP).Si " No

El EC no ha recibido requerimientos por parte de la SFC que incidan o puedan afectar la
calificacion de los titulos. Si No

En caso de que la entidad haya sido requerida, los titulos que se entregan al BR tienen
incorporados los ajustes correspondientes. Si No

. Adicionalmente manifiesto que:

1. El establecimiento de crédito no ha cancelado la totalidad de los pasivos para con el piblico,
segin la definicién contenida en la Resoluciéon Externa 6 de 2001 y en la Circular
Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2: “Apoyos transitorios de liquidez”,

2. El establecimiento de crédito no se encuentra incumpliendo con las instrucciones u érdenes de

capitalizacion o recapitalizacién impartidas por la SFC.

El establecimiento de crédito no ha suspendido el pago de sus obligaciones.

4, Fl establecimiento de crédito no se encuentra en estado de liquidacién ni ha solicitado a la
SFC la cancelacion de la licencia de funcionamiento,

o

Si la respuesta es si, la entidad intermediaria debe diligenciar los numerales D y K de la seccion II del presente
formato, excepto el ordinat iii).

Si el establecimiento de crédito no entrega titulos valores representativos de inversiones se deberd explicar la razén
por fa cual no lo hace. Esto debe ir firmado por el revisor fiscal.

Se debe indicar en un anexo: la fecha de presentacitén y/o actualizacién de la informacion de los titulos valores y el
valor de los mismos (presentados en ¢l Departamente de Fiduciaria y Valores o el Departamento de Gestién de
Portafolios y Cartera teniende en cuenta los porcentajes de recibo indicados.
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¥ Estos indicadores deben tener en cuenta los ajustes ordenados por fa SFC. Si existen ajustes pendientes de definicién
con la SFC, se deberdn adjuntar las comunicaciones que asf lo demuestren. En establecimientos de crédito de
naturaleza cooperativa se tomara como referencia el capital que resulte pertinente de acuerdo con lo utilizado por la

SFC,

% Debe incluir comunicacién de la SFC, FOGAFIN y/o FOGACOOP en la que conste el cumplimiento de los
procesos de ajuste y las medidas de capitalizacion con el fin de ajustar su refacién de solvencia, en los términos
descritos en la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2:"Apoyos fransitorios de liquidez".

Explicar ¢l objeto de la toma de posesion.
7 Sefialar su monto y vigencia y cumplir con lo establecido en el literal e) del numeral 4.2 de la Circular

Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2:"Apoyos transitorios de liquidez".

(NOTA: Adjuntar certificados de constitucion y gerencia expedido por la Cdmara de Comercio y de
existencia y representacion legal expedido por la SFC. Los certificados no podrdn tener una
expedicién superior a 2 meses).

ITl. Autorizacion

Autorizo al Banco de la Repiblica para que, cuando asi lo requiera, pueda solicitar a la
Superintendencia Financiera de Colombia cualquier informacién sobre este establecimiento de
crédito, incluyendo la relacionada con las visitas de inspeccion que ésta efectiie y sobre los titulos
valores entregados en descuento y/o redescuento.

IV.  Solicitud de descuento y/o redescuento de titulos admisibles
La siguiente informacién deberé estar acompafiada de una certificacion del revisor fiscal:

Solicitamos el descuento y/o redescuento de las obligaciones que se identifican en las relaciones
adjuntas con destino al Departamento de Gestién de Portafolios y Cartera y/o Departamento de
Fiduciaria y Valores, segiin corresponda, debidamente firmadas por dos funcionarios con firmas
autorizadas y registradas en el BR de este establecimiento de crédito. Al ser aceptadas, queda el
Banco de la Repiblica autorizado para debitar el valor de las obligaciones en nuestra cuenta de
deposito disponible en el Banco de la Republica, al vencimiento del contrato o cuando haya lugar al
cobro de la misma conforme a la Resolucién Externa 6 de 2001 de la Junta Directiva del Banco de
la Republica y la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2: Apoyos Transitorios de
Liquidez. Igualmente, el Banco de la Repiblica queda facultado para debitar en nuestra cuenta, las
cuotas de amortizacion pactadas, intereses y demds cargos cuando hubiere lugar.

Firma
Nombre
Representante Legal
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ANEXO S5

FORMATO DE CARTA PARA LA PRESENTACION DE TiTULOS VALORES
REPRESENTATIVOS DE CARTERA A DESCUENTO Y/O REDESCUENTO EN EL
BANCO DE LA REPUBLICA

Ciudad y Fecha

Seflores

Departamento de Gestion de Portafolios y Cartera
Banco de Ia Reptiblica

Ciudad

Por medio de la presente solicitamos el descuento y/o redescuento de las obligaciones que se
identifican en la relacién adjunta, debidamente firmada por dos funcionarios con firmas autorizadas
y registradas en el BR de este establecimiento de crédito. Al ser aceptadas, queda el Banco de la
Repiblica autorizado para debitar el valor de las obligaciones en nuestra cuenta de deposito
disponible en el Banco de la Republica, al vencimiento del contrato o cuando haya lugar al cobro de
la misma conforme a la Resoluciéon Externa 6 de 2001 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica. Queda igualmente facultado el Banco de la Republica para debitar en nuestra cuenta, fas
cuotas de amortizacion pactadas, intereses y demads cargos cuando hubiere lugar.

Asf mismo, en nuestra calidad de representante legal y revisor fiscal de nombre del establecimiento
de crédito, certificamos:

Que la entidad no posee titulos valores que representen inversiones, o que €stos se encuentran
comprometidos en otras operaciones o ya se encuentran instrumentando csta operacion, o que en la
actualidad no corresponden a titulos valores admisibles en los términos previstos en el articulo 15
de la Resolucion Externa 6 de 2001 y en la Circular Reglamentaria Externa DODM-14(, Asunto 2:
“Apoyos transitorios de liquidez”.

Que los pagarés relacionados en los anexos, se encuentran calificados a la fecha (dia, mes y afio) en
categoria A de acuerdo con las normas pertinentes de la SFC y que as{ han sido reportados con
anterioridad a dicha entidad.

Que los pagarés son titulos valores admisibles y cumplen con las condiciones del articulo 15 de la
Resolucién Externa No. 6 de 2001 y de los numerales 2.4 y 6.3 de ta Circular Reglamentaria Externa
DODM-140, Asunto 2: “Apoyos transitorios de liguidez”.

Que los titulos valores con espacios en blanco cumplen lo establecido en el literal ¢) del numeral
6.3 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2 “Apoyos transitorios de liquidez”.
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Que dentro de los pagarés relacionados no se incluyen titulos valores representativos de cartera a
cargo de accionistas y asociados que poscan una participacion en el capital superior al 1%, asi como
de administradores y personas relacionadas con unos y otros.

Que el establecimiento de crédito no ha recibido requerimientos por parte de la SFC que incidan o
puedan afectar la calificacion de los titulos. (En caso de que la entidad haya sido requerida, el
revisor fiscal debe certificar que los titulos que se entregan al BR tienen incorporados los ajustes

requieridos).

Que los saldos insolutos de los pagarés corresponden al saldo de capital de las obligaciones a la
fecha de presentacion, descontado el valor del capital de las cuotas que vencen durante el perfodo
del apoyo transitorio de liquidez, y se encuentran clasificados de acuerdo al siguiente tipo de

cartera.

p . Saldo Insoluto
orcentaje de Capital de Ia Valor de
. de Recibo S Recibo de
Cantidad P Obligacitn
Pagarés segn Tipo Descontados los los Pagarés
TIPO DE CARTERA de Cartera 2/ Vencimientos
@® ) ©=@x®)
Cartera de créditos y operaciones de leasing 70%
financiero comercial con garantia idénea 1/
Cartera de créditos de vivienda 70%
Cartera de créditos y operaciones de leasing 60%
comercial sin garantfa idénea
Cartera de créditos y operaciones de leasing 60%
financiero de consume o de microcrédito con
garantia idénea 1/
Cartera de créditos y operaciones de leasing 50%
financiero de consumo o de microcrédito sin
garantia idénea
Cartera de crédito de consumo, proveniente de 40%
tarjeta de crédito
TOTAL

1/ Se considera garant{a idonea aquella que cumple con los criterios sefialados por la SFC,
2/ De acuerdo con lo sefialade en la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2:"Apoyos Transitorios de

Liquidez".

Atentamente,

Firma Firma

Nombre Nombre
Representante Legal Numero de Matricula

Revisor Fiscal

o

£C
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ANEXO 7
FORMATO DE CARTA PARA LA PRESENTACION DE TITULOS VALORES
REPRESENTATIVOS DE CARTERA A'REVISI(')N PREVIA
DEL BANCO DE LA REPUBLICA

Ciudad y fecha

Sefiores
Departamento de Gestion de Portafolios y Cartera

Banco de la Repiblica
Ciudad

Por medio de la presente solicitamos al Banco de la Repablica la revision previa de los titulos
valores representativos de cartera que se relacionan en el archivo electronico adjunto. El resumen de
la cartera presentada a revision previa segim los saldos insolutos de capital a {(indicar fecha de
corte), y el tipo de cartera, es el siguiente:

Porcentaje dsea?; [i:;Slo(iL:?a Valor
de Recibo ObFi acién Estimado
Cantidad | segin Tipo & de Recibo de
Pagarés | de Cartera DGSCOI-I taf:los los los Pagarés
TIPO DE CARTERA 2 Vencimientos
3/
(a) (b) ©=@)x ()

Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero '

. . 70%
comercial con garantia idénea 1/
Cartera de crédito de vivienda 70%
Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero

IR : 60%
comercial sin parantia idonea
Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero 60%
de consumo o de microcrédito con garantia idénea 1/ ‘
Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero 50
de consumo o de microcrédito sin garantia idonea ’
Carlera de crédito de consumeo, proveniente de tarjeta

: 40%

de crédito
TOTAL

1/ Se considera garantia idénea aquella que cumple con los criterios sefialados por la SFC.
2/ De acuerdo con lo seflalado en la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2; "Apoyos fransitorios de

liquidez".
3/ Decbe descontar tos vencimientos que se presenten hasia el cierre del mes siguiente al de la fecha de corte.

Certificamos que:
1. Los saldos insolutos de los pagarés corresponden al saldo de capital de las obligaciones a la

fecha de presentacion, descontado el valor de capital de las cuotas que vencerian durante el
periodo del apoyo transitorio de liquidez.
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2. Los pagarés relacionados en los anexos, se encuentran calificados a la fecha (dia, mes y afio) en
categoria A de acuerdo con las normas pertinentes de la SFC y que asf han sido reportados con
anterioridad a dicha entidad.

3. Los titulos valores cumplen con los requisitos establecidos en el articulo 15 de la Resolucién
Externa 6 de 2001 y en los numerales 2.4 y 6.3 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-140
correspondiente al Asunto 2 “Apoyos transitorios de liquidez”.

4. Dentro de los pagarés relacionados no se incluyen titulos valores representativos de cartera a
cargo de accionistas y asociados que posean una participacion en el capital superior al 1%, asi
como de administradores y personas relacionadas con unos y otros.

5. El establecimiento de crédito no ha recibido requerimientos por parte de la SFC que incidan o
puedan afectar la calificacion de los titulos (en caso de que la entidad haya sido requerida,
certifico que los titulos que se entregan al BR tienen incorporados los ajustes requeridos).

6. El tipo de garantia (idonea 6 no iddnea) que se indica para cada uno de los titulos valores
presentados a revisidén previa se ajusta a los criterios seffalados por la SFC,

Para los casos en que la reglamentacion exija la revision previa, certificamos que el valor total de

los titulos valores representativos de cartera presentados a revisién previa, representa no menos del

1% de la cartera bruta de la entidad de acuerdo con el tltimo reporte de estados financieros de fecha
transmifidos a la SFC.

En caso de que el Banco de la Repuiblica requiera informacién adicional, esta deberd ser solicitada a
(Indicar nombre, cargo y niimero de teléfono).

Atentamente,

Firma Firma

Nombre Nombre
Representante Legal Nitmero de Matricula

Revisor Fiscal

o
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Destinatario: Oficina Principal y Sucursales; Superintendencia Financiera de Colombia; Ministerio de Hacienda y
* Crédito Piblico, Agentes Colocadores de OMAs, FOGAFIN, FNDETER y FINAGRO,

ASUNTO: 3: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS OPERACIONES
MONETARIAS DEL BANCO DE LA REPUBLICA

La presente circular reemplaza las hojas 3-1, 3-2, 3-4, 3A1-1 de diciembre 19 de 2007 y 3A1-7 de
abril 23 de 2009, de la Circular Reglamentaria Externa DODM-141, correspondiente al Asunto 3:
“CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS OPERACIONES MONETARIAS DEL
BANCO DE LA REPUBLICA”, del Manual Corporativo del Departamento de Operaciones y
Desarrollo de Mercados.

Las modificaciones se realizan para incluir las condiciones de liquidacion de las operaciones
monetarias con los titulos emitidos por el Banco de la Reptiblica (TBR), de acuerdo con lo
dispuesto en la Resolucion Externa No. 2 de 2012,

Cordialmente,

///[/cw%s EGTPJQ C(Ydo 0.

HERNANDO VAKGAS HERRERA PAMELA CARDOZO ORTIZ
Gerent€ Técnico Subgerente Monetario y de Reservas
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1. ORIGEN Y OBJETIVOS

El objetivo de esta circular es reglamentar las condiciones en las que se liquidaran las operaciones
monetarias realizadas por el Banco de la Republica (en adelante BR) mediante las Operaciones de
Mercado Abierto (en adelante OMA), autorizadas por la Resolucion Externa No. 2 de 2012 de la
Junta Directiva del Banco de la Reptiblica y las que la modifiquen, adicionen o complementen. Los
pardmetros de valoracion de titulos a precios de mercado seguidos en esta circular, son en general
aquellos estipulados por la Superintendencia Financiera contenidos en ¢l Capitulo I de la Circular

Basica Contable y Financiera de agosto de 2002 y las que la modifiquen o adicionen.

2. CONDICIONES DE LIQUIDACION DE LAS OPERACIONES DE EXPANSION Y
CONTRACCION MONETARIA TRANSITORIAS

El Banco de la Republica recibira los titulos para sus operaciones de expansion y contraccion
monetaria por el valor total de los titulos, VT, que se define en la presente circular. En las
operaciones de expansion y contraccién transitoria, VT debe ser igual o superior al valor del monto
adjudicado mas los intereses que se causardn durante el plazo de vigencia de la operacién. No se
admitiran titulos que venzan durante ¢l plazo de una operacién fransitoria de expansion. El VT del
titulo se establece a partir de su precio sucio en pesos (PSP) y de su haircut como se sefiala a

continuacion,

2.1 PRECIO SUCIO EN PESOS

El PSP de los titulos se obtiene siguiendo la metodologia definida por la Superintendencia

Financiera, con las siguientes excepciones:

s En el caso que los agentes proveedores de precios no publiquen precio de valoracion de un
titulo TES B tasa fija en pesos 6 en UVR y el margen histérico de este titulo pierda vigencia, el
precio se calculara utilizando el margen mas alto de cualquier otro titulo de su misma

denominacion (TES tasa fija en pesos 6 UVR) para la fecha en cuestion.

£
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Cuando ¢l margen histérico de cualquier otro titulo diferente a los titulos TES B tasa fija en
pesos o en UVR pierda vigencia, se tomard el altimo margen publicado por los agentes

proveedores de precios para dicho titulo.

Para aquellos titulos a los cuales los agentes proveedores de precios no les publican precio
ni margen de valoracion, su precio se calculard teniendo en cuenta la similitud que éste
tenga con otro titulo para el cual si se reporte margen. Los criterios para determinar la
similitud entre titulos son, entre otros, el grupo de clase, tasa de referencia, moneda y dias al
vencimiento. La tabla con la relacion de lfos titulos de los cuales se tomara ¢l margen serd
publicada por el Departamento de Fiduciaria y Valores en la pagina web del Deposito

Central de Valores (DCV): http://www.banrep.gov.co/dev/homed.hun

Para la valoracion de titulos de deuda externa colombiana, y en caso de que la fuente indicada
por la norma de la Superintendencia I'inanciera no publique el precio de los fitulos, se debera
tomar aquel suministrado por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico o por los sistemas de

informacion financiera aprobados por el BR.

Partiendo del PSP del dia anterior a la fecha de la operacion:

VMP =

PSP*VN

VT =VMP*(1- H)

donde,

VMP= valor de mercado en pesos

VN= valor nominal del titulo, neto de las amortizaciones realizadas a la fecha de la operacion, en caso

de que el titulo sea amortizable

VT= valor por el cual se recibe el titulo en la operacion

H = “haircut”, descuento porcentual que se le aplica a cada titulo. Ver punto 2.2,

&U



Hoja 3-4

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DODM -141

Fecha: 31 JUL 2012

ASUNTO: 3: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS OPERACIONES
MONETARIAS DEL BANCO DE LA REPUBLICA

3. CONDICIONES DE LIQUIDACION DE LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA DEFINITIVA

En el caso de las compras y ventas definitivas de TES clase B y titulos emitidos por el Banco de la

Repiblica (TBR), el valor del titulo serd aquel que arroje el sistema de negociacion a través del cual

se realizo la operacion,

(ESPACIO DISPONIBLE)

e




Hoja 3A1-1
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA — DODM -141

Fecha: “!_. 2012

91 |
ASUNTO: 3: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACI(:)N DE "LAS OPLERACIONES
MONETARIAS DEL BANCO DE LA REPUBLICA

ANEXO 1

METODOLOGIA PARA EL CALCULO DE LOS HAIRCUTS APLICABLES A LOS
TITULOS ACEPTADOS EN OPERACIONES REPO'

Los haircuts estan definidos en términos de la volatilidad y la correlacion entre la tasa de interés y
la denominacion de los titulos; la sensibilidad del precio frente a un cambio marginal en la tasa de
interés (duracién modificada); la liquidez; y el tiempo que se esta expuestol a estos riesgos (el plazo
del repo). Estos factores son recogidos a través de: la volatilidad de los precios limpios en pesos, el

plazo de la operacidn y la liquidez del titulo.

Para recoger el efecto de la correlacion entre la tasa de interés y la denominacion de los titulos, esta

metodologia utiliza los precios limpios de los titulos, expresados en pesos. El precio limpio en
PP . . . . . . .y Pd
pesos , se obtiene a partic del precio limpio en su denominaciéon £; y el valor de la

denominacién o tasa de cambio % de la siguiente manera,

PP =P'xyg

Donde el precio limpio del bono en su denominacioén se determina a partir de su precio sucio,
Dichos precios estan determinados con base en ¢l precio sucio de valoracién estipulado en las
circulares emitidas por Superintendencia Financiera de Colombia. Para el caso de los Bonos

Externos el precio limpio es tomado directamente de Bloomberg,

P! =P ~100x/|(1+¢)" 1]

" La metodologfa para el calculo de los haircuts presentada a continuacion est basada en los modelos propuestos por el
Comit¢ de Basilea sobre Supervision Bancaria y por RiskMetrics Group de MorganChase.
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d _ _Pd

VAJ - VN 1(;0

El valor de mercado correspondiente en moneda legal se obtendra al multiplicar este valor por la

tasa de conversion de la denominacion vigente para el dia de la operacion,

Vi =V x

y el valor descontado con el haircut total, por el cual se recibe el titulo en repo sera,

V=vi.(1-H)

4. Casos especiales

4.1 Haircut de los Titulos de Desarrollo Agropecuario emitidos por Finagro (TDA):

Estos titulos tendrédn un haircut fijo del 7%. Solo se recibirdn Titulos de Desarrollo Agropecuario

un dia habil después de su emision.

4.2 Haircuts de los Bonos para la Seguridad, Bonoes para la Paz, Titulos de Reduccion de
Deuda (TRD), y Bonos emitidos por Fogafin:
Estos titulos tendran un kaircut fijo del 10%. Sélo se recibirdn Bonos para la Seguridad, Bonos pata

la Paz, Titulos de Reduccion de Deuda (TRD) y Bonos emitidos por Fogafin un dia habil después

de su emision.

(C
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Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica, Superintendencia Financiera de Colombia,
Bolsa de Valores de Colombia, Establecimientos bancarios, Corporaciones Financieras, Compaiifas de
Financiamiento, Cooperativas Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Comisionistas de
Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedad Administradora del
Régimen Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, BANCOLDEX, FEN,
FOGAFIN, FINDETER, FINAGRO,

ASUNTO: 4: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE EXPANSION Y
CONTRACCION MONETARIA

Destinatario:

La presente circular remplaza las hojas 4-1, 4-2 del 1° de junio de 2004, 4-A3-1, 4-A3-2, 4-A3-3, 4-
A3-4, y 4-A3-5 del 12 de abril de 2011 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-142,
correspondicnte al Asunto 4: “CONTROIL. DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA” del Manual Corporativo del Departamento de
Operaciones y Desarrollo de Mercados.

Las modificaciones se realizan con el fin de:
i) Incluir los titulos emitidos por el Banco de la Republica (TBR) como titulos admisibles para
realizar operaciones de expansion y contraccién monetaria, de acuerdo con lo dispuesto en la

Resolucion Externa No.2 de 2012 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, y

ii) Asignar un nimero de clasificacidn a los formatos del 1 al S establecidos en la presente circular,
de acuerdo con las politicas internas sobre formas documentales del Banco de la Republica.

Atentamente,

Mo s ﬁmeQa @Cb{@

HERNANDO VARGAS HERRERA PAMELA CARDOZO ORTIZ
Gerente T¢cnico Subgerente Monetario y de Reservas
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1 ORIGEN Y OBJETIVOS

Esta circular reglamenta el control de riesgo para las operaciones de expansién y contraccion
monetaria, transitoria y definitiva que realiza el Banco de la Republica (BR) seglin lo dispuesto en
la Resolucién Externa No. 2 de 2012 de la Junta Directiva y las demas disposiciones que la
modifiquen, adicionen y complementen.

2 AGENTES COLOCADORES DE OMA

El BR efectuara las operaciones de expansion y contraccion, transitoria y definitiva a través de las
entidades autorizadas como Agentes Colocadores de OMA, de acuerdo con los siguientes grupos:

GRUPO ENTIDADES

Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Compaiifas de Financiamiento Comercial,
A Cooperativas Financieras, Sociedades Adminisiradoras de Fondos de Pensiones y Cesantia (SAF-PyC) y
Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones (SAF-P).

B Sociedades Comisionistas de Bolsa y Sociedades Fiduciarias.

El Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario (FINAGRO), Ia Financiera Energética Nacional
C S.A. (FEN), la Financiera de Desarrollo Territorial S.A. (FINDETER) y el Fondo de Garantfas de
Instituciones Financieras (FOGAFIN).

Las entidades administradoras del régimen pensional de prima media y la Direccién del Tesoro Nacional
(DTN).

La siguiente tabla detalla las operaciones de expansion y contraccién, fransitoria y definitiva
autorizadas a las entidades de cada uno de los grupos anteriormente sefialados:

Expansion : Contraccitn
Todos los titulos autorizados | S6lo TES Clase B |Todos los plazos| Sélo plazos > a [ dia hdbil
Transitoria A, B A B C,D
Definitiva A, B C ABC D

Los grupos A y B podran realizar operaciones de expansion y de contraccién, transitoria y
definitiva. El grupo C podra realizar operaciones de expansion definitiva sélo con TES Clase B,
operaciones de conlraccion transitoria s6lo a plazos mayores a 1 dia habil y operaciones de
contraccion definitiva. El grupo D so6lo podra realizar operaciones de confraccién (ransitoria a
plazos mayores a | dia habil y operaciones de contraccion definitiva.

Todos los grupos podrdn actuar como agentes para posicién propia presentando ofertas para
cumplimiento a nombre de estos mismos. No obstante, el grupo B podré presentar ofertas a nombre
de terceros, entendidas éstas como a nombre de los fideicomisos, fondos que administran y en
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desarrollo de los contratos de comision para la compra y venta de valores. Cuando este grupo actie
a nombre de entidades publicas en operaciones de expansion sélo lo podrd hacer a nombre de las
autorizadas como Agentes Colocadores de OMA. En ningiin caso podra actuar a nombre de las
entidades administradoras del régimen pensional de prima media, FOGAFIN o la DTN,

Las Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantia y de Fondos de Pensiones
podran actuar a nombre de los fondos que administren.

En todas las operaciones que realicen los Agentes Colocadores de OMA la responsabilidad legal
radica en ¢l agente autorizado.

3 TITULOS ADMISIBLES PARA OPERACIONES DE EXPANSION Y
CONTRACCION MONETARIA

Las operaciones de mercado abierto que realice el Banco de la Repiiblica se efectuaran mediante la
compra y venta de los titulos que el Banco de la Repiiblica considere admisibles, de acuerdo con la
Resolucion Externa No. 2 de 2012,

3.1 OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION TRANSITORIA

Las operaciones de expansion o contraccion transitoria se podran realizar mediante la celebracion
de contratos de reporto (REPO o REPO en reversa) con Bonos para la Seguridad, Titulos de
Reduccién de Deuda (TRD), Titulos de Desarrolle Agropecuario (TDA) y Titulos emitidos por el
Banco de la Republica (TBR), También, se podran realizar con TES Clase B, Titulos de Deuda
Externa de la Nacion y Titulos emitidos por FOGAFIN siempre y cuando haya transcurrido como
minimo un mes desde la primera colocacion de la emisidn. En el caso especifico de TES Clase B
emitidos con objeto de un intercambio de Deuda Interna de [a Nacion, el Banco recibira titulos con
menos de un mes de colocados siempre y cuando la emision se encuentre cerrada por el Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico. ‘

3.2 OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION DEFINITIVA

Las operaciones de expansion o contraccion definitiva se podran realizar mediante la compra o
venta en firme, de contado o a futuro de TDA, TES Clase B, Titulos de Deuda Externa de la Nacién
y TBR. Para los TES B y los Titulos de Deuda Externa de la Nacién debe haber transcurrido como
minimo un mes desde la primera colocacién de la emision. En ningtin caso se aceptaran TES Clase
B indexados a délares de los Estados Unidos de América.
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MODELO DE FORMATOS

Formato No.1 “Certificacion para establecimientos de crédito” con firma digital del representante
legal.

DR-3-§75-0

Formalo No. [

ASUNTO 4: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA
REQUISITOS DE MANTENIMIENTO PARA ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO

QUE ACTUAN COMO AGENTES COLOCADORES DE OMA

| Circular Reglamentaria Externa DODM-142 | s1 | no| Comenlarios i

Esfades {inancieros con corte a - aazammdd:
;La entidad cumpk: con bps limites individuaks de crédito y de concentracitn de riesgos? I

A la fecha de esta certificactén - aananmdd:
i La entidad est4 bajo toma de posesion por parte de B SFC en b que s¢ haya determiado) -
que debe ser objeto de lquidacion; o, en 1a que en ¢l acto de toma de posesiin, cualquera
sea su objeto o en su desamollo se haya decidido el cierre temporal de b enfidad y/o IaL
suspension iransiforia de nuevas operaciones de captacion y colocaciin de recursos?

;La enlidad se ha declarado en estado de quidacion?

ila entidad estd mewmplende las istrucciones u brdenes de  capitalwacidn o
recapilalizacion, anpartidas por fa SFC?

¢La entitad ha suspendido el pago de sus obligaciones por carencia de fondos o fondest
msuficientes?

;La entidad ha incumplido el pago de wna operacidn de apoyo de liquidez dentro de los 180
dias calendario anteriores?

;La entidad regisira sakdo por conceplo de pasivos para con el piiblico?

TRR-316201007
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Formato No.2 “Certificacién para establecimientos de crédito” con firma digital del revisor fiscal.

BR-1-873-1

Formate No. 2

ASUNTO 4: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA
REQUISITOS DE MANTENIMIENTO PARA ESTABLECIMIENTOS BE CREDITO

QUE ACTUAN COMO AGENTES COLOCADORES DE OMA

ENTIDAD:

REVISORIA FISCAL:

| Circolar Replamentaria Exterma DODM-142 | si_ | No | Conientarios

Estados financicms con corte a - anaammdd: .
’,«;i_a eitidad curpk: con los imites individuales de crédito y de concentracion de riesgos? | iR

A la focha de esta certificacion - aaaammdd:

i La entidad estd bajo toma de posesidn por parte de b SFC en b que se haya detemninado '
que debe ser objeto de biquidaciin; o, en ta que enel acto de toma de posesion, cuakper :
sea su objelo o en su desarrolo se haya decidido €l ceme femporal de b entidad yo b
suspensiin ransitoria de nuevas operaciones de captacidny colocacion de recursos?

La entidad se ha dechirado en estado de bquidacion?

;Ea entdad estd incumplendo bs istrucciones u Ordenes de  capitalizacién
recapilatizaciSn, impartidas por b SFC?

i La entidad ha suspendido €1 pago de sus obligaciones por carencin de fondos o fordo
insuficientes?

1 La entidad ha incunyplido el pago de una operacién de apoyo de kquidez dentre de s 180(:
dias cakendario anteriores? B
i La entidad reghira sakto por concepto de pasivos para con el piblico?

TRE-310201007
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Formato No.3 “Relacién actualizada de accionistas o asociados”, con firma digital del
representante legal,

Formate No, 3 BR-1-575-2
Nit Agente !tl::;:;cs?;?z Nonibie de los Accionistas Fecha de
Colocadorde}] Nombre Enfidad - ACO o {persenas naturales yfo Pmiticipacién >1 % | | diligenclamiento
Asociados (personas
natmales y/o juridicas)

OMA juridicas) aaaammidd

TRIEILOZ NE00T
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Formato No.d “Certificacién para sociedades fiduciarias, sociedades comisionistas de bolsa,
SAF-PyC y SAF-P”, con firma digital del representante legal.

BR-3-875-3
Formato No., 4
ASUNTO 4: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA
REQUISITQS DE MANTENIMIENTO PARA SOCIEDADES FIDUCIARIAS, COMISIONISTAS DE BOLSA, SAF-PyC y SAF-P
QUE ACTUAN COMO AGENTES COLOCADORES DE OMA

] Circular Reglamentaria Exte ma DODM-142 | st [ no| COMENTARIOS |

Estados financieros con corfe a_- aaaammdd:

Para sociedades fiduciarias. jCumpk con b normatividad cormrespondiente a imite
de confomacion, fimites de iwersibn y concentracin de riesgos ¢n bis cateras].
cokciivas, fondos adninistrados y/o cuentas de margen?

Para socledades comisionistas de bolsa. ;Cumpk con kb normatividad
comrespondiente & limites de conformacion, fmites de mversion y concentracion de
riesgos en ks carleras cokectivas, portafolios de terceros y/o cucntas de margen, y con)
el limite & b posicidn global bruta de ks operaciones a phzo y cannusel, respecto a
patrimonio tenico de b Sociedad?

Para SAFPyC y SAF-P. ;Cumpk con b normatividad comespondiente a los limites
niximos del patrimonio téenico en los fndos que adninistran y para b confonmacks
de sis portafobos?

A la fecha de esla certificacién - azaammdd:

4 La entidad se encuentra bajo toma de posesién por parfe del organismo supervisor en b
que se haya determnadoe que debe ser objeto de bquidacin; o, en b que en el acto de
toma de posesiin, cuakjuiera sea su objeto o en su desamollo se haya decidido et cierre
temporal de b entidad y/o la suspensidn de nuevas operaciones?

La entidad se ha declarado en estado de bquidacidn? E
iLa entidad ha cancelado I totabidad de las carteras colectivas y fideicomisas en ¢l caso|
de sociedades fiduciarias, fondos que administran en ¢l caso de SAF-PyC y SAF-P y
contratos de comision para fa contpra y venta de valores, portafolio de lerceros y carteras
coleclivas on el caso de sociedades comisionistas de boksa?

(La entidad estd incumpliendo bs instnicciones u drdenes de capilabizacion o
recapilaltizacidn supartidas por b SFC?

ila sociedad yfo los fondos que ésta administra han suspendido el pago de sus
obligaciones por carencia de fondos o fondos insuficientes?

Para Socigdades Comisionistas de Bofsa, jLa entidad se cncuentra en cstado de
inactividad o suspension de sus aclividades comerciakes? :

TRD-316201607
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ASUNTO: 4: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

Formato No.5 “Certificacién para sociedades fiduciarias, sociedades comisionistas de bolsa,
SAF-PyC y SAF-P”, con firma digital del revisor fiscal,

BR.)-875-4

Foamato No. §
ASUNTO 4: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA
REQUISITOS DE MANTENIMIENTO PARA SOCIEDADES FIDUCIARIAS, COMISIONISTAS DE BOLSA, SAF-PyC y SAF-P
QUE ACTUAN COMO AGENTES COLOCADORES DE OMA
ENTIDAD:
REVISORIA FISCAL

| Circular Reglameniaria Exteria DODM-142 | s1 | mo | COMENTARIOS |

Estados financiervs con corfe 4 - angammdd;
Para sociedades fiduciarias. ;Cienple con b nonmatividad comespondiznte a imites]
de confrmacidn, nites de mwversidn y concentracion de riesgos en hs carteras}:
colectivas, fondos administrades y/o cuentas de nargen?
Pam sociedades comisionistas de bolsa. jCumpk con bk nomutividad)
comespondicnte a lindes de conformaciin, limdes de Enersdn v concentrackén def
nesgos ent bis carleras cokeetivas, portafolios de terceros yio cuentas de margen, y conel
tmite a b posicion ghbal bruta de bs operaciones a pliz y camsel, respecto af:
patrimonio téenico de b Sociedad? :
Para SAF-PyC y SAF-P. jCumpk con b omntividad correspondiente a bos tndtes:
nvixinos del patrenonio téerico en bs fondos que adminkstran y para b confmmacidn d

sus portafibos? ‘

A Iz fecha de csta cerilicacion - aaaanimdd:
iLa entidad se encuentra bajo ton de posesibn por parte del organsmo supervisor enl
b que se haya delerninado que debe ser objeto de Bquidacidn; o, en ks que en el acto|’
de form de posesin, cualquicra sea su objeto o en su desarrollo se haya decidido ¢
ciere temporal de la entidad y/o b suspension de nuevas operaciones?

11aentidad se ha declarado en estado de liquidacidn?

{La entidad ha cancehdo b totatidad de bs carteras colectivas y fideiconiisos en el casal -
de socikedades Rductrias, ondos que admmistran en el caso de SAF-PyCy SAF-Py
contratos de comisidn para b compra y wenta de vabres, portafblo de ferceros y
carteras colectivas en el caso de socidades comisionistas de boka?

ila entidad estd meunplendo las instnucciones u drdenes de capiatzacidn of
recapitatzacidn mpartidas por b SFC?
¢1a sociedad y/o bos fondos que ésta admmisira han suspendido el pago de su
obligaciones por carencia de fndos o fondos msuficientes? :
Para Seciedades Combionistas de Boka, ;b entidad se encuentra en estado de
mactividad o suspensida de sus actividades conmgrciaks?

TRD-ILDZ 6107
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Oficina Principal y Sucursales, Bolsa de Valores, Superintendencia Financiera de Colombia,
Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Compaiifas de Financiamiento Comercial,
Cooperativas Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Comisionistas de Bolsa, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y
Cesantias, Sociedades Administraderas del Régimen Pensional de Prima Media, Direccién del
Tesoro Nacional, FINAGRO, FEN, FINDETER, FOGAFIN y BANCOLDEX.

Destinatario:

ASUNTO: 20: TITULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA - EMISION Y
COLOCACION

Apreciados sefiores (as):

Con la presente Circular Reglamentaria Externa DODM - 332, se presenta el Asunto 20:
“T{TULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA - EMISION Y COLOCACION”, compuesto por
las hojas 20-1 a la 20-4 y el anexo 20-1A, el cual entra a formar parte del Manual Corporativo del
Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados.

A destacar:

Se reglamentan las disposiciones establecidas en al capitulo V de [a Resolucién Externa No. 2 de
2012 de la Junta Directiva del Banco de la Repiblica, sobre los Titulos del Banco de la Repiblica
(TBR).

Especificamente, se reglamenta el procedimiento de emision y colocacion de los TBR.

Atenfamente,
IA i s favela, (@ubie -
HERNANDO VARGAS HERRERA PAMELA CARDOZO ORTIZ

Gerente [€cnico Subgerente Monetario y de Reservas
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ASUNTO: 20: TITULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA - EMISION Y
COLOCACION '

20.1 ORIGEN Y OBJETIVOS

La presente circular reglamenta la emisién y colocacién de Titulos del Banco de la Repiiblica
(TBR), autorizados en la Resolucion Externa No. 2 de 2012 de la Junta Directiva del Banco de la
Repiblica (JDBR) o aquellas que la modifiquen, adicionen o sustituyan,

20.2 AGENTES AUTORIZADOS EN LAS SUBASTAS

El Banco de la Repiblica (BR) efectuara las operaciones de emision y colocacion de sus titulos, con
los agentes autorizados para realizar confraccién definitiva en la CRE DODM-142, Control de
Riesgo para las operaciones de expansion y contraccién monetaria.

20.3 MECANISMOS DE COLOCACION

Los TBR seran colocados mediante el mecanismo de subasta holandesa, en la cual, el BR convocard
a los agentes autorizados para presentar ofertas en términos de tasa de rendimiento y monto para
cada uno de los TBR a colocar.

En la subasta holandesa, se ordenan todas las ofertas en estricto orden ascendente de tasa y se
aprueban todas las ofertas con tasa inferior o igual a la tasa donde se completa el cupo de la subasta.
Todas las ofertas aprobadas tendrdn la misma tasa de corte. Cuando el valor de dos o més ofertas a
la tasa de corte supere el remanente del cupo de la subasta, el remanente se distribuira en forma
proporcional al valor de las ofertas que acepten aprobacion parcial,

204 CONVOCATORIA

El BR informard por la cartelera de SEBRA y los medios que considere apropiados las condiciones
de las subastas de TBR.

20,5 CONDICIONES GENERALES DE LAS SUBASTAS

Las ofertas presentadas por los agentes autorizados serdn consideradas en firme y su presentacion se
debera hacer con ¢l lleno de los requisitos que a continuacién se determinan:

20,5.1 Contenido de las Ofertas

Cada oferta deber4 contener la siguiente informacion:
a. El valor nominal de los titulos que se desean suscribir,
b. La tasa de interés efectiva anual a la cual se desea suscribir los titulos.
c. Indicar si acepta adjudicacién parcial.

(&
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Cada agente autorizado podra presentar varias ofertas. No obstante, ninguna entidad podra presentar
una o mas ofertas cuyo valor nominal total supere la cuantia del cupo anunciado previamente por el
BR. En el caso de que ello suceda, la(s) Gltima(s) oferta(s) presentada(s) que exceda(n) dicho cupo
serd(n) anulada(s).

De igual manera, ninguna entidad podra presentar ofertas cuyo diferencial entre la tasa minima y
maxima de sus ofertas supere el diferencial maximo de tasas que previamente haya determinado el
BR en la respectiva convocatoria. Se anularan las ofertas que excedan dicho diferencial de tasas.

Las ofertas deberdn ser presentadas con la oportunidad, en la forma y por el medio anunciado en la
convocatoria; o, en el caso de fallas, por los medios alternos en el orden descrito a continuacion.

En el caso de una falla en el medio anunciado los agentes autorizados deberan primero reportarla al
Centro de Soporte Informatico del BR en el teléfono 3431000 y solicitar el nimero de la orden de
servicio, Este nmimero sera indispensable para poder utilizar los medios alternos (fax y teléfono).
Las ofertas presentadas por los medios alternos sélo se podran presentar dentro del horario
establecido y no podrin ser modificadas ni revocadas. Para utilizar el teléfono como medio alterno
los agentes autorizados deberan utilizar la “token card”, con el respectivo “login” de usuario y la
clave electronica que asigne la tarjeta. El teléfono para la presentacién de posturas es el 3430359.
Una vez presentada la postura ésta serd confirmada por el empleado del BR que la reciba.

Adicionalmente, si las ofertas se realizan a través del mecanismo alterno se podran presentar hasta
tres (3) ofertas por titulo a subastar.

Para utilizar el fax los agentfes autorizados deberan diligenciar el Anexo 1 y enviarlo al 2840228,
3430342 o 3344187, previa autorizacion del Jefe de la Mesa de Dinero del Departamento de
Operaciones y Desarrollo de Mercados. Los errores u omisiones anularan la oferta.

El BR se reserva el derecho de rechazar las ofertas que no considere representativas del mercado
y/o declarar desierta la subasta.

20.5.2 Cuantia de las Ofertas

Cada oferta debera ser: a) igual o superior a quinientos millones de pesos moneda legal colombiana
($500.000.000), b) expresada en miltiplo de cien mil pesos moneda legal colombiana ($100.000) y
¢) el monto maximo estara limitado al valor amparado por la Péliza Global Bancaria del BR, que
ser4 anunciado en la correspondiente convocatoria.

20.5.3 Horario de Presentacion

El horario para la presentacion de las ofertas sera el que se informe en la respectiva convocatoria de
la subasta,

s
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20,6 COMUNICACION DE RESULTADOS

Los resultados de las subastas de colocacién de TBR estaran disponibles en el sistema de subastas
del portal de acceso SEBRA.,

La informacidn general sobre las subastas de TBR también estard disponible en www.banrep.gov.co
y cualquier consulta serd atendida en la linea telefénica 3430359,

20,7 CALCULO DEL PRECIO DE LOS TBR
20.7.1 TBR Colocados al Descuento (Cero Cupdn)

El precio de los TBR colocados al descuento {cero cupdn) es el valor presente de un titulo
compuesto unicamente por el principal, equivalente a cien (100} unidades de valor nominal,
descontado a la tasa de rendimiento aprobada en la subasta el dia de cumplimiento de la respectiva
oferta.

El precio se expresara redondeado a tres (3) decimales y serd el resultado de la siguiente expresion

matematica:
100

Precio = -
(1 + i](”ﬁj
Dénde:

Precio: Es el valor presente de un titulo con valor nominal de 100 unidades descontado a una

tasa de interés 7 .

i Serd la tasa de rendimiento efectiva anual resultante de la subasta (tasa de corte),
expresada como porcentaje con tres (3) decimales, con la cual se descuenta el valor del
principal.

n: Ser4 el nimero de dias que transcurran entre la fecha de cumplimiento de la subasta y la

de vencimiento del titulo.
20.7.2 TBR Colocados a Tasa Fija (Con Cupén)

El precio de los TBR a tasa fija (con cupdn) es el valor presente de un titulo compuesto por el
principal y el(los) cupon(es) de intereses equivalentes a cien (100) unidades de valor nominal,
descontado a la tasa de rendimiento aprobada en la subasta el dia de cumplimiento de la respectiva
oferta.

El precio se expresara redondeado a tres (3) decimales y sera el resultado de la siguiente expresion
matematica:

§C
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Precio = 100 + Z 100xTasa Cupon
(i) (zs)] A ] (3]
Dénde:
Precio: Es el valor presente de un titulo con valor nominal de 100 unidades descontado a

una tasa de interés .

Tasa Cupén: Serd el porcentaje con el cual se calculan los rendimientos periddicos de los titulos y
corresponde a la tasa facial de los mismos.

[ Ser4 la tasa de rendimiento efectiva anual de los TBR a tasa fija resulfante de
la subasta (tasa de corte), expresada como porcentaje con tres (3) decimales.

n: Ser4 el numero de dias transcurridos entre la fecha de cumplimiento de la subasta y
el proximo pago de intereses del titulo.

N: . Sera el nimero de cupones de intereses del titulo pendientes de pago en la fecha de
cumplimiento de la subasta.

k: Variable que toma valores enteros entre 1 y N,

20.8 CRONOGRAMA DE LAS SUBASTAS

Las subastas de TBR se realizaran preferiblemente los dias martes. En caso que el dia de la subasta
corresponda a un dia feriado o dia habil no bancario, la subasta se realizara el anterior dia habil. Se
entiende por dia habil no bancario aquel en el cual el BR no preste sus servicios,

209 CUMPLIMIENTO

Las ofertas aprobadas se deberdn cumplir el mismo dia de la subasta a través del Depésito Central
de Valores (DCV). Se cumple la oferta con la disponibilidad y entrega completa de los recursos
necesarios en la cuenta de depésito en pesos del agente autorizado antes del cierre del portal de
acceso SEBRA, y con el débito de dicha cuenta el BR efectuara el registro de los derechos
desmaterializados en la cuenta de titulos del agente autorizado en el DCV.

De acuerdo con lo dispuesto en la Resolucion Externa No. 2 de 2012 de la JDBR, a los
incumplimientos se les aplicard las mismas sanciones esfablecidas para las operaciones de
contfraccion definitiva, establecidas en el numeral 9 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-
142, Asunto 4; “Control de Riesgo para las Operaciones de Expansion y Contraccién Monetaria”
(CRE DODM-142).
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ANEXO No. 1

REPUBLICA -

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DODM 332

FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OFERTAS DE SUSCRIPGION DE TBR

EMISION Y

BR-3-877-0

CIUDAD ANO MES DIA FORMULARIO No
NIT37: NOMBRE DE LA ENTIDAD:
. ACEPTA
N°*RADICACION | FECHA VENCIMIENTO TASA DE ADJUDIC. CIUDAD DE
27 BEL TITULO VALOR NOMINAL SUSCRIPCION 3/ PARCIAL CUMPLIM.
{S10 NO}
NOMBRE ¥ TELEFONO DE LA PERSONA AUTORIZADA FiRMA PERSONA AUTORIZADA

Ed CASO DE ACEPTACION DE ESTA(S) OFERTA{S) NOS COMPROMETEMOS A CUMPLIRLA(S) IRREVOCABLEMENTE EN LOS TERMINOS Y FECHAS AQU| SERALADOS
SUJETANDONOS ESTRICTAMENTE A L0 DISPUESTO EN LA PRESENTE CIRCULAR REGLAMENTARIA, DE LA CUAL DECLARAMOS TENER PLENO CONOCIMIENTO.

# NIT INCLUYENDO DIGITO DE CHEQUED. .
2/ PARA USO EXCLUSIVO DEL BANCO DE LA REPUBLICA - FAVOR NO DILIGENCIAR.
3/ TASA EFECTIVA ANUAL CON 3 DECIMALES

¥
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