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111: TÍTULOS DEL BANCO DE LA REPÚBLICA- CARACTERÍSTICAS 
FINANCIERAS Y CONDICIONES DE LIQUIDEZ PRIMARIA Y 
SECUNDARIA 

La presente Circular Reglamentaria Externa DFV- 331 del31 de julio de 2012, compuesta por las 
hojas 111-01 a la 111-03, conespondiente al Asunto 111 - "TÍTULOS DEL BANCO DE LA 
REPÚBLICA - CARACTERÍSTICAS FINANCIERAS Y CONDICIONES DE LIQUIDEZ 
PRIMARIA Y SECUNDARIA" entra a fonnar parte del Manual Corporativo del Departamento de 
Fiduciaria y Valores, con el tin de reglamentar las disposiciones establecidas en el Capitulo V de la 
Resolución Externa No. 2 de 2012 de la Junta Directiva del Banco de la República, sobre los 
Títulos del Banco de la República (TBR). 

Específicamente, se señalan de fmma general las características financieras y las condiciones de 
liquidez primaria y secundaria de los TBR. 

J . AQUÍN F. BERNAL R. 
ubgerente de Sistemas de Pago y Operación 

Bancaria 
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ASUNTO: 111: TÍTULOS DEL BANCO DE LA REPÚBLICA 
CARACTERÍSTICAS FINANCIERAS Y CONDICIONES DE 
LIQUIDEZ PRIMARIA Y SECUNDARIA 

111.1 ANTECEDENTES 

La Junta Directiva del Banco de la República, mediante Resolución Externa No. 2 de 2012, señaló 
que el Banco podrá adquirir o transferir en forma definitiva o transitoria títulos de deuda pública o 
títulos emitidos por el Banco a los Agentes Colocadores de OMAs con el objeto de regular la 
liquidez de la economía. 

De acuerdo con lo dispuesto en el Capítulo V de la citada Resolución, el Banco de la República 
(BR) podrá emitir y colocar títulos de contenido crediticio con el objeto de regular la liquidez de la 
economía y desarrollar las operaciones de mercado abietio. En la presente circular se señalan de 
forma general las características financieras de los títulos, las condiciones de colocación y de 
liquidez primaria y secundaria. 

111.2 ·PRINCIPALES CARACTERÍSTICAS Y CONDICIONES DE LIQIDDEZ DE LOS 
TÍTULOS DEL BANCO DE LA REPÚBLICA (TBR) 

De confmmidad con el miículo 14 de la Resolución Externa No. 2 de 2012 de la Junta Directiva del 
Banco de la República, los TBR tendrán las siguientes características y condiciones: 

Se denominarán, liquidarán y pagarán en moneda legal colombiana. 

El plazo de los títulos será el que determine el BR. 

Las colocaciones sucesivas de los TBR de un determinado plazo, con iguales características 
de emisión, cupón, pago de intereses y de amortización del principal, se considerarán como 
parte de la misma emisión. 

Los intereses se calcularán empleando como base de conteo 365/365. 

Los títulos podrán colocarse a una tasa de interés fija o variable (con cupones), o podrán ser 
colocados a descuento (cero cupón). 

Cuando los títulos sean colocados con cupones, estarán conformados por uno o varios 
cupones anuales vencidos, según corresponda al número de años del plazo del principal. 

En los casos en que la tasa de interés sea fija, se podrán negociar en fmma separada y 
libremente el principal o cada uno de los cupones en el mercado secundario. 

Los títulos colocados al descuento estarán conformados únicamente por el principal, que 
será amortizado al tina! del plazo. 
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CARACTERÍSTICAS FINANCIERAS Y CONDICIONES DE 
LIQUIDEZ PRIMARIA Y SECUNDARIA 

Se expedirán a la orden y serán libremente negociables en el mercado secundario, con 
sujeción a los múltiplos de expedición. 

Se expedirán en múltiplos de cien mil pesos ($1 00.000) y el valor mínimo de expedición del 
principal será de quinientos mil pesos ($500.000). 

Serán fraccionables a solicitud y a costa del tenedor en múltiplos de cien mil pesos 
($1 00.000). 

El valor de liquidación de los títulos será el resultado de multiplicar el valor nominal de los 
títulos por su precio, dividiendo este último en cien (1 00). 

El mecanismo de colocación de los TBR, así como las reglas para la presentación de ofe1ias 
y cálculo del precio, se encuentra reglamentado en la Circular Reglamentaria Externa 
DODM-332. 

Una vez vencido el título no será prorrogado ni renovado automáticamente. Tampoco habrá 
lugar al pago de rendimientos con posterioridad al vencimiento ni se reconocerán intereses 
adicionales en caso de que la fecha de vencimiento del principal o de alguno de sus cupones 
coincida con un día hábil no bancario. Se entiende por día hábil no bancario aquel en el cual 
el BR no preste sus servicios. 

Los TBR podrán ser adquiridos por el BR antes de su vencimiento. 

La prescripción de los derechos incorporados en los TBR y la caducidad de las acciones 
judiciales para exigir tales derechos se regirán por las nonnas legales vigentes. 

111.3 MANEJO EN EL DCV 

Los TBR serán expedidos de manera desmaterializada en el Depósito Central de Valores (DCV), en 
los términos y condiciones del Reglamento de Operación del Depósito, aprobado por la 
Superintendencia Financiera de Colombia. 

El día del vencimiento del principal o de los cupones, el DCV abonará en forn1a automática el valor 
conespondiente en la cuenta de depósito que el titular de los valores mantenga en el BR o del 
Depositante Directo a través del cual estén custodiados. 

111.4 TARIFAS POR SERVICIOS EN EL DCV 

La tarifa por custodia de los TBR y por los demás servicios ofrecidos por el DCV, serán las 
establecidas en el Asunto 8 del Manual del Departamento de Fiduciaria y Valores. 
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REPÚBLICA 
CONDICIONES DE 

Sobre los rendimientos que generen los títulos se realizará la respectiva retención en la fuente de 
acuerdo con las normas legales vigentes. 

111.6 INFORI'VIACIÓN ADICIONAL 

El BR suministrará información adicional en el área de atención al cliente del Depmiamento de 
Fiduciaria y Valores, en el teléfono directo 343-0444, en la extensión 0444 del conmutador 343-1111 
ó en la dirección electrónica: ServicioalClienteDFV@banrep.gov.co. 

(ESPACIO DISPONIBLE) 
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Oficina Principal y Sucursales del Banco de la República, Superintendencia Financiera de Colombia, 
Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Compafilas de Financiamiento, Cooperativas 
Financieras, FIN AGRO, FEN, FINDETER, FOGAFIN y BANCOLDEX. 

2: APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ 

La presente circular remplaza las hojas 2-3, 2-9, 2-17, 2-19, 2-A1A-1, 2-AIB-1, 2-AIB-2, 2-A1C-
1, 2-A1C-2, 2-A1C-3, 2-A1C-4, 2-A3-1, 2-A3-2, 2-A3-3, 2-A3A-1, 2-A4-1, 2-A4-2, 2-A4-3, 2-A4-
4, 2-AS-1, 2-AS-2, 2-A7-l y 2-A7-2 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-140 del 9 de 
septiembre de 2011, Asunto 2: "APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ" del Manual 
Corporativo del Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados. 

Las modificaciones se realizan con el fin de: 

i) Incorporar, en desanollo de lo dispuesto en la Resolución Externa No.2 de 2012 de la Junta 
Directiva del Banco de la República, los títulos emitidos por el Banco de la República (TBR) 
para que también sean admitidos como títulos valores admisibles para el descuento y/o 
redescuento en apoyos transitorios de liquidez. 

ii) Asignar un número de clasificación a los anexos lA, 1 B, 1 C, 3, 3A, 4, 5 y 7 establecidos en la 
presente circular, de acuerdo con las políticas internas sobre formas documentales del Banco 
de la República. 

Atentamente, 

PAMELA CARDOZO ORTIZ 
Subgerente Monetario y de Reservas 
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a) Que los títulos valores de contenido crediticio están calificados en categoría "A" de acuerdo con las 
nonnas pertinentes de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) y que así han sido 
reportados con anterioridad a ese organismo. 

b) Que la entidad no ha recibido requerimientos por patte de la SFC que incidan o puedan afectar la 
calificación de los títulos. En caso de que la entidad haya sido requerida, certificar que los títulos 
que se entregan al BR tienen incorporados los ajustes requeridos. 

e) Que los títulos valores representativos de cartera no están a cargo de acci01ústas ni asociados que 
posean una participación en el capital superior al 1%, ni tampoco de administradores ni personas 
relacionadas con unos u otros. 

d) Que los títulos valores de inversiones financieras no han sido emitidos por ninguna entidad que 
tenga el carácter de matriz, filial y/o subsidiaria del EC solicitante. 

e) En el caso de las inversiones financieras admisibles distintas de las inversiones obligatorias de los 
EC y de los títulos valores emitidos o garantizados por la Nación, el Banco de la República o 
FOGAFIN, que éstas han sido calificadas por las sociedades calificadoras de valores dentro del 
grado de inversión. 

f) Que los títulos valores con espacios en blanco, de que trata el artículo 622 del Código de Comercio, 
cumplen con lo establecido en el literal e) del numeral6.3 de esta circular. 

En el caso de ATL con plazo irúcial máximo de 15 días o por defecto en la cuenta de depósito, la 
utilización de los recursos está sujeta a la revisión previa de los títulos valores admisibles por el BRen 
la cuantía que se dete1mina en el numeral 6 de esta circular. 

2.5 AUTORIZACIÓN AL BANCO DE LA REPÚBLICA 

Toda vez que el EC solicite acceso a los A TL, deberá autorizar explícitamente al BR para que 
pueda solicitar a la SFC cualquier información sobre el mismo utilizando el siguiente texto: 
"Autorizo al Banco de la República para que, cuando así lo requiera, pueda solicitar a la 
Superintendencia Financiera de Colombia cualquier información sobre este establecimiento de 
crédito, incluyendo la relacionada con las visitas de inspección que ésta efectúe y sobre los títulos 
valores entregados en descuento y/o redescuento". 

Cumplidos los requisitos de acceso al ATL, el BR queda autorizado para debitar el valor de la 
obligación a la cuenta de depósito del EC en el BR al vencimiento del contrato o cuando haya lugar 
al cobro de la misma conforme a la Resolución 6/0 l. Queda igualmente facultado para debitar en 
dicha cuenta, las cuotas de am01tización pactadas, los intereses y demás cargos cuando hubiere 
lugar. 

2.6 ACCESO DEL ESTABLECIMIENTO DE CREDITO A TRAVÉS DE UN 
ESTABLECIMIENTO BANCARIO COMO ENTIDAD INTERMEDIARIA 

El EC que realice el acceso mediante el descuento y/o redescuento de títulos valores admisibles de 
un establecimiento bancario (entidad intermediaria) deberá adjuntar adicional a la solicitud 
respectiva, lo siguiente: 

fC 
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l. Se debe dar cumplimiento con las condiciones para acceder y mantener los recursos, 
sellaladas en la Resolución 6/01 y en esta circular, especificando si para el cálculo incluyen 
o no el capital garantía o la garantía patrimonial. 

2. Cuando el cumplimiento de tales condiciones se acredite incluyendo el capital garantía o 
garantía patrimonial de FOGAFIN o FOGACOOP, según corresponda, el EC deberá: 

(a) Anexar con la solicitud una comunicación o el contrato de capital garantía o garantía 
patrimonial en el que conste: i) el valor por concepto del seguro de depósito que le 
conesponde desembolsar a FOGAFIN o FOGACOOP en caso de liquidación del EC, a la 
fecha de ingreso al ATL, ii) el compromiso de FOGAFIN o FOGACOOP, según 
corresponda, de desembolsar el capital garantía o la garantía patrimonial cuando el EC 
presente un inminente incumplimiento de sus obligaciones, incluyendo las derivadas de 
ATL celebradas con el BR, y que dicho desembolso se realizará como lo detennine el BR, 
iii) que FOGAFIN o FOGACOOP, según corresponda, no dará por terminado 
unilateralmente el contrato de capital garantía o de la garantía patrimonial existiendo 
obligaciones pendientes de pago con el BR, y iv) que el valor del capital garantía o de la 
garantía patrimonial, según corresponda, no será inferior al saldo de la deuda que el EC 
mantiene por ATL con el BR; o 

1 

(b) Celebrar el contrato de descuento con títulos valores emitidos o garantizados por la Nación, 
el Banco de la República, FOGAFIN, o que constituyan inversiones obligatorias de los EC. 

f) Si dentro de los 180 días calendario anteriores a la solicitud, el EC ha incumplido el pago de una 
obligación derivada de ATL y la suspensión prevista en el artículo 13 de la Resolución 6/01 no 
es aplicable por las excepciones del literal e) del numeral 1 del artículo 6 de la Resolución6/0l, 
deberá certificarse tal situación por el representante legal y revisor fiscal. 

Tratándose de la excepción prevista en el ordinal ii., literal e., numeral 1 del artículo 6 de la 
Resolución 6/01 se entiende que el EC ha registrado un cambio en el control del capital social 
cuando núnimo el 51% de su capital social es propiedad directa o indirecta de accionistas o 
asociados diferentes de los que ejercían influencia dominante en la fecha de incumplimiento de 
la obligación con el BR. 

g) Certificado de existencia y representación legal expedido por la SFC y certificado de constitución y 
gerencia expedido por la Cámara de Comercio donde se incluya la inscripción del nombramiento 
del revisor fiscal. Los certificados no deben tener una expedición superior a 2 meses. 

h) Certificación del revisor fiscal que el representante legal está facultado por el órgano social 
competente para celebrar los contratos de descuento o redescuento; o en su defecto, el extracto 
del acta pertinente. 

Si el cumplimiento de los numerales l. a 4. del literal b) del numeral 4.2 se ajusta después de los 
últimos estados financieros transmitidos a la SFC y antes del plazo dispuesto por dicho organismo 
para la siguiente transmisión, el BR aceptará comunicación del representante legal y revisor fiscal 
donde se certifique el respectivo cumplimiento con base en estados financieros de corte diferente al 
mensual. 

El trámite de la solicitud para ATL por necesidades de efectivo debe iniciarse antes de las 5pm 
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instrucciones deberán relacionarse y presentarse por separado. La relación de la cartera deberá estar 
encabezada en cada una de sus hojas con la razón social del EC que acude al A TL y la fecha en que esa 
cm1era es presentada a descuento y/o redescuento. 

El archivo electrónico y la relación de pagarés mencionados deberán contener la siguiente 
información: número consecutivo único, modalidad de cartera (vivienda, consumo, microcrédito o 
comercial con la clasificación del PUC a cuatro dígitos), tipo de pagaré (con o sin espacios en 
blanco), nombre del deudor, documento de identificación (NIT, cédula de ciudadanía, etc.), número 
del pagaré, valor inicial de la obligación, ciudad donde se encuentra, fecha de suscripción, saldo de 
capital actual descontados los vencimientos parciales de capital durante la vigencia del ATL (para 
créditos denominados en UVR o en divisas, también se deberá incluir el saldo de capital de la 
obligación en UVR o en dólares de los Estados Unidos de América, según corresponda, en la fecha 
de descuento o redescuento ), saldo ajustado (valor de recibo) de acuerdo con los porcentajes de 
recibo contemplados en el numeral 6.4 de esta circular, valor del próximo vencimiento a capital, 
fecha del próximo vencimiento, fecha de vencimiento final, fecha del último pago, tipo de tasa de 
interés (fija o variable), tasa de interés, período de gracia (en meses), periodicidad de pago de 
capital (mensual, trimestral, semestral, etc.) y tipo de garantía (idónea o no) de acuerdo con lo 
establecido por la SFC. En la relación de cartera se deberán mostrar los subtotales de los saldos 
actuales y ajustados, según la modalidad de cartera, e incluir al final los totales de estos saldos. 

Para la presentación del archivo electrónico en mención, el EC deberá ceftirse a las especificaciones 
técnicas descritas en el Anexo 6 de esta circular. 

En todo caso, el BR sólo aceptará los títulos valores admisibles estipulados en el artículo 15 de la 
Resolución 6/01, en esta circular y en el Anexo 1 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-141, 
Asunto 3: "Condiciones para la Liquidación de las Operaciones Monetarias del Banco de la 
República" (CRE DODM-141 ). 

6.3 TÍTULOS VALORES ADMISIDLES Y ORDEN DE SELECCIÓN 

a) Son admisibles para el descuento y/o redescuento y en el siguiente orden de preferencia los 
títulos valores provenientes de: 

1

1. Inversiones financieras que consten en títulos valores emitidos o garantizados por la Nación, 
el Banco de la República, FOGAFIN o inversiones obligatorias de los EC. 

2. Inversiones financieras que COITespondan a títulos valores emitidos por entidades financieras 
del exterior que el BR considere elegibles para depositar las reservas intemacionales. Dichos 
títulos valores deben cumplir los requisitos del artículo 646 del Código de Comercio. 

3. Inversiones financieras que hayan sido calificadas dentro del grado de inversión por las 
sociedades calificadoras de valores, conforme a lo previsto en el numeral 6.4 de esta circular. 

4. Pagarés de contenido crediticio, suscritos con ocasión del otorgamiento de cartera de créditos 
u operaciones de !casing financiero. Tratándose de títulos valores con espacios en blanco de 
que trata el artículo 622 del Código de Comercio, éstos deberán cumplir con lo previsto en el 
artículo 2.36.7.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y con los requisitos exigidos en esta circular. 
Cuando el EC al ingresar al ATL cuente con inversiones financieras comprometidas en fl 
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deben constar los endosos en el cuerpo del título o en un folio anexo. 
7. Cada pagaré con espacios en blanco y su respectiva carta de instrucciones deberá venir 

acompafiado de una relación que incluya los números de las obligaciones amparadas. 

8. Presentar una certificación del revisor fiscal donde se certifique el valor de tales títulos, de 
acuerdo con el m1ículo 2.36.7.1.1 del Decreto 2555 de 2010. 

6.4 VALOR DE lillCIDO DE LOS TÍTULOS VALORES ADMISIBLES 

El Depat1amento de Fiduciaria y Valores y/o las sucursales del BR, recibirán los títulos valores 
provenientes de inversiones financieras. Cuando se trate de inversiones emitidas o garat1!izadas por la 
Nación, el Banco de la República, FOGAFIN o se trate de inversiones obligatorias de los EC, se 
recibirán y valorarán las mismas según lo descrito en la CRE DODM-141. Los demás títulos valores 
se recibirán por el 80% de su valor presente y deberán estar calificados por las sociedades calificadoras 
de valores en grado de inversión, como se describe a continuación: 

Sociedad calificadora BRC Investor Fitch Ratings Value Risk 
de valores Ser'Vices (Duff and Phelps) Rating 

(Bankwatch) 
Títulos de corto plazo BRC1 F1 VR1 

BRC2 F2 VR2 
Títulos de largo plazo AAA AAA AAA 

AA AA AA 
A A A 

La metodología para efectuar la valoración de las inversiones mencionadas será la definida por la 
SFC en la Circular Básica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995). 

Los títulos valores emitidos por entidades financieras del exterior se recibirán por el 80% de su valor 
presente y podrán ser aceptados si son emitidos por entidades elegibles por el BR como 
administradores extemos de las reservas intemacionales confonne a los criterios establecidos por el 
BR. 

Cuando los títulos valores presentados a descuento y/o redescuento provengan de inversiones 
financieras y tengan pactados vencimientos de cupón o intereses durante la vigencia de la operación 
con el BR, los intereses se abonarán directmnente a la cuenta del EC propietario del título valor. Así 
mismo en estos casos, los intereses que se venzan durante el período de la operación con el BR no 
serán incluidos dentro del flujo de ingresos por intereses en las fórmulas de valoración según las 
normas de la SFC y/o lo establecido en el Anexo 1 de laCRE DODM-141. 

El Departamento de Gestión de Portafolios y Cartera y/o las sucursales del BR recibirá los títulos 
valores provenientes de operaciones de cartera en moneda legal (MIL) o en moneda extranjera 
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DR-3-867-0 

APOYO TRANSITOIUO DE LIQUIDEZ POR NECESIDADES DE EFECTIVO 

Ciudad y Fecha 

Doctor ..... 
Gerente General 
Banco de la República 
Ciudad 

Apreciado Doctor: 

Yo nombre del representante legal, en mi calidad de representante legal de 110111bre del 
establecimiento de crédito y debidamente autorizado por (órgano social competente) solicito la 
celebración de un contrato de descuento (o redescuento, según sea el caso) de títulos valores de 
contenido crediticio representados en pagarés de cartera y/o inversiones para acceder a los recursos 
de apoyo transitorio de liquidez por necesidades de efectivo, cuyas obligaciones y condiciones para 
el uso y mantenimiento de los recursos se encuentran en la Resolución Externa 6 de 2001 expedida 
por la Junta Directiva del Banco de la República y la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, 
Asunto 2: Apoyos Transitorios de Liquidez, las cuales declaro conocer y aceptar en su totalidad, por 
la suma de enletms ($xx~:) millones. 

Manifestamos que nombre del establecimiento de crédito all'onta una pérdida transitoria de 
liquidez que estima estar en capacidad de subsanar dentro de un plazo establecido inicialmente en 
30 días calendario (o 15 dlas calendario según el caso). El motivo que nos obliga a solicitar los 
recursos se debe a explicar las mzones por las cuales se hace necesaria la utilización del apoyo 
tmnsitorio de liquidez. 

Como política de corto plazo la organización tomó la decisión de implementar las siguientes 
medidas acciones a seguir. 

Autorizo al Banco de la República para que cuando así lo requiera pueda solicitar a la 
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) cualquier información sobre nombre del 
establecimiento de crédito, incluyendo la relacionada con las visitas de inspección que ésta efectúe 
y sobre los títulos valores presentados para su descuento y/o redescuento. 

La operación de descuento y/o redescuento se realiza mediante la entrega de títulos valores de 
contenido crediticio relacionados en comunicación separada (mencionar número de radicación de 
la respectiva carta) tales como pagarés de cartera y/o inversiones que se endosan en propiedad al 
Banco de la República y cumplen con los requisitos de la Resolución Externa 6 de 2001 y de la 
Circular Reglamentaria Externa DODM-140 correspondiente al Asunto 2 "Apoyos Transitorios de 
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Liquidez". De acuerdo con lo dispuesto en el artículo 628 del Código de Comercio, la transferencia 
de los títulos valores indicados, mediante su endoso en propiedad y entrega, implica la cesión o 
transferencia al Banco de la República del derecho principal incorporado en cada título, así como la 
de sus garantías y demás accesorios. 

En concordancia con lo anterior, el descuento y/o redescuento de los títulos valores, incluidos 
aquellos con espacios en blanco, conlleva la cesión al BR, de Jos derechos crediticios originados en 
la respectiva operación activa de crédito que da lugar a su emisión (indicar la clase de cartera a la 
cual pertenecen los pagarés) con sus garantías y demás accesorios. 

Adjunto a la presente estamos remitiendo la ce1iificación sobre el cumplimiento de las condiciones 
de acceso al apoyo transitorio de liquidez, el Anexo 1 A debidamente diligenciado y los certificados 
de existencia y representación legal actualizados expedidos por la SFC y la Cámara de Comercio. 

Por último, mediante certificación del revisor fiscal acredito estar facultado por (el 6rgano social 
competente) para la celebración del contrato de descuento y/o redescuento (o en su defecto anexo el 
extracto del acta pe1iinente ). 

Cordialmente, 

Firma 
Nombre 
Representante Legal 

C. C. Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados. 
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ANEXOlC 

MODELO DE CERTIFICACIÓN DE CUMPLIMIENTO DE REQUISITOS 
PARA INGRESAR AL APOYO TRANSITORIO DE LIQUIDEZ 

POR NECESIDADES DE EFECTIVO 

De acuerdo con lo previsto en la Resolución Externa 6 de 2001 de la Junta Directiva del Banco de 
la República y la Circular Reglamentaria Externa DODM-140 correspondiente al Asunto 2: Apoyos 
Transitorios de Liquidez (CRE DODM-140), y en calidad de representante legal y revisor fiscal de 
el establecimiento de crédito, nos permitimos certificar: 

l. Que el establecimiento de crédito no se encuentra en situación de insolvencia según la definición 
del numeral 2 del parágrafo del atiículo 1 de la Resolución Extema 6 de 2001, con base en los 
últimos estados financieros transmitidos a la SFC. (En establecimientos de crédito de naturaleza 
cooperativa se tomará como referencia el capital que resulte pertinente de acuerdo con/o utilizado 
por la SFC). 

2. Que el establecimiento de crédito está cumpliendo con las normas vigentes sobre el nivel de 
patrimonio adecuado y la relación mínima de solvencia, y los límites individuales de crédito y de 
concentración de riesgos, sobre la base de los últimos estados financieros transmitidos a la SFC. (En 
caso contrario se debe cumplir con lo establecido en el literal d) del numeral 4.2 de la CRE 
DODM-140). 

3. Que el establecimiento de crédito presenta una relación de solvencia de XXX%, con base en los 
últimos estados financieros transmitidos a la SFC. 

4. Que el establecimiento de crédito durante los 180 días calendario anteriores a la solicitud, no 
presenta variaciones anuales en la composición de sus activos que aumenten en más de 5 puntos 
porcentuales la patticipación dentro de estos activos, a favor de las personas que se indican en el 
numeral 3 del artículo 6 de la Resolución Externa 6 de 200 l. (En el caso de establecimientos de 
crédito de naturaleza cooperativa, la palabra accionistas debe entenderse como asociados). 

5. Que los últimos estados financieros transmitidos a la SFC, en cumplimiento de los plazos dispuestos 
por este Organismo, corresponden al mes x.u: del afio .\'XX. 

6. Que el cumplimiento de los puntos del 1 al 4 de esta certificación incorporan todos los ajustes 
ordenados por la SFC. (o no existen ajustes ordenados o existen ajustes pendientes de definición 
con/a SFC, para lo cual se deberá a<ijuntar las comunicaciones, incluyendo las de la SFC, que as[ 
lo demuestren). 

7. Que el establecimiento de crédito a la presentación de la solicitud, no se encuentra bajo toma 
de posesión por parte de la SFC, según lo señalado en el literal b) del numeral 1 del artículo 6 de 
la Resolución Externa 6 de 200 l. 
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8. Que el establecimiento de crédito a la fecha de la solicitud, no ha cancelado la totalidad de los 

pasivos para con el público, según la definición contenida en la Resolución Externa 6 de 2001 y 
en la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2: "Apoyos transitorios de liquidez". 

9. Que el establecimiento de crédito a la fecha de la solicitud, no se encuentra incumpliendo con 
las instrucciones u órdenes de capitalización o recapitalización impartidas por la SFC. 

1 O. Que el establecimiento de crédito dentro de los 180 días calendario anteriores a la fecha de la 
solicitud, no incumplió el pago de una obligación derivada de apoyo transitorio de liquidez con el 
Banco de la República. (En caso contrario, si la suspensión prevista en el artículo 13 de la 
Resolución Externa 6 de 2001 no es aplicable por las excepciones de que habla el literal e) del 
numeral 1 del artículo 6 de la Resolución Externa 6 de 2001, certificar tales eventos en 
concordancia con lo señalado en el/iteralj) del numera/4.2 de la CRE DODM-140). 

11. Que el establecimiento de crédito a la fecha de la solicitud no ha suspendido el pago de sus 
obligaciones. 

12. Que el establecimiento de crédito a la fecha de la solicitud, no se encuentra en estado de 
liquidación ni ha solicitado a la SFC la cancelación de la licencia de funcionamiento. 

13. Si a la presentación de la solicitud el establecimiento de crédito se encuentra bajo toma de 
posesión por parte de la SFC con finalidades o decisiones distintas a las previstas en el literal b) 
del numeral 1 del artículo 6 de la Resolución Extema 6 de 2001, debe explicarse el objeto y 
alcance de la medida. 

14. Si sobre el establecimiento de crédito se han tomado decisiones, provenientes de una orden de 
la SFC, del Gobierno o de una determinación de la asamblea de accionistas y/o de la junta 
directiva de el establecimiento de crédito, que conduzcan a desmontar o eliminar los pasivos 
para con el público, definidos según la Resolución Externa 6 de 2001 y la Circular Reglamentaria 
Externa DODM-140, Asunto 2: "Apoyos Transitorios de Liquidez", a través de los procesos de 
reorganización institucional contemplados en el artículo 23 de la Resolución Ex tema 6 de 2001, de 
venta de activos con pasivos o de la cancelación directa de los mismos. Igualmente, si tales 
determinaciones u órdenes puedan conducir a la cancelación de la licencia de funcionamiento o a 
la liquidación de el establecimiento de crédito. 

15. Si el establecimiento de crédito se encuentra en vigilancia especial, programa de recuperación o 
de desmonte progresivo impartido por la SFC, en desarrollo del attículo 113 del Estatuto Orgánico 
del Sistema Financiero. 

16. Si a la fecha de los últimos estados financieros transmitidos a la SFC, o después de los últimos 
estados financieros transmitidos a la SFC y antes del plazo dispuesto por dicho organismo para 
la siguiente transmisión, se registra capital garantía o garantía patrimonial de FOGAFIN o 
FOGACOOP.(En caso afirmativo, señalar su monto y vigencia, y cumplir con lo establecido 
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en la Resolución Externa 6 de 2001 y en el literal e) del numeral 4.2 de la Circular 
Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2: "Apoyos transitorios de liquidez". Si no registra 
capital garantía o garantía patrimonial manifestarlo). 

17. Que los títulos valores del portafolio de inversiones presentados a descuento y/o redescuento se 
encuentran calificados en categoría A de acuerdo con las normas vigentes de la SFC y así han sido 
reportados con anterioridad a ese organismo (Acijuntar relación debidamente certificada con 
destino al Departamento de Fiduciaria y Valore~). Iguahnente, estos títulos valores están 
calificados por la sociedad calificadora de valores 110111bre de la sociedad dentro del grado de 
inversión .ux, y que no han sido emitidos por la matriz, subsidiarias o filiales del EC solicitante 
de los recursos. (En caso de no poder entregar títulos valores representativos de inversiones debe 
certificarse que a la focha éstos se encuentran comprometidos- indicar fochas de vencimiento del 
compromiso, montos y con quien- o que en la actualidad no se encuentran calificados por las 
sociedades calificadoras de valores autorizadas, o que el establecimiento de crédito a la fecha no 
posee inversiones, según sea el caso. Cuando éstos se encuentren comprometidos y no estén 
restringidos deberán presentarse ante el BR con el fin de sustituir pagarés de contenido 
crediticio). 

18. Que los títulos valores representativos de cartera presentados a descuento y/o redescuento se 
encuentran calificados en categoría A de acuerdo con las normas vigentes de la SFC y así han sido 
reportados con anterioridad a ese organismo, cumplen con las condiciones señaladas en los 
numerales 2.4 y 6.3 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2 "Apoyos 
Transitorios de Liquidez", y no están a cargo de accionistas ni asociados que poseen una 
participación en el capital superior al 1%, ni tampoco de administradores ni personas relacionadas 
con unos u otros, conforme a las reglas de acumulación previstas en las normas vigentes. 
(Acijuntar relación debidamente certificada con destino al Departamento de Gestión de 
Portafolios y Cartera). 

19. Que los títulos valores con espacios en blanco presentados a descuento y/o redescuento, de que 
trata el artículo 622 del Código de Comercio, cumplen lo establecido en el literal e) del numeral 
6.3 de esta circular. 

20. Que el EC no ha recibido requerimientos por parte de la SFC que incidan o puedan afectar la 
calificación de los títulos (En caso de que la entidad haya sido requerida, el revisor fiscal debe 
certificar que los títulos que se entregarán al BR tienen incorporados los ajustes requeridos). 

21. Que el monto correspondiente al 15% de la cifra más alta de los pasivos que se aluden en el 
numeral 2.3 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2: "Apoyos transitorios de 
liquidez" , de acuerdo con el formato Anexo 1 A es de $xxx millones. 

22. En el caso que el establecimiento de crédito se encuentre utilizando títulos valores de una entidad 
financiera intennediaria, en los ténninos del artículo 8 de la Resolución 6 de 2001, que esta última 
se encuentra cumpliendo con las condiciones de acceso y mantenimiento de los recursos 
establecidas en el artículo 6 de la misma Resolución, con excepción de lo previsto en el numeral 3 
de dicho mtículo. 
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Por último, solicitamos el descuento y/o redescuento de las obligaciones que se identifican en 
las relaciones adjuntas con destino al Departamento de Gestión de Portafolios y Cartera y/o 
Departamento de Fiduciaria y Valores, según corresponda, debidamente firmadas por dos 
funcionarios con finnas autorizadas y registradas en el BR de este establecimiento de crédito. 
Al ser aceptadas, queda el Banco de la República autorizado para debitar el valor de las 
obligaciones en nuestra cuenta de depósito disponible en el Banco de la República, al 
vencimiento del contrato o cuando haya lugar al cobro de la misma conforme a la Resolución 
Externa 6 de 2001 de la Junta Directiva del Banco de la República y la Circular Reglamentaria 
Externa DODM-140 correspondiente al Asunto 2: Apoyos Transitorios de Liquidez. Queda 
igualmente facultado el Banco de la República para debitar en nuestra cuenta, las cuotas de 
amortización pactadas, intereses y demás cargos cuando hubiere lugar. 

(Nota: En caso de cumplir con los numerales J. a 3. del presente Anexo después de los últimos 
estados financieros transmitidos a la SFC y antes del plazo dispuesto por dicho organismo para la 
siguiente transmisión, el BR aceptará comunicación del representante legal y revisor fiscal donde 
se certifique el respectivo cumplimiento con base en estados financieros de corte diferente al 
mensual). 

Esta certificación se expide en ciudad a los fecha. 

Firma 
Nombre 
Representante legal 

Firma 
Nombre 
Número matricula 
Revisor Fiscal 
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ANEXO.) 

CONTROL APO\'OS TRANSITORIOS DE LIQUII)EZ POR NECESIDADES DE Eff.CIWO 

NOMBRE DEL ESTABLECIMIENTO DE CREDITO _________________ _ 

S,\LDO DE EXIGIUILIDADES 

MillomulkS 

NOMBRE 

MIL 
A. DEPOSlTOS EN U\'R 

l. Cumia. de Morro d~ uhr n:al )"«poxial m U\'R 

! Ca1l"c.!do de ahorro de \alor relli 
lnftri:lr a 15 meses 

....... !&~.9.f~r.~.H.~~-­
SVBrorAL 

B. DU'OSTTOS EN PESOS 

l.l>.:póslo1 mCucnlaCorri:n!<l 

2. CatifcadoJ de dq¡ósi!o at<.'rniOO 

lnf<ri:Jr a 18 meo« 

lgualos~ra !S meses 
3. (),;pólloJ deAhofil) 

Ordru.-i>J 
Con ca1ifoc!do atém!OO 

4. C~~<ntOI!; de Morro cspc.;ialen J>C$01 

$. Cucnta cU!traú.aJa 

6_ Tl!uh5 de !n1mijn en Cin;ub;ijn 

Jlll'ai:lr a 1& meses 

lguahnup~ti!fl l!me<e< 

1. fondos iltCfb!f!Ca-i;)' 

S. Compromi<os de lronsfcnn;ia.cn opera;il"'-'S re¡><.~ 
Con rn!iJ,.}cs fnlni:ins 

Consoxlorre.al 

CUENTA PUC 

llil+21l10S 

2130 

21M 

2m 

2121) 

lllOOS + 212008 
211(111) 

212111) 

2UO 

26 

2221)t2122+22~6+1262 

9. Compromi<os de lronsfenncia. tn op<"G<"ilncs !inullne.as 2ll-lt2VSt2l60 

Con.:ntil,.}cs fnlni:i'f"M 

Consoc10rre.al 

JI). CompromisoJ deop<"G<"ilocs por TTV ~f 2U6 

.J.L_!?_~J:>~~ª-4~-~!I_'!o;IQ..-l:_R_~~'?.J.Jf.-\o/.:~.<H.. . .. _.Wi1t~?J.?9 ... 
SUBTOTAL 

C. DEPOSITOS EN MONEDA EXTRANURA(M/E) l. U:-póstos aqul rcb:Dnalos m M·"E 21 
TASADEREEXPRES!ON !.L'E 

TOTAL EXIGIBIUDADES 

RJYRFSFNTMHlllfil.M. __________ _ 

AUX)S OlA ANTERIOR 

AL lh'GRESO lf 

FECHAS PARA CONTROL SALDOS FECIIA 

MARTfS 1-UERCOLES JUEVES VIERNFS DE CANCELACION 

Nooh<}lim> 

RIOVISOR!!&.'hl._c-CCC" _______ _ 

rrna,tDIIt<-<)·tim:ro&~ 

illo•sillo•qm..,~m.l.>h:o~d<hnod:lclil..-.:cri-.ahhhld:~dap>¡o 

lll.aMF.&t-.,,.,..,únha h-d: ~&hsrc.l.-t.ht..-.:<ri-<ah íxhl&q.-.,llloroJ-<> R<h<i...-J"f"-p¡n.b h -&~ 

ur.n:t""'"n~& •'>1"" 
lllJ.II<l101<·1• 
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fol\NUAL DEPARTA-IrU1iJO DE OPERACIO:'ii:S Y DESARROLLO DE MERCADOS 
CIRCUlAR REGIA\IENT ARIA L'\TERNA 000.\1· HO 
ASI.NTO 1: APO\'OS lRA."'SITORIOS DE UQUlDEZ 

ANEXO 3 (conllmadón) 
CONTROl, APOYOS l"RANSITORIOS DE LIQUIDEZ POR NECESIDADES DE EFI:Cll\'0 

NOMBRE DEI.F.sTABl.ECIMIENTO DE CREiliTO _____________ _ 

S.\ LOO DE COLOCACIONES 

CUI-NfAI'tt:: 

COLOC"ACK>NI.,$ 

.J..IJ!..,-.¡:i;>~-~~·-~!-~~~~---··············· 
.J-.~.i?!!:'.~.Wi':"-*.9'.'-~~i.>.Y.{t\'i.i-~. 

l "''""'"""' ·-¡_.t~&-v..:~~ii\ii·ü··· 

C&:9>ri•A 
C~uR.C.Dyll 
Ff,.;!.:>IJVR 

j CulonoJ.;\~;.~·~,:;¡.;,;:;¡·· 

Cat.o¡pri>A 
Colq¡p.-! .. 1\ C,ll)·E 

__ J?r9~:i!:!~.J!. .. 
6. Cot~=~C""""<ia.lco lNR Y 

Colq;)ori>A 

7. c..<..r:r.Coo><rd•lmi\:so• 
C~-..iaA 

Cot..)!"'l"i .. B.C.IJ~E 

'"'" ltotiO+iw-11 S+iloJ.IW t»m 

t~l01!4(1.11Stl.f0HO+U<J.lU 

11»-IH9U-145$'S.l-HS9&S-IH9S6-IIS'JS1-US>SS-U5m-US:l'»ltS~n8 

UM-IJ.taJ..\~-\U.SU.U6686.-I~-U(6M-U668H-1(6,;Q.J46fMI 

l®-lta8J.l~-IK«tl-lw:&-IWJ87·1W)l8.14(00'1..tWJ'XJ.I41:m8 

IID·IW&J-146284-1 W&i-1461M-146287·1461&&-1461&'J.146l10-l46M 
146l·l4filil-146lM-I J6JSS-146J.M.I46387·14638S-146389- 146310-1463~ 
146S-I4t&J.I465-84-146SSS-146SS6-146587·146588-l46'm-J465\0-146m 
t467-tt6nJ.t46:m-t4671!i-t46n&-t461l!1-t46m.t46"#Ñ-t467\0-t46m 
146&-ICOOJ.I4688-I·It{o8&i-t168S6-1-16887-1468.U-14688").t«S'X>-1468'13 
1469·\WJSJ.I46'1&t·IW.l:S5-!46986-116987·146'il8&-IWISJ.IW.l-X>-1469JS 
!f70-\IX8l-IIMI-ltXoiii-ltX&S--lfMfl·lfX&-Ifltm-JIA>X!-IHll'JS 
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Fecha: 31 JUL 2012 
ASUNTO: 2: APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ 

MANUAL PEPARTAME~IO DE OPERACIONES YDI:SARROU..O DE IIIERCADOS 
CIRCULAR RtGtA\IENTARIA EXTER..~A DODM -1~0 
ASL!1'fJOJ:APO\'OS TRANSITORIOS DE UQUIDEZ 

ANEXO 3 (contlntulclón) 
CONTROl, ArO\'OS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ POR NECESIDADES DE EFECTIVO 

NOMBRE DEL ESTABLECIMIENTO OECREDITO ______________ _ 

SAI,DO DE COLOCACIONES 

BR-3-E67-6 

NOMBRE CUI'NfAPUC SAWOS OIAAI'm'RI fECHAS PARA CONTROL SAllX)S fEO !A 
AL INGRESO 11 WNFS MARlES Mlfli.COI.ES Jl/E\'FS VIERNES I)I!('AN(EL\CION 

COLOCACIONES 
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POSICIÓN PROPIA 

~U:;')~ANTELBOAL ___________________ _ 

1/l.os salJo¡ <¡re se ~trm.d<hmtom::spPnkt ol ,m: dd db anl.:rilr a b fo.:hl de ~al <l'Ol<l 
11 bdrye ~rnm:o tonntihks ofrhl>s M~ al fun:o de b Rqü>li:a 
JI !...a M 'E <k!;>.:: S>:f 1-ab...U a b 1:<:53 de rwpresCn de b Su¡lo.'Ñ"ImkrrO &.:ariadcl dí! art<rbr a b fo.:ln & ~ :>l<l>OJO. Rob:iJrnr pPt s~ b lasa de n:e-q¡resCn 

\.V 



Hoja 2-A3A-1 

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA- DODM- 140 

Fecha: 31 JUL 2012 
ASUNTO: 2: APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ 

MANUAl. DEPARTAMENTO DE OPERACIONES Y DESARROLLO DE MERCADOS 

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DODM -I.CO 
ASUNTO l: APO\'OS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ 

ANEXOJA 
CONTROLAPO\'OS TRANSITORIOS DE I.IQLIIlH:Z POR NECESIDADES llF. EFECTIVO 

BR-J-867-7 

NOMBRE DEL ESTADLECIJ\IIENTO DE CREDITO _________________ _ 

l\lil011<1ik 

l. TARJETA DE CRÉDITO CON CLIENTES DE LA ENTIDAD 

A Carterabrulaporoperacionescontaljct;udecrédito 1( 
D.Cu O_t;ujetadecrb.lito WUC6125i0 612512) 2} 

11. DERIVADOS O CONTINGENTES POR CUMPURSE POR CUENTE J/ 

A. Tipo de compromiso a cumplirse 
B. Monto del compromiso 
C. Fe.:: ha de inicio del compromiso 
D. Fe.:: ha de finalización o plazo m!ximo del compromho 
E. BenefiCiario 
F. Cuentas que se afe.::t.an: Contingente 
G. Cuwtas que se afe.::tan: Balance Cuenta Activa 

111. OPERACIONES CON ACCIONISTAS CON PARTICIPACION MAYOR 
AL 1•~ DEL CAPITAl .. O ADMINISTRADORES O PERSONAS 
RELACIONADAS CON UNOS U OTROS 41 

RFJ.ACIONAR: 
A Saldo de las opeo.don« a,tivas de crédito con cada llJlO 

B. Operaciones por el sistema de taljetas de crédito con cada UJI(): S/ 

l. Saldos de Lu operado~ 
2. Cu o or t.a iria de crédilo. 

REPRESENTANTE LEGAL-----------­
Nombre y firma 

SALDOS DIA ANTERIOR 
AL lNGRESO 

OPERACIONES 
PREVIAS ALA 

FECHA DE 11\'GRESO 

SALOOS 
DlA ANTERIOR 
AL INORESO 

FECHAS PARA CONTROL SAtOOS FECHA 

~~~ M.utes l~li&co!esllue\·es VJ<Omes DECANCELACION 

FECHAS PARA CONTROl. SALDOS FECHA 

Um~ Martes M!&coks Jueves V ~emes 
DECANCELACION 

FECHAS PARA CONTROl. SALDOS FECHA 

~ Martes Miércoles Jueves v.~ 
DECM'CELACION 

REVISOR FISCAI.._-c--cc~--------­
Nombre, fuma y nUmero de matricula 

l\'OT A: l..a P.VE debes« valorada a h ta.u de rre>;presión de la Superintendenci.t Finlociera del dla anterior a la fe.; ha de ingreso al apO)"O. Relacionar por separado la tasa de ree.xpresión. 
11 E:'l"duye operaciones con t.arjet.as de crédito de accionistas con más del!% de pilrticipación acdonarb y administradores. 
'JJ Monto que no debe !UlllWtilf frente al di a anterior a b feda de ingreso del apoyo. 
JI Relacionar aquellos derivados o contingentes que se encuentren pre".iam;:nte contabi"lilados a b fe.:: ha de ingreso al apoyo y que durante el uso de los re.:: unos del Banco de la Repúbka puedan JI~ 
atllfllplirse 
41 Difefenciu lo efectuado por el sistema UVR y lo rta!i.z.ado en moneda kgal y en moneda exti-anjera Durante el apoyo no podr!n realizarse operaciones activas de crédito a favor de éstos. 
SI Se pemllte hasta por la ~;uantía menor entre el cupo autorizado y .$20 millones a<:tu.ililados anualmente de acuefdo con el innemento del salarlo mlnimo legal. (Re5oUción E.xtema 6 de 2001 JDBR y 
las Que la modifiQuen v adkionen) 

lll>liOl<IOIO 

fL 
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA- DODM -140 

Fecha: 31 JUL 2012 
ASUNTO: 2: Al'OYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ 

Entidad Financiem 

ANEX04 
APOYO TRANSITORIO DE LIQUIDEZ 

POR DEFECTO EN LA CUENTA DE DEPÓSITO 

Fecha: ________ _ 
Monto del Apoyo Transitorio de Liquidez----------

BR-3-867-2 

Y o, , en calidad de representante legal debidamente 
autorizado por el (órgano social competente) de solicito 
autorizar la celebración de un contrato de descuento y/o redescuento de títulos valores de contenido 
crediticio debido a una pérdida transitoria de liquidez generada por un defecto en la cuenta de 
depósito, conforme al miículo 7 de la Resolución Externa 6 de 200 l. 

La entidad está en capacidad de subsanar dicha pérdida transitoria de liquidez, dentro de un período 
no mayor a 30 días calendario (o 15 días calendario según el caso), a través del apoyo transitorio de 
liquidez por defecto en la cuenta de depósito del Banco de la República, cuyas obligaciones y 
condiciones son las contenidas en la Resolución Externa 6 de 2001 y la Circular Reglamentaria 
Externa DODM-140 Asunto 2: "Apoyos Transitorios de Liquidez", las cuales declaro conocer y 
aceptar en su totalidad. 

En tal sentido y de acuerdo con lo dispuesto en el artículo 628 del Código de Comercio, la 
transferencia de los títulos valores indicados, mediante su endoso en propiedad y entrega, implica la 
cesión o transferencia al Banco de la República del derecho principal incorporado en cada título, así 
como la de sus garantías y demás accesorios. 

En concordancia con lo anterior, el descuento y/o redescuento de los títulos valores, incluidos 
aquellos con espacios en blanco, conlleva la cesión al BR, de los derechos crediticios originados en 
la respectiva operación activa de crédito que da lugar a su emisión (indicar la clase de cartera a la 
cual pertenecen los pagarés) con sus garantías y demás accesorios. 

l. Defecto en la cuenta de depósito 

DEFECTO EN LA CUENTA DE DEPÓSITO 

A . Valor del pago incumplido por el (los) establccimiento(s) de crédito que cesó(aron) pagos 
B. Defecto transitorio en la cuenta de depósito (incluir con signo negativo) 
C. Cuan tia del apoyo 
D. Monto máximo del apoyo 1/ 

o 

11 Corresponde all5% del valor más alto de los pasivos seHalados en la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, 
Asunto 2: "Apoyos Transitorios de Liquidez", registrados durante los últimos 15 dlas calendario anteriores a la fecha 

del ingreso o el % que resulte según Resolución Externa 13 de 1998. 
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. CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA- DODM- 140 ® 1 
Fecha: 31 JUL 2012 

ASUNTO: 2: APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ 

BR-3-867-2 
11. Información adicional 

La siguiente información deberá estar acompañada de una ce1iificación del revisor fiscal: 

A. Utiliza los títulos valores de una entidad financiera intermediaria 11 Si No 

B. Modalidad de utilización propuesta descuento__ y/o redescuento 
de inversiones 21 y/o cartera 

C. La información de los títulos valores ha sido presentada a revisión previa del Banco de la 
República 31 Si No __ 

D. El contenido de la siguiente información se basa en los últimos estados financieros transmitidos 
a la SFC, en cumplimiento de los plazos dispuestos por ese organismo. Para estos efectos, los 
estados financieros corresponden a de ___ _ 

Con base en lo anterior, la entidad a la cual represento: 
l. No Si se encuentra en situación de insolvencia de acuerdo con el numeral 2 del 

parágrafo del artículo 1 de la Resolución Externa 6 de 2001 41
• 

2. Presenta una relación de solvencia de % 41
• 

3. Cumple con: 
i) Normas vigentes sobre límites individuales de crédito y concentración de riesgos 41 

Si No 
ii) Programas de ajuste ordenados o acordados con la SFC, FOGAFIN y/o FOGACOOP. 

Si 51 No . -- --
iii) Lo contenido en el numeral 3, artículo 6 de la Resolución Externa 06 de 200 l. (En el 

caso de establecimientos de crédito de naturaleza cooperativa, la palabra accionistas 
debe entenderse como asociados). 
Si No --

iv) Lo establecido en el miiculo 15 de la Resolución Externa 06 de 2001 y numerales 2.4 y 
6.3 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2: "Apoyos Transitorios de 
Liquidez", sobre los tíhlios valores. 
Si No 

(Nota: Si el cumplimiento de los indicadores que se relacionan con estados financieros se 
ajusta a lo dispuesto en la Circular Reglamentaria Externa DODM-140 correspondiente al 
Asunto 2: Apoyos Transitorios de Liquidez después de los últimos estados financieros 
transmitidos a la SFC y antes del plazo dispuesto por dicho organismo para la siguiente 
transmisión, el BR aceptará comunicación del representante legal y revisor fiscal donde se 
certifique el respectivo cumplimiento con base en estados financieros de corte diferente al 
mensual). 

E. El establecimiento de crédito se encuentra bajo toma de posesión por parte de la SFC con 
finalidades o decisiones distintas a las previstas en el literal b) del numeral 1 del mifculo 6 de la 
Resolución Externa 6 de 200 l. Si 61 No No Aplica -- --
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-® ' CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA- DODM- 140 

Fecha: 31 JUL 2012 
ASUNTO: 2: APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ 

BR-3-867-2 

F. Se han tomado decisiones sobre la entidad, provenientes de una orden de la SFC, del Gobiemo o de 
una determinación de la asamblea de accionistas y/o de la junta directiva del establecimiento de 
crédito, que conduzcan a desmontar o eliminar los pasivos para con el público, definidos según la 
Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2: "Apoyos Transitorios de Liquidez, a través 
de los procesos de reorganización institucional contemplados en el articulo 23 de la Resolución 
Externa 6 de 2001, de venta de activos con pasivos o de la cancelación directa de los mismos. 
Si No 

Igualmente, tales determinaciones u órdenes pueden conducir a la cancelación de la licencia de 
funcionamiento o a la liquidación de la entidad. Si __ No __ 

H. Si a la fecha de los últimos estados fmancicros transmitidos a la SFC, o después de los últimos 
estados financieros transmitidos a la SFC y antes del plazo dispuesto por dicho organismo para la 
siguiente transmisión, se registra capital garantía o garantía patrimonial de FOGAFIN o 
FOGACOOP).Si _ 11 No 

I. El EC no ha recibido requerimientos por patie de la SFC que incidan o puedan afectar la 
calificación de los títulos. Si No 

J. En caso de que la entidad haya sido requerida, 
incorporados los ajustes correspondientes. Si __ 

K. Adicionalmente manifiesto que: 

los títulos que se entregan al BR tienen 
No 

l. El establecimiento de crédito no ha cancelado la totalidad de los pasivos para con el público, 
según la definición contenida en la Resolución Externa 6 de 2001 y en la Circular 
Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2: "Apoyos transitorios de liquidez". 

2. El establecimiento de crédito no se encuentra incumpliendo con las instrucciones u órdenes de 
capitalización o recapitalización impartidas por la SFC. 

3. El establecimiento de crédito no ha suspendido el pago de sus obligaciones. 
4. El establecimiento de crédito no se encuentra en estado de liquidación ni ha solicitado a la 

SFC la cancelación de la licencia de funcionamiento. 

11 Si la respuesta es si, la entidad intermediaria debe diligenciar los numerales D y K de la sección 11 del presente 
formato, excepto el ordinal iii). 

v Si el establecimiento de crédito no entrega tltulos valores representativos de inversiones se deberá explicar la razón 
por la cual no lo hace. Esto debe ir firmado por el revisor fiscal. 

31 Se debe indicar en un anexo: la fecha de presentación y/o actualización de la información de los tltulos valores y el 
valor de los mismos (presentados en el Departamento de Fiduciaria y Valores o el Departamento de Gestión de 
Pot1afolios y Cartera teniendo en cuenta los porcentajes de recibo indicados. 
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ASUNTO: 2: APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ 

BR-3-867-2 

41 Estos indicadores deben tener en cuenta los ajustes ordenados por la SFC. Si existen ajustes pendientes de definición 
con la SFC, se deberán adjuntar las comunicaciones que asl lo demuestren. En establecimientos de crédito de 
naturaleza cooperativa se tomará como referencia el capital que resulte pertinente de acuerdo con lo utilizado por la 
SFC. 

" Debe incluir comunicación de la SFC, FOGAF!N y/o FOGACOOP en la que conste el cumplimiento de los 
procesos de ajuste y las medidas de capitalización con el fin de ajustar su relación de solvencia, en los términos 
descritos en la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2:"Apoyos transitorios de liquidez". 

61 Explicar el objeto de la toma de posesión. 
71 Sefialar su monto y vigencia y cumplir con lo establecido en el literal e) del numeral 4,2 de la Circular 

Reglamentaria Externa DODM- 140, Asunto 2:" Apoyos transitorios de liquidez". 

(NOTA: Adjuntar certificados de constitución y gerencia expedido parla Cámara de Comercio y de 
eXistencia y representación legal expedido por la SFC. Los certificados no podrán tener una 
expedición superior a 2 meses), 

III. Autorización 

Autorizo al Banco de la República para que, cuando así lo requiera, pueda solicitar a la 
Superintendencia Financiera de Colombia cualquier información sobre este establecimiento de 
crédito, incluyendo la relacionada con las visitas de inspección que ésta efectúe y sobre los títulos 
valores entregados en descuento y/o redescuento. 

IV. Solicitud de descuento y/o redescucnto de títulos admisibles 

La siguiente infonnación deberá estar acompaftada de una certificación del revisor fiscal: 

Solicitamos el descuento y/o redescuento de las obligaciones que se identifican en las relaciones 
adjuntas con destino al Departamento de Gestión de Portafolios y Cartera y/o Departamento de 
Fiduciaria y Valores, según corresponda, debidamente firmadas por dos funcionarios con firmas 
autorizadas y registradas en el BR de este establecimiento de crédito. Al ser aceptadas, queda el 
Banco de la República autorizado para debitar el valor de las obligaciones en nuestra cuenta de 
depósito disponible en el Banco de la República, al vencimiento del contrato o cuando haya lugar al 
cobro de la misma conforme a la Resolución Externa 6 de 2001 de la Junta Directiva del Banco de 
la República y la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2: Apoyos Transitorios de 
Liquidez. Igualmente, el Banco de la República queda facultado para debitar en nuestra cuenta, las 
cuotas de amortización pactadas, intereses y demás cargos cuando hubiere lugar. 

Firma 
Nombre 
Representante Legal 

fC 
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ANEXOS 

FORMATO DE CARTA PARA LA PRESENTACIÓN DE TÍTULOS VALORES 
REPRESENTATIVOS DE CARTERA A DESCUENTO Y/0 REDESCUENTO EN EL 

BANCO DE LA REPÚBLICA 

Ciudad y Fecha 

Seftores 
Depmiamento de Gestión de Portafolios y Cartera 
Banco de la República 
Ciudad 

Por medio de la presente solicitamos el descuento y/o redescuento de las obligaciones que se 
identifican en la relación adjunta, debidamente firmada por dos funcionarios con firmas autorizadas 
y registradas en el BR de este establecimiento de crédito. Al ser aceptadas, queda el Banco de la 
República autorizado para debitar el valor de las obligaciones en nuestra cuenta de depósito 
disponible en el Banco de la República, al vencimiento del contrato o cuando haya lugar al cobro de 
la misma conforme a la Resolución Externa 6 de 2001 de la Junta Directiva del Banco de la 
República. Queda igualmente facultado el Banco de la República para debitar en nuestra cuenta, las 
cuotas de amortización pactadas, intereses y demás cargos cuando hubiere lugar. 

Así mismo, en nuestra calidad de representante legal y revisor fiscal de 11ombre del establecimie11fo 
de crédito, certificamos: 

Que la entidad no posee títulos valores que representen inversiones, o que éstos se encuentran 
comprometidos en otras operaciones o ya se encuentran instrumentando esta operación, o que en la 
actualidad no corresponden a títulos valores admisibles en los términos previstos en el articulo 15 
de la Resolución Externa 6 de 2001 y en la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2: 
"Apoyos transitorios de liquidez". 

Que los pagarés relacionados en los anexos, se encuentran calificados a la fecha (día, mes y afto) en 
categoría A de acuerdo con las normas pertinentes de la SFC y que así han sido reportados con 
anterioridad a dicha entidad. 

Que los pagarés son títulos valores admisibles y cumplen con las condiciones del articulo 15 de la 
Resolución Externa No. 6 de 2001 y de los numerales 2.4 y 6.3 de la Circular Reglamentaria Externa 
DODM-140, Asunto 2: "Apoyos transitorios de liquidez". 

Que los títulos valores con espacios en blanco cumplen lo establecido en el literal e) del numeral 
6.3 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2 "Apoyos transitorios de liquidez". 
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Que dentro de Jos pagarés relacionados no se incluyen titulos valores representativos de cartera a 
cargo de accionistas y asociados que posean una participación en el capital superior al 1%, así como 
de administradores y personas relacionadas con unos y otros. 

Que el establecimiento de crédito no ha recibido requerimientos por parte de la SFC que incidan o 
puedan afectar la calificación de los títulos. (En caso de que la entidad haya sido requerida, el 
revisor fiscal debe certificar que los títulos que se entregan al BR tienen incorporados los ajustes 
requeridos). 

Que los saldos insolutos de los pagarés corresponden al saldo de capital de las obligaciones a la 
fecha de presentación, descontado el valor del capital de las cuotas que vencen durante el periodo 
del apoyo transitorio de liquidez, y se encuentran clasificados de acuerdo al siguiente tipo de 
cmiera: 

. 

Porcentaje 
Saldo Insoluto 

Valor de 
de Recibo 

de Capital de la 
Recibo de 

Cantidad seg(ln Tipo Obligación los Pagarés 
TIPO DE CARTERA 

Pagarés 
de Cartera 2/ 

Descontados los 
Vencimientos 

(a) 
(b) 

(e)= (a) x (b) 

Cartera de créditos y operaciones de !casing 70% 
financiero comercial con garantla idónea 1/ 
Cartera de créditos de vivienda 70% 
Cartera de créditos y operaciones de leasing 60% 
comercial sin garantla idónea 
Cmtera de créditos y operaciones de !casing 60% 
financiero de consumo o de microcrédito con 

1 garantla idónea 1/ 
Cartera de créditos y operaciones de leasing 50% 
financiero de consumo o de microcrédito sin 

1 garantla idónea 
Cartera de crédito de consumo, proveniente de 40% 
tarjeta de crédito 
TOTAL 
1/ Se constdera garantla tdónea aquella que cumple con los cntenos seftalados por la SFC. 
2/ De acuerdo con lo seftalado en la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2:"Apoyos Transitorios de 
Liquidez11

• 

Atentamente, 

Firma 
Nombre 
Representante Legal 

Firma 
Nombre 
Número rle Matricula 
Revisor Fiscal 

f(_ 
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ANEX07 
FORMATO DE CARTA PARA LA PRESENTACIÓN DE TITULOS VALORES 

REPRESENTATIVOS DE CARTERA A REVISIÓN PREVIA 
DEL BANCO DE LA REPÚBLICA 

Ciudad y fecha 

Sefiores 
Departamento de Gestión de Portafolios y Cartera 
Banco de la República 
Ciudad 

Por medio de la presente solicitamos al Banco de la República la revisión previa de los títulos 
valores representativos de cartera que se relacionan en el archivo electrónico adjunto. El resumen de 
la cartera presentada a revisión previa según los saldos insolutos de capital a (indicar fecha de 
corte), y el tipo de cartera, es el siguiente: 

Porcentaje 
Saldo Insoluto 

Valor 
de Recibo 

de Capital de la 
Estimado 

Cantidad según Tipo 
Obligación 

de Recibo de 
Descontados los 

TIPO DE CARTERA 
Pagarés de Cartera Vencimientos 

los Pagarés 
2/ 

3/ 
{a) 

(b) 
(e)~ (a) x (b) 

Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero 
70% comercial con garantfa idónea 1/ 

Cartera de crédito de vivienda 70% 
Cartera de créditos y operaciones de !casing financiero 

60% comercial sin garantfa idónea 
Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero 

60% 
de consumo o de microcrédito con garantfa idónea 1/ 
Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero 

50% 
de consumo o de microcrédito sin garant[a idónea 
Cartera de crédito de consumo, proveniente de tarjeta 

40% 
de crédito 
TOTAL . 

1/ Se cmlSldera garantfa 1dónea aquella que cumple con los cntenos seftalados por la SFC . 
2/ De acuerdo con lo seftalado en la Circular Reglamentaria Externa DODM-140, Asunto 2: "Apoyos transitorios de 

liquidez11
, 

3/ Debe descontar los veucimientos que se presenten hasta el cierre del mes siguiente al de la fecha de cm1e. 

Certificamos que: 
l. Los saldos insolutos de los pagarés corresponden al saldo de capital de las obligaciones a la 

fecha de presentación, descontado el valor de capital de las cuoh)s que vencerían durante el 
período del apoyo transitorio de liquidez. · 
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2. Los pagarés relacionados en los anexos, se encuentran calificados a la fecha (día, mes y año) en 
categoría A de acuerdo con las normas pertinentes de la SFC y que así han sido reportados con 
anterioridad a dicha entidad. 

3. Los títulos valores cumplen con los requisitos establecidos en el artículo 15 de la Resolución 
Externa 6 de 2001 y en los numerales 2.4 y 6.3 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-140 
conespondiente al Asunto 2 "Apoyos transitorios de liquidez". 

4. Dentro de los pagarés relacionados no se incluyen títulos valores representativos de cartera a 
cargo de accionistas y asociados que posean una participación en el capital superior al 1%, así 
como de administradores y personas relacionadas con unos y otros. 

5. El establecimiento de crédito no ha recibido requerimientos por parte de la SFC que incidan o 
puedan afectar la calificación de los títulos (en caso de que la entidad haya sido requerida, 
certifico que los títulos que se entregan al BR tienen incorporados los ajustes requeridos). 

6. El tipo de garantía (idónea ó no idónea) que se indica para cada uno de los títulos valores 
presentados a revisión previa se ajusta a los criterios señalados por la SFC. 

Para los casos en que la reglamentación exija la revisión previa, certificamos que el valor total de 
los títulos valores representativos de cartera presentados a revisión previa, representa no menos del 
1% de la cartera bruta de la entidad de acuerdo con el último reporte de estados financieros de fecha 
________ transmitidos a la SFC. 

En caso de que el Banco de la República requiera información adicional, esta deberá ser solicitada a 
(Indicar nombre, cargo y número de teléfono). 

Atentamente, 

Firma 
Nombre 
Representante Legal 

Firma 
Nombre 
Número de Matricula 
Revisor Fiscal 
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3: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACIÓN DE LAS OPERACIONES 
MONETARiAS DEL BANCO DE LA REPÚBLICA 

La presente circular reemplaza las hojas 3-1, 3-2, 3-4, 3A 1-1 de diciembre 19 de 2007 y 3A 1-7 de 
abril 23 de 2009, de la Circular Reglamentaria Externa DODM-141, correspondiente al Asunto 3: 
"CONDICIONES PARA LA LIQUIDACIÓN DE LAS OPERACIONES MONETARIAS DEL 
BANCO DE LA REPÚBLICA", del Manual Corporativo del Departamento de Operaciones y 
Desarrollo de Mercados. 

Las modificaciones se realizan para incluir las condiciones de liquidación de las operaciones 
monetarias con los títulos emitidos por el Banco de la República (TBR), de acuerdo con lo 
dispuesto en la Resolución Externa No. 2 de 2012. 

Cordialmente, 

GAS HERRERA 
f wcla caldo l:D . 

PAMELA CARDOZO ORTIZ 
Subgerente Monetario y de Reservas 
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ASUNTO: 3: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACIÓN DE LAS OPERACIONES 
MONETARIAS DEL BANCO DE LA REPÚBLICA 

l. ORIGEN Y OBJETIVOS 

El objetivo de esta circular es reglamentar las condiciones en las que se liquidarán las operaciones 

monetarias realizadas por el Banco de la República (en adelante BR) mediante las Operaciones de 

Mercado Abierto (en adelante OMA), autorizadas por la Resolución Externa No. 2 de 2012 de la 

Junta Directiva del Banco de la República y las que la modifiquen, adicionen o complementen. Los 

parámetros de valoración de títulos a precios de mercado seguidos en esta circular, son en general 

aquellos estipulados por la Superintendencia Financiera contenidos en el Capitulo I de la Circular 

Básica Contable y Financiera de agosto de 2002 y las que la modifiquen o adicionen. 

2. CONDICIONES DE LIQUIDACIÓN DE LAS OPERACIONES DE EXPANSIÓN Y 

CONTRACCIÓN MONETARIA TRANSITORIAS 

El Banco de la República recibirá los títulos para sus operaciones de expansión y contracción 

monetaria por el valor total de los títulos, VT, que se define en la presente circular. En las 

operaciones de expansión y contracción transitoria, VT debe ser igual o superior al valor del monto 

adjudicado más los intereses que se causarán durante el plazo de vigencia de la operación. No se 

admitirán títulos que venzan durante el plazo de una operación transitoria de expansión. El VT del 

título se establece a partir de su precio sucio en pesos (PSP) y de su haircut como se seftala a 

continuación. 

2.1 PRECIO SUCIO EN PESOS 

El PSP de los títulos se obtiene siguiendo la metodología definida por la Superintendencia 

Financiera, con las siguientes excepciones: 

• En el caso que los agentes proveedores de precios no publiquen precio de valoración de un 

título TES B tasa fija en pesos ó en UVR y el margen histórico de este título pierda vigencia, el 

precio se calculará utilizando el margen más alto de cualquier otro título 

denominación (TES tasa fija en pesos ó UVR) para la fecha en cuestión. 

de su misma 
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• Cuando el margen histórico de cualquier otro título diferente a los títulos TES B tasa fija en 

pesos o en UVR pierda vigencia, se tomará el último margen publicado por los agentes 

proveedores de precios para dicho título. 

• Para aquellos títulos a los cuales los agentes proveedores de precios no les publican precio 

ni margen de valoración, su precio se calculará teniendo en cuenta la similitud que éste 

tenga con otro título para el cual si se reporte margen. Los criterios para determinar la 

similitud entre títulos son, entre otros, el grupo de clase, tasa de referencia, moneda y días al 

vencimiento. La tabla con la relación de los títulos de los cuales se tomará el margen será 

publicada por el Departamento de Fiduciaria y Valores en la página web del Depósito 

Central de Valores (DCV): http://www.banrcp.gov.co/dcv/homc4.htm 

• Para la valoración de títulos de deuda externa colombiana, y en caso de que la fuente indicada 

por la norma de la Superintendencia Financiera no publique el precio de los títulos, se deberá 

tomar aquel suministrado por el Ministerio de Hacienda y Crédito Público o por los sistemas de 

información fmanciera aprobados por el BR. 

Pm1iendo del PSP del día anterior a la fecha de la operación: 

VMP= PSP*VN 

VT = VMP * (1- H) 

donde, 

VMP= valor de mercado en pesos 

VN= valor nominal del título, neto de las amm1izaciones realizadas a la fecha de la operación, en caso 

de que el título sea amortizable 

VT= valor por el cual se recibe el título en la operación 

H = "haircut", descuento porcentual que se le aplica a cada título. Ver punto 2.2. 
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3. CONDICIONES DE LIQUIDACIÓN DE LAS OPERACIONES DE 

EXPANSIÓN Y CONTRACCIÓN MONETARIA DEFINITIVA 

En el caso de las compras y ventas definitivas de TES clase B y títulos emitidos por el Banco de la 

República (TBR), el valor del título será aquel que arroje el sistema de negociación a través del cnal 

se realizó la operación .. 

(ESPACIO DISPONIBLE) 
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METODOLOGIA PARA EL CALCULO DE LOS HAIRCUTS APLICABLES A LOS 

TITULOS ACEPTADOS EN OPERACIONES REP0 1 

Los haircuts están definidos en términos de la volatilidad y la correlación entre la tasa de interés y 

la denominación de los títulos; la sensibilidad del precio frente a un cambio marginal en la tasa de 

interés (duración modificada); la liquidez; y el tiempo que se está expuesto a estos riesgos (el plazo 

del repo ). Estos factores son recogidos a través de: la volatilidad de los precios limpios en pesos, el 

plazo de la operación y la liquidez del título. 

Para recoger el efecto de la correlación entre la tasa de interés y la denominación de los títulos, esta 

metodología utiliza los precios limpios de los títulos, expresados en pesos. El precio limpio en 

pesos P/', se obtiene a pmtir del precio limpio en su denominación ~d y el valor de la 

denominación o tasa de cambio X de la siguiente manera, 

P/=P/xx 

Donde el precio limpio del bono en su denominación se determina a partir de su precio sucio. 

Dichos precios están determinados con base en el precio sucio de valoración estipulado en las 

circulares emitidas por Superintendencia Financiera de Colombia. Para el caso de los Bonos 

Externos el precio limpio es tomado directamente de Bloomberg. 

P/ =J>.d -100xl(l+c)A -IJ 

1 La metodologfa para el cálculo de los haircuts presentada a continuación está basada en los modelos propuestos por el 
Comité de Basilea sobre Supervisión Bancaria y por RiskMetrics Group de MorganChase. 

i 
·''-
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El valor de mercado correspondiente en moneda legal se obtendrá al multiplicar este valor por la 

tasa de conversión de la denominación vigente para el día de la operación, 

y el valor descontado con el haircut total, por el cual se recibe el título en repo será, 

4. Casos especiales 

4.1 Haircut de los Títulos de Desarrollo Agropecuario emitidos por Finagro (TDA): 

Estos títulos tendrán un haircut fijo del 7%. Sólo se recibirán Títulos de Desarrollo Agropecuario 

un día hábil después de su emisión. 

4.2 Haircuts de los Bonos para la Seguridad, Bonos para la Paz, Títulos de Reducción de 

Deuda (TRD) , y Bonos emitidos po1· Fogafin: 

Estos títulos tendrán un haircut fijo del 10%. Sólo se recibirán Bonos para la Seguridad, Bonos para 

la Paz, Títulos de Reducción de Deuda (TRD) y Bonos emitidos por Fogafin un día hábil después 

de su emisión. 
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Oficina Principal y Sucursales del Banco de la República, Superintendencia Financiera de Colombia, 
Bolsa de Valores de Colombia, Establecimientos bancarios, Corporaciones Financieras, Compañfas de 
Financiamiento, Cooperativas Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Comisionistas de 
Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantfas, Sociedad Administradora del 
Régimen Pensiona! de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, BANCOLDEX, FEN, 
FOGAFIN, FINDETER, FINAGRO. 

4: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE EXPANSIÓN Y 
CONTRACCIÓN MONETARIA 

La presente circular remplaza las hojas 4-1, 4-2 del 1 o de junio de 2004, 4-A3-l, 4-A3-2, 4-A3-3, 4-
A3-4, y 4-A3-5 del 12 de abril de 2011 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-142, 
correspondiente al Asunto 4: "CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE 
EXPANSIÓN Y CONTRACCIÓN MONETARIA" del Manual Corporativo del Departamento de 
Operaciones y Desarrollo de Mercados. 

Las modificaciones se realizan con el fin de: 

i) Incluir los títulos emitidos por el Banco de la República (TBR) como títulos admisibles para 
realizar operaciones de expansión y contracción monetaria, de acuerdo con lo dispuesto en la 
Resolución Externa No.2 de 2012 de la Junta Directiva del Banco de la República, y 

ii) Asignar un número de clasiticación a los formatos del 1 al 5 establecidos en la presente circular, 
de acuerdo con las políticas internas sobre formas documentales del Banco de la República. 

Atentamente, 

HERNA PAMELA CARDOZO ORTIZ 
Subgerente Monetario y de Reservas 
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1 ORIGEN Y OBJETIVOS 

Esta circular reglamenta el control de riesgo para las operaciones de expanswn y contracción 
monetaria, transitoria y definitiva que realiza el Banco de la República (BR) según lo dispuesto en 
la Resolución Externa No. 2 de 2012 de la Junta Directiva y las demás disposiciones que la 
modifiquen, adicionen y complementen. 

2 AGENTES COLOCADORES DE OMA 

El BR efectuará las operaciones de expansión y contracción, transitoria y definitiva a través de las 
entidades autorizadas como Agentes Colocadores de OMA, de acuerdo con los siguientes grupos: 

GRUPO 

A 

B 

e 

D 

ENTIDADES 
Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Compañías de Financiamiento Comercial, 
Cooperativas Financieras, Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesanlfa (SAF-PyC) y 
Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones (SAF-P). 
Sociedades Comisionistas de Bolsa y Sociedades Fiduciarias. 
El Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario (FIN AGRO), la Financiera Energética Nacional 
S.A. (FEN}, la Financiera de Desarrollo Territorial S.A. (FINDETER) y el Fondo de Garanlfas de 
lnslitnciones Financieras (FOGAFIN). 
Las entidades administradoras del régimen pensiona! de prima media y la Dirección del Tesoro Nacional 
(DTN}. 

La siguiente tabla detalla las operaciones de expanswn y contracción, transitoria y definitiva 
autorizadas a las entidades de cada uno de los grupos anteriormente señalados: 

Expansión Contracción 

Todos los !Un los autorizados Sólo TES Clase B Todos los plazos Sólo plazos > a 1 dfa hábil 

Transitoria A,B A,B C,D 
Definitiva A,B e A,B,C,D 

Los grupos A y B podrán realizar operaciones de expansión y de contracción, transitoria y 
definitiva. El grupo C podrá realizar operaciones de expansión definitiva sólo con TES Clase B, 
operaciones de contracción transitoria sólo a plazos mayores a 1 día hábil y operaciones de 
contracción definitiva. El grupo D sólo podrá realizar operaciones de contracción transitoria a 
plazos mayores a 1 día hábil y operaciones de contracción definitiva. 

Todos los grupos podrán actuar como agentes para posición propia presentando ofetias para 
cumplimiento a nombre de estos mismos. No obstante, el grupo B podrá presentar ofertas a nombre 
de terceros, entendidas éstas como a nombre de los tideicomisos, fondos que administran y en 
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desarrollo de los contratos de comisión para la compra y venta de valores. Cuando este grupo actúe 
a nombre de entidades públicas en operaciones de expansión sólo lo podrá hacer a nombre de las 
autorizadas como Agentes Colocadores de OMA. En ningún caso podrá actuar a nombre de las 
entidades administradoras del régimen pensiona! de prima media, FOGAFIN o la DTN. 

Las Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantía y de Fondos de Pensiones 
podrán actuar a nombre de los fondos que administren. 

En todas las operaciones que realicen los Agentes Colocadores de OMA la responsabilidad legal 
radica en el agente autorizado. 

TÍTULOS ADMISIBLES PARA OPERACIONES DE EXPANSIÓN Y 
CONTRACCIÓN MONETARIA 

Las operaciones de mercado abierto que realice el Banco de la República se efectuarán mediante la 
compra y venta de los títulos que el Banco de la República considere admisibles, de acuerdo con la 
Resolución Externa No. 2 de 2012. 

3.1 OPERACIONES DE EXPANSIÓN Y CONTRACCIÓN TRANSITORIA 

Las operaciones de expansión o contracción transitoria se podrán realizar mediante la celebración 
de contratos de reporto (REPO o REPO en reversa) con Bonos para la Seguridad, Títulos de 
Reducción de Deuda (TRD), Títulos de Desanollo Agropecuario (TDA) y Títulos emitidos por el 
Banco de la República (TBR). También, se podrán realizar con TES Clase B, Títulos de Deuda 
Externa de la Nación y Títulos emitidos por FOGAFIN siempre y cuando haya transcurrido como 
mínimo un mes desde la primera colocación de la emisión. En el caso específico de TES Clase B 
emitidos con objeto de un intercambio de Deuda Interna de la Nación, el Banco recibirá títulos con 
menos de un mes de colocados siempre y cuando la emisión se encuentre cerrada por el Ministerio 
de Hacienda y Crédito Público. 

3.2 OPERACIONES DE EXPANSIÓN Y CONTRACCIÓN DEFINITIVA 

Las operaciones de expansión o contracción definitiva se podrán realizar mediante la compra o 
venta en firme, de contado o a futuro de TDA, TES Clase B, Títulos de Deuda Externa de la Nación 
y TBR. Para los TES B y los Títulos de Deuda Externa de la Nación debe haber transcurrido como 
mínimo un mes desde la primera colocación de la emisión. En ningún caso se aceptarán TES Clase 
B indexados a dólares de los Estados Unidos de América. 
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MODELO DE FORMATOS 

DE 

Formato No.l "Certificación para establecimientos de crédito" con firma digital del representante 
legal. 

Fonnalo No. 1 
ASUNlD 4: CON'IROL DE RIESOO !>ARA LAS OPERACIONES DE EXPANSION Y CONlRACCION MONETARIA 

REQUISITOS DE 1\IANlENIMIENTO PARA ESTABLECIMIENTOS DECREDITO 
1 COMO AGENTT:S COI.OCr\OORf:S DEOMA 

Cirrular Ucglalll('nfaria Externa DOD~t-142 

&lados tinanderos con cor1e a- aaaammdd: 

¿la entidad cumple con los limites irxfi.,.iduales de crédito y de coocentracKm de ~sgos? 

A la fecha de esta cer1ifkadón- aaaammdtl: 

¿La cntKiad e.slá bajo tonu de posesión por parte de la SFC en la que se haya detenninado 
que debe ser objeto de liquidación; o, en la que en el acto de toma de poseron. cwlquiera 
sea su objeto o en su desarrollo se haya decidido el c~rre temporal de la entidad y/o la 
Sllipensión lransitoril de nuevas operaciones de captación y colocación de recursos? 

·,La entidad se ha declarndo en estado de liquXfación? 
¿La entidad está incanpliendo las instruccbnes u órdenes de cap~alrtación o 
rccap~alilación, impartidas por la sro 
¿la entidad ha suspendido el pago de sus obligacbnes por carencia de fondos o fo1xlos 
insuficientes? 
¿La entidad ha incumplilo el pago de liJla operación de apoyo de liquidez dentro de bs 180 
dlas calendario anteriores? 
¿La entidad registro saklo por concepto de pasi ... os para con el público? 

TRil-JlGlOl().)) 

SI 1 NO 1 Comenlatios 

fC 
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DE 

Formato No.2 "Certificación para establecimientos de crédito" con firma digital del revisor fiscal. 

Fotmato No, 2 
ASUNW 4: CONlROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DEEXPANSION Y CONlRACCION MONETARIA 

REQUISIWS DE MANlENIMIENffi PARA ESI:.IBLECIMIENWS DE CREDITO 

Circular Reglamentaria Exlema DODM-142 

Estados financieros con corte a- a!Htammdd: 
¿La entKfad ct ~con Jos límites Dxlivihnles de crédito y de COI):Cntrack'm de riesgos? 

A la fecha de esta certifiración- aaaammdd: 

¿La entKlad está bajo tonn de posesk'm por parte de b SFC en b qre se lnya detennirudo 
que debe ser objeto de li¡uidack'm; o, en b qoo en el acto de tonn de posesk'm, Cllllqui?ra 
sea su objeto o en su desarrolh se haya deálilo el c~rre temporal de b entilad y/o b 
suspensión traroitori1 de nre\'as opemdn~s de captack'm y cohcack'm de recursos? 

¿La entKfad se In decbrado en estado de 1· uilac~n? 
¿La entilad esL:\ incutllJ&rdo hs instrucciones u órdenes de capitalizad':m o 
reca italizaclln, ir artitas por la SI:C? 
¿la entilad ha susperdk:lo el pago de sus. ob!®lciores por carenen de fuOOos o furdos 
imufJCk:ntes? 
¿la entk:lad ha incunlllidO el pago de tm operaci'mde apoyo de JK¡uilezdentrode hs 180 
dfas cakrdario anteOOres? 
¿la enti:lad registra sakto por conce lo de asivos pam con el pübli'o? 

SI NO 

BR-3-!75-1 
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Fecha: 31 JUL 21)1l 
ASUNTO: 4: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE 

EXPANSIÓN Y CONTRACCIÓN MONETARIA 

Formato No.3 "Relación actualizada de accionistas o asociados", con firma digital del 
representante legal. 

Nit Agente 
Colocador de Nombre Entidad- ACO 

OMA 

Tl\f)._1U\ln!OM 

Identificación 
Accionistas o 

Asociados (pci'Sonas 

BR-J-875-2 

Nombre de los Accionistas Fecha de 
(pHsonas natumlcs y/o Pa11iclpación >1 % diligencia miento 

jmidicas) aaaammdd 

fé 
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Formato No.4 "Certificación para sociedades fiduciarias, sociedades comisionistas de bolsa, 
SAF-PyC y SAF-P", con firma digital del representante legal. 

4 

ASUNTO 4: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONr:S DE EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA 
REQUISITOS DE MANTENIMIENTO PARA SOCIEDADES FIDUCIARIAS, COMISIONISTAS DE BOLSA, SAF-P}C y SAF-P 

Circular Reglamentaria Externa DODM-142 

Estados fmancleros ron corte a - aaaammdd: 
Para sociedades fiduciarias. ¿Cumple con b oonmtivKiad correspondi:ntc a límites 
de confunmci1n, limites de inwrsión y concentraci.'m de riesgos en bs carteras 
cokctivas, tbrxlos administrados y/o cuentas de mugen? 

Para sociedades comisionistas de bolsa. ¿Cumple con la oonmtivilad 
correspondiente a limites de confonmción, limites de im-ersKm y concentracKm de 
ri!sgos en bs carteras colectivas, portafollls de terctros y/o cuentas de mugen, y co 
ellírnite a b. posi:~n global bruta de b.s opemclmes a pbzo y carrusc~ respecto a 
patrim::nOO técni:o de b: Sock.--dad? 
Pam SAFPyC y SAF-P. ¿Cwuple con b. oomntivifad correspoOOi!nte a los limites 
niD:irrm del patrinxmio técnCo en bs foOOos que admDllitran y para la confonmció 
de sus portalbOOs? 

A la fecha de es la certificación • aaaammdd: 

¿La entidad se encuentra baj:l toma de posesión por parte del organismo supenisor en la 
que se haya detenninado que debe ser objeto de liquidación; o, en la que en el acto de 
toma de posesiOO, cualquiera sea su objdo o en su desarrolh se haya deddklo el cierre 
temporal de la entidad y/o la suspensión de nueras operackllles? 

La entidad se ha declarado en estado de liQuidacKH1? 
¿La entidad ha cancelado la totalidad de las carteras colecti ... as y fldekoottros en el caso 
de sociedades fiduciarias, fondos que administran en el caso de SAF-PyC y SAF·P ) 
contratos de comisión para la compra y venta de valores, portafolio de terceros y carteras 
colectivas en el caso de sociedades comisionistas de bo~a? 
¿La entidad está incwnplk:ndo las instrucciones u órdenes de capitalización 
recaoitalización impartidas por la SFC? 
¿l.a sociedad y/o los fondos que ésta administra han suspendido el pago de sus 
obti~ciones por carencia de fondos o fondos insuftcientes? 
Para Sociedades Comisionistas de Bolsa, ¿La entidad se encuentra en estado de 
inacti\idad o suspensión de sus acli\idades comerciales? 

TRU-J\~10\Wl 

SI 1 NO 1 
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Fecha: 31 JUL 2012 
ASUNTO: 4: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE 

EXPANSIÓN Y CONTRACCIÓN MONETARIA 

Formato No.S "Certificación para sociedades fiduciarias, sociedades comisionistas de bolsa, 
SAF-PyC y SAF-P", con firma digital del revisor fiscal. 

Fomt1lo No. S 
ASUNTO DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE EXPANSION Y CONlRACCION MONETARIA 

REQUISITOS DEMANlENIMIENTO PARA SOCIEDADES FIDUCIARIAS, COMISIONISTAS DE BOLSA, SAF-P)C y SAF-P 

Circular Reglamenlaria Exlema DOD~f-142 

Estados financieros con corte a- aaaammdd: 
Para sociedade-s fiducialias. ¿CtDll(llc oon la oonnati\idad correspond~nte a limites 
de oonbnmci'm, limites de inwrsDn y ooncentrad)n de res9)s en las carteros 
oolectivas,IOndos administrados y/o cuentas de nnrgen? 
Pam sociedades comisionistas de bolsa. ¿Cwnpk con la noml1ti\ifad 
oorrespond~nte a llinies de oonbnmci1n, hinites de irwersi:m y coocentrocKm de 
ri'sf:Ps en bs carteras ooklivas, portabOOs de terceros y/o cuentas de rmr~n, y con e 
limite a b posiciJn gbbal bruta de las operad.1nes a plaro y carrusel respecto a 
patritmnb técnico de la Sociedad? 
Para SAF-PyC y SAl'':.. P. ¿Cllrl1'~ con la oonmtr.ilad correspondiente a bs lírrlites 
mhims del patrir:orOO técnico en bs f.lndos que administran y para la oon~nnacKm de 
sus portaf.llbs? 

lRfl.)\DH\WJ 

SI NO 

BR·3·87H 
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DESARROLLO DE MERCADOS 
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA- DODM - 332 

Fecha: 31 JUL 2012 
Oficina Principal y Sucursales, Bolsa de Valores, Superintendencia Financiera de Colombia, 
Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, CompaíHas de Financiamiento Comercial, 
Cooperativas Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Comisionistas de Bolsa, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones, Sociedades Admiuistradoras de Fondos de Pensiones y 
Cesanllas, Sociedades Administradoras del Régimen Pensiona! de Prima Media, Dirección del 
Tesoro Nacional, FINAGRO, FEN, FINDETER, FOGAFIN y BANCOLDEX. 

20: TÍTULOS DEL BANCO DE LA REPÚBLICA - EMISIÓN Y 
COLOCACIÓN 

Apreciados sefiores (as): 

Con la presente Circular Reglamentaria Externa DODM - 332, se presenta el Asunto 20: 
"TÍTULOS DEL BANCO DE LA REPÚBLICA - EMISIÓN Y COLOCACIÓN", compuesto por 
las hojas 20-1 a la 20-4 y el anexo 20-lA, el cual entra a formar parte del Manual Corporativo del 
Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados. 

A destacar: 

Se reglamentan las disposiciones establecidas en al capítulo V de la Resolución Externa No. 2 de 
2012 de la Junta Directiva del Banco de la República, sobre los Títulos del Banco de la República 
(TBR). 

Específicamente, se reglamenta el procedimiento de emisión y colocación de los TBR. 

Atentamente, 

HERN PAMELA CARDOZO ORTIZ 
Subgerente Monetario y de Reservas 
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Fecha: 31 1111 2012 
ASUNTO: 20: TÍTULOS DEL BANCO DE LA REPÚBLICA - EMISIÓN Y 

COLOCACIÓN 

20.1 ORIGEN Y OBJETIVOS 

La presente circular reglamenta la emisión y colocación de Títulos del Banco de la República 
(TBR), autorizados en la Resolución Externa No. 2 de 2012 de la Junta Directiva del Banco de la 
República (JDBR) o aquellas que la modifiquen, adicionen o sustituyan. 

20.2 AGENTES AUTORIZADOS EN LAS SUBASTAS 

El Banco de la República (BR) efectuará las operaciones de emisión y colocación de sus títulos, con 
los agentes autorizados para realizar contracción definitiva en la CRE DODM-142, Control de 
Riesgo para las operaciones de expansión y contracción monetaria. 

20.3 MECANÍSMOS DE COLOCACIÓN 

Los TBR serán colocados mediante el mecanismo de subasta holandesa, en la cual, el BR convocará 
a los agentes autorizados para presentar ofertas en términos de tasa de rendimiento y monto para 
cada uno de los TBR a colocar. 

En la subasta holandesa, se ordenan todas las ofertas en estricto orden ascendente de tasa y se 
aprueban todas las ofertas con tasa inferior o igual a la tasa donde se completa el cupo de la subasta. 
Todas las ofertas aprobadas tendrán la misma tasa de corte. Cuando el valor de dos o más ofertas a 
la tasa de corte supere el remanente del cupo de la subasta, el remanente se distribuirá en forma 
proporcional al valor de las ofe1ias que acepten aprobación parcial. 

20.4 CONVOCATORIA 

El BR informará por la cartelera de SEBRA y los medios que considere apropiados las condiciones 
de las subastas de TBR. 

20.5 CONDICIONES GENERALES DE LAS SUBASTAS 

Las ofertas presentadas por los agentes autorizados serán consideradas en firme y su presentación se 
deberá hacer con el lleno de los requisitos que a continuación se detenninan: 

20.5.1 Contenido de las Ofertas 

Cada oferta deberá contener la siguiente información: 
a. El valor nominal de los títulos que se desean suscribir. 
b. La tasa de interés efectiva anual a la cual se desea suscribir los títulos. 
c. Indicar si acepta adjudicación parcial. 
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Cada agente autorizado podrá presentar varias ofertas. No obstante, ninguna entidad podrá presentar 
una o más ofertas cuyo valor nominal total supere la cuantía del cupo anunciado previamente por el 
BR. En el caso de que ello suceda, la(s) última(s) oferta(s) presentada(s) que exceda(n) dicho cupo 
será(n) anulada(s). 

De igual manera, ninguna entidad podrá presentar ofertas cuyo diferencial entre la tasa mínima y 
máxima de sus ofertas supere el diferencial máximo de tasas que previamente haya determinado el 
BRen la respectiva convocatoria. Se anularán las ofertas que excedan dicho diferencial de tasas. 

Las ofertas deberán ser presentadas con la oportunidad, en la forma y por el medio anunciado en la 
convocatoria; o, en el caso de fallas, por los medios alternos en el orden descrito a continuación. 

En el caso de una falla en el medio anunciado los agentes autorizados deberán primero reportarla al 
Centro de Soporte Informático del BR en el teléfono 3431000 y solicitar el número de la orden de 
servicio. Este número será indispensable para poder utilizar los medios alternos (fax y teléfono). 
Las ofertas presentadas por los medios alternos sólo se podrán presentar dentro del horario 
establecido y no podrán ser modificadas ni revocadas. Para utilizar el teléfono como medio alterno 
los agentes autorizados deberán utilizar la "token card", con el respectivo "login" de usuario y la 
clave electrónica que asigne la tmjeta. El teléfono para la presentación de posturas es el 3430359. 
Una vez presentada la postura ésta será confirmada por el empleado del BR que la reciba. 

Adicionalmente, si las ofertas se realizan a través del mecanismo alterno se podrán presentar hasta 
tres (3) ofertas por título a subastar. 

Para utilizar el fax los agentes autorizados deberán diligenciar el Anexo 1 y enviarlo al 2840228, 
3430342 o 3344187, previa autorización del Jefe de la Mesa de Dinero del Departamento de 
Operaciones y Desarrollo de Mercados. Los errores u omisiones anularán la oferta. 

El BR se reserva el derecho de rechazar las ofertas que no considere representativas del mercado 
y/o declarar desierta la subasta. 

20.5.2 Cuantía de las Ofertas 

Cada ofe1ia deberá ser: a) igual o superior a quinientos millones de pesos moneda legal colombiana 
($500.000.000), b) expresada en múltiplo de cien mil pesos moneda legal colombiana ($100.000) y 
e) el monto máximo estará limitado al valor amparado por la Póliza Global Bancaria del BR, que 
será anunciado en la correspondiente convocatoria. 

20.5.3 Homl'io de Pt·esentación 

El horario para la presentación de las ofertas será el que se informe en la respectiva convocatoria de 
la subasta. 
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20.6 COMUNICACIÓN DE RESULTADOS 

Fecha: 31 JUL Z«1'Z 
REPÚBLICA - EMISIÓN Y 

Los resultados de las subastas de colocación de TBR estarán disponibles en el sistema de subastas 
del portal de acceso SEBRA. 

La información general sobre las subastas de TBR también estará disponible en www.banrep.gov.co 
y cualquier consulta será atendida en la línea telefónica 3430359. 

20.7 CÁLCULO DEL PRECIO DE LOS TBR 

20.7.1 TBR Colocados al Descuento (Cero Cupón) 

El precio de los TBR colocados al descuento (cero cupón) es el valor presente de un título 
compuesto únicamente por el principal, equivalente a cien (100) unidades de valor nominal, 
descontado a la tasa de rendimiento aprobada en la subasta el día de cumplimiento de la respectiva 
oferta. 

El precio se expresará redondeado a tres (3) decimales y será el resultado de la siguiente expresión 
matemática: 

Precio= lOO 
(1 + i )(,~,) 

Dónde: 

Precio: Es el valor presente de un título con valor nominal de 100 unidades descontado a una 

tasa de interés i. 

l · Será la tasa de rendimiento efectiva anual resultante de la subasta (tasa de corte), 
expresada como porcentaje con tres (3) decimales, con la cual se descuenta el valor del 
principal. 

n Será el número de días que transcurran entre la fecha de cumplimiento de la subasta y la 
de vencimiento del título. 

20.7.2 TBR Colocados a Tasa Fija (Con Cupón) 

El precio de los TBR a tasa fija (con cupón) es el valor presente de un título compuesto por el 
principal y el(los) cupón(es) de intereses equivalentes a cien (100) unidades de valor nominal, 
descontado a la tasa de rendimiento aprobada en la subasta el día de cumplimiento de la respectiva 
oferta. 

El precio se expresará redondeado a tres (3) decimales y será el resultado de la siguiente expresión 
matemática: 
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Dónde: 

Precio: 

N 

Precio 100 + L lOOxTasaCupón 

(t+i{<N-l)+C~s)] k=t (t+i{<k-l)+C~s)] 

Es el val o!' presente de un tftulo con valor nominal de 100 unidades descontado a 

una tasa de interés i . 

Tasa Cupón: Será el porcentaje con el cual se calculan los rendimientos periódicos de los tftulos y 
corresponde a la tasa facial de los mismos. 

l : Será la tasa de rendimiento efectiva anual de los TBR a tasa fija resultante de 
la subasta (tasa de corte), expresada como porcentaje con tres (3) decimales. 

n Será el número de días transcurridos entre la fecha de cumplimiento de la subasta y 
el próximo pago de intereses del título. 

N : Será el número de cupones de intereses del tftulo pendientes de pago en la fecha de 
cumplimiento de la subasta. 

k: Variable que toma valores enteros entre 1 y N. 

20.8 CRONOGRAMA DE LAS SUBASTAS 

Las subastas de TBR se realizarán preferiblemente los días martes. En caso que el día de la subasta 
corresponda a un día feriado o dia hábil no bancario, la subasta se realizará el anterior dla hábil. Se 
entiende por día hábil no bancario aquel en el cual el BR no preste sus servicios. 

20.9 CUMPLIMIENTO 

Las ofertas aprobadas se deberán cumplir el mismo día de la subasta a través del Depósito Central 
de Valores (DCV). Se cumple la oferta con la disponibilidad y entrega completa de los recursos 
necesarios en la cuenta de depósito en pesos del agente autorizado antes del cierre del portal de 
acceso SEBRA, y con el débito de dicha cuenta el BR efectuará el registro de los derechos 
desmaterializados en la cuenta de tftulos del agente autorizado en el DCV. 

De acuerdo con lo dispuesto en la Resolución Externa No. 2 de 2012 de la IDBR, a los 
incumplimientos se les aplicará las mismas sanciones establecidas para las operaciones de 
contracción definitiva, establecidas en el numeral 9 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-
142, Asunto 4: "Control de Riesgo para las Operaciones de Expansión y Contracción Monetaria" 
(CRE DODM-142). 

íl t)J 
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BANCO DE LA REPÚBLICA 
DEPARTAMENTO DE DESARROLLO Y OPERACIONES DE MERCADO 

ANEXO No. 1 

Fecha: 31 JUL 2012 
REPÚBLICA EMISIÓN Y 

BR-3-877-0 

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DODM 332 

FORMULARIO PARA LA PRESENTACIÓN DE OFERTAS DE SUSCRIPCIÓN DE TBR 

¡-----------------------------;:¡u-¡;¡;¡;----------------------------l-----¡;~c;------¡------M-E_s _______ [ _______ ¡;¡;------1 

-------------------------------------- ------------------- ------------------- _________________ _j 

¡----------------------------------1 
1 FORMULARIO No 

--------------------~------l 

1
--------------------- ---------------------------------- --------------------------------------------------------- -------------------------- ------ACEPTA _____ _ 
N" RADICACIÓN FECHA VENCIMIENTO VALOR NOMINAL TASA DE ADJUDIC. CIUDAD DE 

CUMPUM. 2 f DEL TITULO SUSCRIPCIÓN 31 ~ARC~ 
1SION01 

NOMBRE Y TELEFONO DE LA PERSONA AUTORIZADA FIRMA PERSONA AUTORIZADA 

EN CASO DE ACEPTACIÓN DE ESTA{S) OFERTA(S) NOS COMPROMETEMOS A CUMPURLA(S) IRREVOCABLEMENTE EN LOS TtRMINOS Y FECHAS AOUI SEfMLAOOS 
SUJETÁNDONOS ESTRICTM1ENTE A LO DISPUESTO EN LA PRESENTE CIRCULAR REGLAMENTARIA, DE LA CUAL DECLARMIOS TENER PLENO CONOCIMIENTO. 

11 NIT INCLUYENDO DIGITO DE CtlEQUEO. 
21 PARA USO EXCLUSIVO DEL BANCO DE lA REPÚBLICA· FAVOR NO DtliGENCIAR. 
31 TASA EFECTIVA ANUAL CON 3 DECIMALES 


