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ASUNTO: 4: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE EXPANSION Y
CONTRACCION MONETARIA

Destinatario:

La presente circular remplaza las hojas 4-1, 4-2 del 1° de junio de 2004, 4-A3-1, 4-A3-2, 4-A3-3, 4-
A3-4, y 4-A3-5 del 12 de abril de 2011 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-142,
correspondicnte al Asunto 4: “CONTROIL. DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA” del Manual Corporativo del Departamento de
Operaciones y Desarrollo de Mercados.

Las modificaciones se realizan con el fin de:
i) Incluir los titulos emitidos por el Banco de la Republica (TBR) como titulos admisibles para
realizar operaciones de expansion y contraccién monetaria, de acuerdo con lo dispuesto en la

Resolucion Externa No.2 de 2012 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, y

ii) Asignar un nimero de clasificacidn a los formatos del 1 al S establecidos en la presente circular,
de acuerdo con las politicas internas sobre formas documentales del Banco de la Republica.

Atentamente,

Mo s ﬁmeQa @Cb{@

HERNANDO VARGAS HERRERA PAMELA CARDOZO ORTIZ
Gerente T¢cnico Subgerente Monetario y de Reservas
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ASUNTO: 4: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE EXPANSION
Y CONTRACCION MONETARIA

1 ORIGEN Y OBJETIVOS

Esta circular reglamenta el control de riesgo para las operaciones de expansién y contraccion
monetaria, transitoria y definitiva que realiza el Banco de la Republica (BR) seglin lo dispuesto en
la Resolucién Externa No. 2 de 2012 de la Junta Directiva y las demas disposiciones que la
modifiquen, adicionen y complementen.

2 AGENTES COLOCADORES DE OMA

El BR efectuara las operaciones de expansion y contraccion, transitoria y definitiva a través de las
entidades autorizadas como Agentes Colocadores de OMA, de acuerdo con los siguientes grupos:

GRUPO ENTIDADES

Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Compaiifas de Financiamiento Comercial,
A Cooperativas Financieras, Sociedades Adminisiradoras de Fondos de Pensiones y Cesantia (SAF-PyC) y
Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones (SAF-P).

B Sociedades Comisionistas de Bolsa y Sociedades Fiduciarias.

El Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario (FINAGRO), Ia Financiera Energética Nacional
C S.A. (FEN), la Financiera de Desarrollo Territorial S.A. (FINDETER) y el Fondo de Garantfas de
Instituciones Financieras (FOGAFIN).

Las entidades administradoras del régimen pensional de prima media y la Direccién del Tesoro Nacional
(DTN).

La siguiente tabla detalla las operaciones de expansion y contraccién, fransitoria y definitiva
autorizadas a las entidades de cada uno de los grupos anteriormente sefialados:

Expansion : Contraccitn
Todos los titulos autorizados | S6lo TES Clase B |Todos los plazos| Sélo plazos > a [ dia hdbil
Transitoria A, B A B C,D
Definitiva A, B C ABC D

Los grupos A y B podran realizar operaciones de expansion y de contraccién, transitoria y
definitiva. El grupo C podra realizar operaciones de expansion definitiva sélo con TES Clase B,
operaciones de conlraccion transitoria s6lo a plazos mayores a 1 dia habil y operaciones de
contraccion definitiva. El grupo D so6lo podra realizar operaciones de confraccién (ransitoria a
plazos mayores a | dia habil y operaciones de contraccion definitiva.

Todos los grupos podrdn actuar como agentes para posicién propia presentando ofertas para
cumplimiento a nombre de estos mismos. No obstante, el grupo B podré presentar ofertas a nombre
de terceros, entendidas éstas como a nombre de los fideicomisos, fondos que administran y en
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desarrollo de los contratos de comision para la compra y venta de valores. Cuando este grupo actie
a nombre de entidades publicas en operaciones de expansion sélo lo podrd hacer a nombre de las
autorizadas como Agentes Colocadores de OMA. En ningiin caso podra actuar a nombre de las
entidades administradoras del régimen pensional de prima media, FOGAFIN o la DTN,

Las Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantia y de Fondos de Pensiones
podran actuar a nombre de los fondos que administren.

En todas las operaciones que realicen los Agentes Colocadores de OMA la responsabilidad legal
radica en ¢l agente autorizado.

3 TITULOS ADMISIBLES PARA OPERACIONES DE EXPANSION Y
CONTRACCION MONETARIA

Las operaciones de mercado abierto que realice el Banco de la Repiiblica se efectuaran mediante la
compra y venta de los titulos que el Banco de la Repiiblica considere admisibles, de acuerdo con la
Resolucion Externa No. 2 de 2012,

3.1 OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION TRANSITORIA

Las operaciones de expansion o contraccion transitoria se podran realizar mediante la celebracion
de contratos de reporto (REPO o REPO en reversa) con Bonos para la Seguridad, Titulos de
Reduccién de Deuda (TRD), Titulos de Desarrolle Agropecuario (TDA) y Titulos emitidos por el
Banco de la Republica (TBR), También, se podran realizar con TES Clase B, Titulos de Deuda
Externa de la Nacion y Titulos emitidos por FOGAFIN siempre y cuando haya transcurrido como
minimo un mes desde la primera colocacion de la emisidn. En el caso especifico de TES Clase B
emitidos con objeto de un intercambio de Deuda Interna de [a Nacion, el Banco recibira titulos con
menos de un mes de colocados siempre y cuando la emision se encuentre cerrada por el Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico. ‘

3.2 OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION DEFINITIVA

Las operaciones de expansion o contraccion definitiva se podran realizar mediante la compra o
venta en firme, de contado o a futuro de TDA, TES Clase B, Titulos de Deuda Externa de la Nacién
y TBR. Para los TES B y los Titulos de Deuda Externa de la Nacién debe haber transcurrido como
minimo un mes desde la primera colocacién de la emision. En ningtin caso se aceptaran TES Clase
B indexados a délares de los Estados Unidos de América.
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MODELO DE FORMATOS

Formato No.1 “Certificacion para establecimientos de crédito” con firma digital del representante
legal.

DR-3-§75-0

Formalo No. [

ASUNTO 4: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA
REQUISITOS DE MANTENIMIENTO PARA ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO

QUE ACTUAN COMO AGENTES COLOCADORES DE OMA

| Circular Reglamentaria Externa DODM-142 | s1 | no| Comenlarios i

Esfades {inancieros con corte a - aazammdd:
;La entidad cumpk: con bps limites individuaks de crédito y de concentracitn de riesgos? I

A la fecha de esta certificactén - aananmdd:
i La entidad est4 bajo toma de posesion por parte de B SFC en b que s¢ haya determiado) -
que debe ser objeto de lquidacion; o, en 1a que en ¢l acto de toma de posesiin, cualquera
sea su objeto o en su desamollo se haya decidido el cierre temporal de b enfidad y/o IaL
suspension iransiforia de nuevas operaciones de captacion y colocaciin de recursos?

;La enlidad se ha declarado en estado de quidacion?

ila entidad estd mewmplende las istrucciones u brdenes de  capitalwacidn o
recapilalizacion, anpartidas por fa SFC?

¢La entitad ha suspendido el pago de sus obligaciones por carencia de fondos o fondest
msuficientes?

;La entidad ha incumplido el pago de wna operacidn de apoyo de liquidez dentro de los 180
dias calendario anteriores?

;La entidad regisira sakdo por conceplo de pasivos para con el piiblico?

TRR-316201007
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Formato No.2 “Certificacién para establecimientos de crédito” con firma digital del revisor fiscal.

BR-1-873-1

Formate No. 2

ASUNTO 4: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA
REQUISITOS DE MANTENIMIENTO PARA ESTABLECIMIENTOS BE CREDITO

QUE ACTUAN COMO AGENTES COLOCADORES DE OMA

ENTIDAD:

REVISORIA FISCAL:

| Circolar Replamentaria Exterma DODM-142 | si_ | No | Conientarios

Estados financicms con corte a - anaammdd: .
’,«;i_a eitidad curpk: con los imites individuales de crédito y de concentracion de riesgos? | iR

A la focha de esta certificacion - aaaammdd:

i La entidad estd bajo toma de posesidn por parte de b SFC en b que se haya detemninado '
que debe ser objeto de biquidaciin; o, en ta que enel acto de toma de posesion, cuakper :
sea su objelo o en su desarrolo se haya decidido €l ceme femporal de b entidad yo b
suspensiin ransitoria de nuevas operaciones de captacidny colocacion de recursos?

La entidad se ha dechirado en estado de bquidacion?

;Ea entdad estd incumplendo bs istrucciones u Ordenes de  capitalizacién
recapilatizaciSn, impartidas por b SFC?

i La entidad ha suspendido €1 pago de sus obligaciones por carencin de fondos o fordo
insuficientes?

1 La entidad ha incunyplido el pago de una operacién de apoyo de kquidez dentre de s 180(:
dias cakendario anteriores? B
i La entidad reghira sakto por concepto de pasivos para con el piblico?

TRE-310201007
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Formato No.3 “Relacién actualizada de accionistas o asociados”, con firma digital del
representante legal,

Formate No, 3 BR-1-575-2
Nit Agente !tl::;:;cs?;?z Nonibie de los Accionistas Fecha de
Colocadorde}] Nombre Enfidad - ACO o {persenas naturales yfo Pmiticipacién >1 % | | diligenclamiento
Asociados (personas
natmales y/o juridicas)

OMA juridicas) aaaammidd

TRIEILOZ NE00T
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Formato No.d “Certificacién para sociedades fiduciarias, sociedades comisionistas de bolsa,
SAF-PyC y SAF-P”, con firma digital del representante legal.

BR-3-875-3
Formato No., 4
ASUNTO 4: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA
REQUISITQS DE MANTENIMIENTO PARA SOCIEDADES FIDUCIARIAS, COMISIONISTAS DE BOLSA, SAF-PyC y SAF-P
QUE ACTUAN COMO AGENTES COLOCADORES DE OMA

] Circular Reglamentaria Exte ma DODM-142 | st [ no| COMENTARIOS |

Estados financieros con corfe a_- aaaammdd:

Para sociedades fiduciarias. jCumpk con b normatividad cormrespondiente a imite
de confomacion, fimites de iwersibn y concentracin de riesgos ¢n bis cateras].
cokciivas, fondos adninistrados y/o cuentas de margen?

Para socledades comisionistas de bolsa. ;Cumpk con kb normatividad
comrespondiente & limites de conformacion, fmites de mversion y concentracion de
riesgos en ks carleras cokectivas, portafolios de terceros y/o cucntas de margen, y con)
el limite & b posicidn global bruta de ks operaciones a phzo y cannusel, respecto a
patrimonio tenico de b Sociedad?

Para SAFPyC y SAF-P. ;Cumpk con b normatividad comespondiente a los limites
niximos del patrimonio téenico en los fndos que adninistran y para b confonmacks
de sis portafobos?

A la fecha de esla certificacién - azaammdd:

4 La entidad se encuentra bajo toma de posesién por parfe del organismo supervisor en b
que se haya determnadoe que debe ser objeto de bquidacin; o, en b que en el acto de
toma de posesiin, cuakjuiera sea su objeto o en su desamollo se haya decidido et cierre
temporal de b entidad y/o la suspensidn de nuevas operaciones?

La entidad se ha declarado en estado de bquidacidn? E
iLa entidad ha cancelado I totabidad de las carteras colectivas y fideicomisas en ¢l caso|
de sociedades fiduciarias, fondos que administran en ¢l caso de SAF-PyC y SAF-P y
contratos de comision para fa contpra y venta de valores, portafolio de lerceros y carteras
coleclivas on el caso de sociedades comisionistas de boksa?

(La entidad estd incumpliendo bs instnicciones u drdenes de capilabizacion o
recapilaltizacidn supartidas por b SFC?

ila sociedad yfo los fondos que ésta administra han suspendido el pago de sus
obligaciones por carencia de fondos o fondos insuficientes?

Para Socigdades Comisionistas de Bofsa, jLa entidad se cncuentra en cstado de
inactividad o suspension de sus aclividades comerciakes? :

TRD-316201607
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Formato No.5 “Certificacién para sociedades fiduciarias, sociedades comisionistas de bolsa,
SAF-PyC y SAF-P”, con firma digital del revisor fiscal,

BR.)-875-4

Foamato No. §
ASUNTO 4: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA
REQUISITOS DE MANTENIMIENTO PARA SOCIEDADES FIDUCIARIAS, COMISIONISTAS DE BOLSA, SAF-PyC y SAF-P
QUE ACTUAN COMO AGENTES COLOCADORES DE OMA
ENTIDAD:
REVISORIA FISCAL

| Circular Reglameniaria Exteria DODM-142 | s1 | mo | COMENTARIOS |

Estados financiervs con corfe 4 - angammdd;
Para sociedades fiduciarias. ;Cienple con b nonmatividad comespondiznte a imites]
de confrmacidn, nites de mwversidn y concentracion de riesgos en hs carteras}:
colectivas, fondos administrades y/o cuentas de nargen?
Pam sociedades comisionistas de bolsa. jCumpk con bk nomutividad)
comespondicnte a lindes de conformaciin, limdes de Enersdn v concentrackén def
nesgos ent bis carleras cokeetivas, portafolios de terceros yio cuentas de margen, y conel
tmite a b posicion ghbal bruta de bs operaciones a pliz y camsel, respecto af:
patrimonio téenico de b Sociedad? :
Para SAF-PyC y SAF-P. jCumpk con b omntividad correspondiente a bos tndtes:
nvixinos del patrenonio téerico en bs fondos que adminkstran y para b confmmacidn d

sus portafibos? ‘

A Iz fecha de csta cerilicacion - aaaanimdd:
iLa entidad se encuentra bajo ton de posesibn por parte del organsmo supervisor enl
b que se haya delerninado que debe ser objeto de Bquidacidn; o, en ks que en el acto|’
de form de posesin, cualquicra sea su objeto o en su desarrollo se haya decidido ¢
ciere temporal de la entidad y/o b suspension de nuevas operaciones?

11aentidad se ha declarado en estado de liquidacidn?

{La entidad ha cancehdo b totatidad de bs carteras colectivas y fideiconiisos en el casal -
de socikedades Rductrias, ondos que admmistran en el caso de SAF-PyCy SAF-Py
contratos de comisidn para b compra y wenta de vabres, portafblo de ferceros y
carteras colectivas en el caso de socidades comisionistas de boka?

ila entidad estd meunplendo las instnucciones u drdenes de capiatzacidn of
recapitatzacidn mpartidas por b SFC?
¢1a sociedad y/o bos fondos que ésta admmisira han suspendido el pago de su
obligaciones por carencia de fndos o fondos msuficientes? :
Para Seciedades Combionistas de Boka, ;b entidad se encuentra en estado de
mactividad o suspensida de sus actividades conmgrciaks?

TRD-ILDZ 6107





