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ASUNTO: 14: POSICION CAMBIARIA GLOBAL PARA LAS ENTIDADES PUBLICAS
DE REDESCUENTO QUE NO SON INTERMEDIARIOS DEL MERCADO

CAMBIARIO

La presente Circular reemplaza en su totalidad la Circular Reglamentaria Externa DODM-285 del 26
de julio de 2005, correspondiente al Asunto 14: “POSICION CAMBIARIA GLOBAL PARA LAS
ENTIDADES PUBLICAS DE REDESCUENTO QUE NO SON INTERMEDIARIOS DEL
MERCADO CAMBIARIO”, del Manual del Departamento de Operaciones y Desarrollo de
Mercados.

Las modificaciones se realizan principalmente para:

e Ajustar las cuentas utilizadas para el célculo de la Posicién Cambiaria Global al Catdlogo
Unico de Informacién Financiera con fines de Supervision expedido por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

e Establecer que a partir del 1 de noviembre del 2016 el reporte a la Superintendencia
Financiera de Colombia de la Posicién Cambiaria Global deberd realizarse semanalmente a
mds tardar el dltimo dia habil de la segunda semana siguiente a la semana que se reporta.
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ASUNTO: 14: POSICION CAMBIARIA GLOBAL PARA LAS ENTIDADES
PUBLICAS DE REDESCUENTO QUE NO SON INTERMEDIARIOS
DEL MERCADO CAMBIARIO

| 1. OBJETIVO

Esta circular reglamenta el paragrafo del articulo 81 de la Resolucion 8 de 2000, de la Junta
Directiva del Banco de la Repiblica que obliga a las entidades piblicas de redescuento a cubrir su
exposicion cambiaria en la forma y plazos que determine de manera general el Banco de la
Repiblica.

En desarrollo de lo anterior esta circular sefala el limite y las cuentas de derechos y obligaciones
denominados en moneda extranjera, incluyendo aquellos que sean liquidables en moneda legal
colombiana, que se deberan incluir en el célculo de la posicién cambiaria global (PCG) que deben
cumplir las entidades piblicas de redescuento.

| 2. DEFINICION

La PCG de las entidades ptblicas de redescuento que no son intermediarios del mercado cambiario
(IMC) se define como la diferencia entre todos los derechos y obligaciones denominados en
moneda extranjera registrados fuera y dentro de balance, realizados o contingentes, incluyendo
aquellos que sean liquidables en moneda legal colombiana.

|3.  LIMITE

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de PCG en moneda extranjera de las entidades
piblicas de redescuento que no son IMC, no podra exceder el equivalente en moneda extranjera al
veinte por ciento (20%) del patrimonio técnico de la entidad. El monto minimo de dicho promedio
podré ser negativo, sin que exceda el equivalente en moneda extranjera al cinco por ciento negativo
(-5%) de su patrimonio técnico.

Para los efectos de la presente circular, las entidades deberdn tener en cuenta durante todos los dias
de cada mes el patrimonio técnico reportado con sus estados financieros a la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC) correspondiente al segundo mes calendario anterior.

En el evento que el periodo de tres (3) dias incorpore dias de dos meses calendario diferentes, la
fecha de referencia para determinar el segundo mes calendario anterior serd el Gltimo dia habil del
periodo en cuestion.

Tratdndose de estados financieros de corte de ejercicio o cuando no se haya hecho el reporte
oportunamente a la SFC, se tendrd en cuenta el patrimonio técnico més reciente que se haya
reportado a dicho organismo.
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4. CUENTAS A SER INCLUIDAS DENTRO DEL CALCULO DE LA POSICION
CAMBIARIA GLOBAL

De acuerdo con la definicién anterior, las cuentas del Catdlogo Unico de Informacién Financiera
con fines de Supervisién que se incluyen en el célculo de 1a PCG son los siguientes:

Derechos en moneda extranjera o indexados a ella:
|- El total de activos en moneda extranjera, contabilizados bajo el sufijo dos (2), excluyendo:

o Las cuentas que corresponden al registro de obligaciones en operaciones de contado o
en operaciones carrusel. Especificamente, no se consideran las obligaciones, sufijo dos
(2), contabilizadas en los c6digos: 135015, 135020, 135130, 135135, 135140, 135145 y
135195.

o Las cuentas del activo que corresponden al registro de las posiciones en derivados.
Especificamente no se consideran los siguientes cédigos sufijo dos (2): 1352, 1353,
1354, 1355, 1356, 1357, 1358 y 1359.

o Las cuentas 131510 (inversiones en subsidiarias y filiales extranjeras) y 19605 (aportes
en sucursales extranjeras).

- El valor total actual de las inversiones en subsidiarias, filiales, asociadas, negocios conjuntos
y sucursales extranjeras, incluyendo cualquier concepto que pueda modificar dicho valor
como el crédito mercantil, las valorizaciones y las ganancias o pérdidas, entre otros, con
independencia del c6digo contable que estén utilizando para el reporte de los mismos. En
particular, el crédito mercantil deberd incluirse tomando el valor que tenia al momento en que
se gener6, descontando los ajustes por deterioro, en la moneda en que estd denominada la
inversién y convertido a délares de los Estados Unidos de América a la tasa de reexpresion
del dia correspondiente al reporte.

- Los siguientes derechos en moneda extranjera (los derechos deben ser brutos, es decir sin
efectuar neteos entre el derecho y la obligacién de la posicién en derivados): Derechos de
Compra de Monedas en contratos forward, Derechos de Venta de Monedas en contratos
forward, Derechos de Tasas de Interés en contratos forward, Derechos de Compra de Titulos
en contratos forward, Derechos de Venta de Titulos en contratos forward, Otros Derechos en
contratos forward, Derechos de monedas en contratos swap, Derechos de Tasas de Interés en
contratos swaps, Otros Derechos en contratos swap, Derechos de Compra de Monedas en
contratos de futuros, Derechos de Venta de Monedas en contratos de futuros, Derechos de
Tasas de Interés en contratos de futuros, Derechos de Compra de Titulos en contratos de
futuros, Derechos de Venta de Titulos en contratos de futuros, Derechos de Compra de
Indices en contratos de futuros, Derechos de Venta de Indices en contratos de futuros, Otros
Derechos en contratos de futuros.
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- Las cuentas contabilizadas en el pasivo bajo el sufijo dos (2), que correspondan al registro de
derechos en operaciones de contado. Especificamente, se consideran los derechos, sufijo dos
(2), contabilizados en los cédigos: 225005, 225010, 225015, 225020 y 225025.

- Los activos liquidables en moneda legal colombiana, indexados a cualquier moneda
extranjera, los cuales deben contabilizarse bajo el sufijo dos (2); por ejemplo, los TES
denominados en dolares.

- El saldo neto de las contingencias deudoras denominadas en moneda extranjera,
contabilizadas bajo sufijo dos (2), es decir la diferencia entre el saldo de la subcuenta
contingencias deudoras (grupo 64) y la correspondiente subcuenta contingencias deudoras
por contra (grupo 63). En el caso de la compra de opciones, para efectos del célculo de la
PCG computa el delta multiplicado por el monto de cada opcién.

Obligaciones en moneda extranjera o indexadas a ella:
- El total de pasivos en moneda extranjera, contabilizados bajo el sufijo dos (2), excluyendo:

e Las cuentas que correspondan al registro de derechos en operaciones de contado.
Especificamente, no se consideran los derechos, sufijo dos (2), contabilizados en los
cédigos: 225005, 225010, 225015, 225020 y 225025.

e Las cuentas del pasivo que corresponden al registro de las posiciones en derivados.
Especificamente no se consideran los siguientes c6digos, sufijo dos (2): 2205, 2210,
2215, 2220, 2225, 2230, 2235 y 2240.

- Las siguientes obligaciones en moneda extranjera (las obligaciones deben ser brutas, es decir
sin efectuar neteos entre la obligacién y el derecho de la posicién en derivados): Obligaciones
de Compra de Monedas en contratos forward, Obligaciones de Venta de Monedas en
contratos forward, Obligaciones de Tasas de Interés en contratos forward, Obligaciones de
Compra de Titulos en contratos forward, Obligaciones de Venta de Titulos en contratos
forward, Otras Obligaciones en contratos forward, Obligaciones de monedas en contratos
swap, Obligaciones de Tasas de Interés en contratos swaps, Otras Obligaciones en contratos
swap, Obligaciones de Compra de Monedas en contratos de futuros, Obligaciones de Venta
de Monedas en contratos de futuros, Obligaciones de Tasas de Interés en contratos de
futuros, Obligaciones de Compra de Titulos en contratos de futuros, Obligaciones de Venta
de Titulos en contratos de futuros, Obligaciones de Compra de Indices en contratos de
futuros, Obligaciones de Venta de Indices en contratos de futuros, Otras Obligaciones en
contratos de futuros.

- Las cuentas contabilizadas en el activo bajo el sufijo dos (2), que correspondan al registro de
obligaciones en operaciones de contado o en operaciones carrusel. Especificamente, se
consideran las obligaciones, sufijo dos (2), contabilizadas en los cédigos: 135015, 135020,
135130, 135135, 135140, 135145 y 135195.
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- Los pasivos liquidables en moneda legal colombiana, indexados a cualquier moneda
extranjera, los cuales deben contabilizarse bajo el sufijo dos (2).

- El saldo neto de las contingencias acreedoras denominadas en moneda extranjera,
contabilizadas bajo sufijo dos (2), es decir la diferencia entre el saldo de la subcuenta
contingencias acreedoras (grupo 62) y la correspondiente subcuenta contingencias acreedoras
por contra (grupo 61). En el caso de la venta de opciones, para efectos del cdlculo de la PCG
computa el delta multiplicado por el monto de cada opcion.

| 5. FRECUENCIA Y CALCULO DEL REPORTE

Las entidades piblicas de redescuento que no son IMC deberén calcular diariamente su PCG y
reportarla semanalmente a la SFC, con el célculo de los promedios de tres (3) dias habiles que
hayan culminado en la semana en cuestion, a més tardar el tercer dia habil siguiente a la semana
que se reporta. A partir del 1 de noviembre del 2016 el reporte a la SFC de la PCG deberd
realizarse semanalmente a maés tardar el Gltimo dia habil de la segunda semana siguiente a la
semana que se reporta. Para el cdlculo de los limites de la PCG ademds deberdn reportar el

.| patrimonio técnico.

|6.  SANCIONES

La SFC impartird instrucciones sobre la manera como debe cumplirse lo dispuesto en la presente
Circular y podra imponer sanciones conforme a sus competencias, en particular las previstas en el
Estatuto Organico del Sistema Financiero.

(ESPACIO DISPONIBLE)






