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ASUNTO: 10: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE EXPANSION Y
CONTRACCION MONETARIA

Destinatario:

La presente circular modifica las hojas 10-3 y 10-4 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-
148, del 19 de abril de 2007, correspondiente al Asunto 10: PROCEDIMIENTOS PARA LAS
OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA, del manual corporativo
del Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados.

La modificacién realizada cambia la referencia al monto maximo a recibir por cada oferta para los
Agentes Colocadores de OMAS, la cual debe corresponder como maximo al valor amparado por la
Péliza Global Bancaria del Banco de la Republica. Adicionalmente, se actualizan los ntimeros
telefonicos del Centro de Soporte Informatico y de consulta.

Atentamente,

fordg @doro

HERNANDO ¥ARGAS HERRERA PAMELA CARDOZO
Gegente Técnico Subgerente Monetario y de Reservas



§C

Hoja 10-3
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DODM - 148

Fecha:~ 5 SEP 2011

ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE EXPANSION Y
CONTRACCION MONETARIA

Las ofertas deberan ser presentadas con la oportunidad, en la forma y por el medio anunciado; o, en
el caso de fallas en este, por los medios alternos en el orden descrito a continuacion.

En el caso de una falla en el medio anunciado los ACO deberan primero reportarla al Centro de
Soporte Informatico del BR en el teléfono 3431000 y solicitar el nimero de la orden de servicio.
Este niimero sera indispensable para poder utilizar los medios alternos (fax y teléfono). Las ofertas
presentadas por los medios alternos solo se podran presentar dentro del horario establecido y no
podran ser modificadas ni revocadas. Para utilizar el teléfono como medio alterno los ACO deberan
utilizar la “token card”, con el respectivo “login” de usuario y la clave electronica que asigne la
tarjeta. El teléfono para la presentacion de posturas es el 3430359. Una vez presentada la postura
ésta serd confirmada por el empleado del Banco de la Republica que la reciba.

Para utilizar el fax los ACO deberan diligenciar el Anexo 1 y enviarlo al 2840228, 3430342 o
3344187, previa autorizacion del Jefe de la Mesa de Dinero del Departamento de Operaciones y
Desarrollo de Mercado. Los errores u omisiones anularan la oferta.

El BR aprobara las ofertas presentadas por los ACO de acuerdo con las directrices sefialadas por la
JDBR teniendo en cuenta las sanas practicas del mercado de valores, la disponibilidad de recursos y
de titulos de deuda publica en el BR.

El BR podra aprobar parcialmente ofertas cuando se genere una concentracion inaceptable de las
operaciones de expansion monetaria y se reserva el derecho de rechazar las ofertas que no considera
representativas del mercado.

5.2 COMUNICACION DE RESULTADOS

Los resultados de las operaciones monetarias presentadas por los ACO se publicaran en el modulo
de subastas (Subastas Web) y en la cartelera del SEBRA.

La informacion general sobre las operaciones monetarias también estard disponible en
www.banrep.gov.co y cualquier consulta sera atendida en la linea telefonica 3430359.

Los resultados generales de cada una de las operaciones monetarias estan grabados y se pueden
escuchar en las siguientes extensiones marcando el teléfono 3431111:

Operaciones de Expansion Transitoria 0662
Operaciones de Contraccion Transitoria 0899
Operaciones de Expansion y Contraccion definitivas 0557
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ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE EXPANSION Y
CONTRACCION MONETARIA

6. OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION TRANSITORIA
6.1 OFERTAS

Los ACO deberan presentar sus ofertas para operaciones de expansion y/o contraccion transitoria a
través del modulo de subastas del SEBRA o el medio que se defina en la convocatoria.

Los ACO deben cumplir los siguientes requisitos en la presentacion de sus ofertas. El valor de la
oferta debera corresponder al monto de los recursos a recibir (expansion) o entregar (repos de
contraccion) y la tasa se presentard en términos efectivos anuales. Para los depdsitos remunerados
de contraccion no constitutivos de encaje, el valor de la oferta debera corresponder al monto de los
recursos a entregar y el margen frente a la tasa maxima de contraccion no podra superar el limite
maximo establecido y se presentara en términos porcentuales o en puntos basicos de acuerdo a la
convocatoria. En cada subasta el ACO podra presentar varias ofertas que no pueden exceder el total
del cupo de la subasta, las ofertas adicionales seran anuladas. Cada oferta debera ser a) igual o
superior a cien millones de pesos, b) expresada en un multiplo de cien mil pesos y ¢) el monto
maximo estara limitado al valor amparado por la Poliza Global Bancaria del Banco de la Republica
que sera anunciado en la correspondiente convocatoria.

Para las operaciones de expansion transitoria donde el ACO entregaria titulos de deuda externa de
la Nacion se debera presentar una oferta separada.

Para las operaciones por subasta y ventanilla no habra limite al nimero de ofertas. Sin embargo si
se hace a través del mecanismo alterno se podran presentar hasta 3 ofertas.

El BR, previo concepto favorable del Comité de Intervencion Monetaria y Cambiaria, podra
rechazar temporalmente las ofertas para operaciones de expansién monetaria que presenten aquellas
entidades que en la fecha de la oferta o en los dias anteriores hayan comprado masivamente divisas
al Banco.
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ASUNTO: 13: DEPOSITOS REMUNERADOS A LA DIRECCION GENERAL DE
CREDITO PUBLICO Y DEL. TESORO NACIONAL - DGCPTN

La presente circular reglamentaria modifica la hoja 13-2 de la Circular Reglamentaria Externa
DODM - 276 del 10 de junio de 2005, correspondiente al Asunto 13: DEPOSITOS
REMUNERADOS A LA DIRECCION GENERAL DE CREDITO PUBLICO Y DEL
TESORO NACIONAL — DGCPTN del Manual corporativo del Departamento de Operaciones y
Desarrollo de Mercados.

La modificacién realizada cambia la referencia al monto maximo a recibir por cada oferta para los
depositos remunerados, la cual debe corresponder como maximo al valor amparado por la Péliza
Global Bancaria del Banco de la Republica. Adicionalmente, se limita la presentacion de depositos
por el sistema alterno de contingencias al horario establecido, se actualizan los nimeros telefonicos
del Centro de Soporte Informatico y de consulta.

Atentamente,

{WQE? y fonela. (adoro .
HERNARDO VARGAS HERRERA PAMELA CARDOZO

Gerente Tgcnico Subgerente Monetario y de Reservas
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ASUNTO: 13: DEPOSITOS REMUNERADOS A LA DIRECCION GENERAL DE

CREDITO PUBLICO Y DEL TESORO NACIONAL - DGCPTN

a) El BR efectuara las posturas para recibir recursos en depositos remunerados con un monto
minimo de $1.000.000.000 (Mil millones de Pesos), y multiplos de $1.000.000.000 (Mil
millones de Pesos). El limite maximo por operacion se encuentra asociado a la Poliza Global
Bancaria, y correspondera al monto maximo por oferta para las operaciones de expansion y
contraccion monetaria anunciados en la correspondiente convocatoria.

b) La DGCPTN podra aceptar, parcial o totalmente, los depositos programados dentro del
horario habilitado para la sesion en el dia de la constitucion del depdsito, y la MD haré lo
mismo con los depdsitos no programados a un dia habil. En caso de que se efectie un cierre y
exista algin error, se tendrd un tiempo de 5 minutos, para enviar un mensaje solicitando la
anulacion y efectuar la correccion de la operacion.

c) Para efectos de las proyecciones monetarias, el deposito se entendera constituido cuando la
DGCPTN y/o la MD acepte las posturas mencionadas. Las cotizaciones del BR y las
aceptaciones y cotizaciones que de ellas haga la DGCPTN y/o la MD son en firme.

d) Una vez aceptadas las posturas, la MD debera informar al DTIE, los montos y plazos, a mas
tardar a las 16:05 horas.

e) La DGCPTN debera enviar al DTIE a mas tardar a las 16:10 horas los ajustes a la proyeccion
de sus depositos por aquellos que realice entre las 15:30 y las 16:00 horas.

4. CUMPLIMIENTO DE LAS OPERACIONES

El cumplimiento de las operaciones pactadas se efectuara automaticamente el mismo dia de
realizacion de la operacion a través de las cuentas de depdsito CUD, con lo cual se debitaran
los recursos de las cuentas de la DGCPTN y se acreditaran en la misma cuantia en una cuenta
del BR identificada para estos movimientos.

5. PROCEDIMIENTO DE CONTINGENCIA

Cuando la aplicacion que el BR disponga esté inhabilitada por cualquier razén, la DGCPTN
debera informar la falla al Centro de Soporte Informatico del BR en el teléfono 3431000 y
solicitar el nimero de la orden de servicio. Este numero sera indispensable para poder utilizar el
mecanismo de negociacion de contingencia telefonico.

Para utilizar el teléfono como medio alterno, la DGCPTN debera utilizar la “token card” con el
respectivo “login” de usuario y clave electronica que asigne la tarjeta, solicitando las
transacciones del deposito remunerado por el mecanismo alterno de contingencia a través de la
linea telefonica 3430359 del BR y la MD entrara a verificar la contraparte se encuentre
habilitada.

Los depdsitos remunerados cerrados por el sistema alterno de contingencia solo se podran
presentar dentro de los horarios establecidos. *



