BANCO DE LA REPUBLICA

: ' No. 003
Fecha 30-enero-97
e Paginas 13
Contenido

Circular Reglamentaria UOM-16 del 28 de enero de 1997. |
"Asunto 1: Operaciones de contraccion monetaria® . ... .............. pag. 1
Circular Reglamentaria UOM-17 del 28 de enero de 1997.
"Asunto 3: Operaciones de expansion monetaria” . . . .. ........ ... ... pag. 3

3k v 3k sk ok e 3k sk K ke ok de ke

Este Boletin se publica en desarrollo de lo dispuesto en el literal a)
del articulo 51 de la Ley 31 de 1992

Secretarfa de la Junta Directiva - Banco de la Replblica
Carrera 7a. No. 14 - 78 - Piso 6 - Santa Fe de Bogota

L e




BANCO DE LA REPUBLICA
MANUAL DE LA UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 1.5

Circular Reglamentaria UOM- 16 de enero 28 de 1997

ASUN'I:O: OPERACIONES DE CONTRACCION MONETARIA

Cuando las ofertas no puedan ser grabadas por SEBRA, su presentacién podra realizarse
telefonicamente suministrando la siguiente informacion:

2.4.1 Agente: Razdn Social, nombre de la persona y codigo de identificacion de la entidad.

242 Clase de Titulo: Se debera indicar la clase del titulo al que corresponde la oferta.

243 Plazo: Se debera indicar el nimero de dias o meses a los cuales se desea adquirir el titulo,
teniendo en cuenta que su vencimiento debera cumplirse en un dia habil. o

244 Tasa: Sedebera indicar la tasa efectiva, como porcentaje y con dos decimales.

2.4.5 _Valor Nominal: En el caso de los Titulos de Participacion el valor nominal minimo de
presentacton de una oferta serd de $10.000.000 y en adelante en multiplos de $1.000 ( Para
los Titulos Canjeables por Certificados de Cambio dicho valor minimo sera de US$20.000
y en adelante en muitiplos de US$1.000) ‘ _ _ ,

No obstante, para cualquiera de los casos el monto méaximo de cada oferta sera el equivalente
en moneda legal a US$100 millones de dolares. Para el calculo se tendra como base la TRM de
la fecha de presentacion.

246 Ciudad de cumplimiento: En forma independiente a la ciudad en donde se origina la oferta, se
debera indicar la ciudad de cumplimiento de la misma. ’

247 Adjudicacion Parcial: Se debera indicar si en aquellos casos en los cuales el valor de las ofertas
supere el monto a colocar por parte del Banco, se acepta o no adjudicacidn parcial.

2.5 Sistema de subasta

Las ofertas se aprobaran de acuerdo con un sistema de subasta de tipo holandés, en el cual,
dependiendo del monto a aprobar se adjudicaran total o parcialmente todas las ofertas cuya
tasa sea menor o igual a la tasa de corte que determine el Banco. Todas las ofertas adjudicadas
quedardn aprobadas a la tasa de corte, la cual podra ser superior a la tasa de presentacion de la
oferta, pagandose el mismo precio en todas las ofertas aprobadas.

Si el monto por adjudicar es inferior al valor acumulado de las ofertas presentadas a la tasa de

corte, 0 a una tasa inferior a ésta: (i) las ofertas presentadas a una tasa inferior a la de corte

O@ seran aprobadas en su totalidad y (ii) la diferencia entre las anteriores y el monto por aprobar

se prorateara entre las ofertas presentadas a la misma tasa de corte que hayan indicado que

W aceptan adjudicacion parcial. Aquellas ofertas que indiquen que no aceptan adjudicacion parcial
/ seran negadas.

El Banco de la Republica se reserva el derecho de rechazar ofertas cuyas condiciones, a su
juicio, estén por fuera del mercado, o que evidencien colision entre los agentes.

Esta hoja reemplaza la 1.5 de la Clrcular Reglamentaria UOM-77 de julio 8 de
1996.
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BANCO DE LA REPUBLICA
MANUAL DE LA UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 1.8

Circular Reglamentaria UOM- 16 de enero 28 de 1997

ASUNTO:  OPERACIONES DE CONTRACCION MONETARIA
\

2.9.2 Para los Agentes que no estén afiliados al sistema electrdnico de transaccion en que opere el
Banco: En forma independiente de las subastas correspondientes a la colocacion de OMAs a

otros plazos, para los agentes no afiliados al anterior sistema electronico, o para todos en caso
de fallas en éste, se abrird una subasta a tasa fija, anunciada previamente por el Banco de la
Republica. Salvo en los siguientes puntos, la presentacion, aprobacion y cumphmlemo de las
ofertas se ajustaran a lo descrito previamente en esta Circular:

- El Banco anunciard su intervencion por via SEBRA, REUTERS, Citiinfo y grabacion
telefonica, a partir de las 9:30 a.m..

- Las ofertas se recibiran por el SEBRA entre las 11:00 a.m. y las 12:00 m.

- El Banco anunciara los resultados a las 12:30 p.m.. Su cumplimiento se realizara en el horario
y las condiciones descritas en el numeral 2.7 de esta Circular. Los recursos deberan ser
abonados por via SEBRA al Banco de la Republica y al vencimiento de la operacion, éste los
abonara en la cuenta corriente o de deposito del Agente Colocador.

- En caso de que exista un cupo limitado para la colocacién de los titulos, solo se aprobara por
el SEBRA el monto no colocado por el sistema descrito en el numeral 1. Dado que se trata de
operaciones a tasa fija; el monto disponible se asignara a prorrata entre las entidades
solicitantes que acepten adjudicacion parcial. El Banco podrd a su juicio reducxr el monto
aprobado a una entidad cuando concentre el cupo de adjudicacion.

- En caso de que el Banco lo considere necesario, en las fechas diferentes al ultimo dia bancario
de cada mes podra realizar una segunda colocacion de titulos a la vista en el mismo dia, la cual
se anunciara por los medios descritos a la 1:00 p.m.. Las ofertas se recibiran entre las 2:00 p.m.
y las 3:00 p.m., y su resultado se anunciara a las 3:30 p.m..

Esta hoja reemplaza la 1.8 de la Circular Reglamentaria UM-109 de octubre 4
de 1996.

Atentamente,

ALBERTO CARRA\:SA(;%

Gerente Técnico




BANCO DE LA REPUBLICA
UNIDAD OPERACIONES DE MERCADO

S HOJA 3.4

Circular Reglamentaria UOM - 17 de enero 28 de 1997
DESTINATARIO: Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores,
N Superintendencia Bancaria, Superintendencia de Valores,

Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios,

Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro vy

Vivienda, Compafiias de Financiamiento  Comercial,

Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradores de

Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de

Pensiones y Cesantias. Sociedades Administradoras del
Régimen Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro .
Nacional y Entidades PUblicas.

ASUNTO 3: OPERACIONES DE EXPANSION MONETARIA

4. INFORMACION DE LAS CONDICIONES DE LA OPERACION DE EXPANSION
MONETARIA v S

En aquellas fechas en las cuales se determine necesario
efectuar operaciones de expansidén monetaria, el Banco de
la Repiblica informarad en forma previa, por via SEBRA,
Reuters, Citiinfo y grabacidn telefdnica a todos los Agentes,
las condiciones en las cuales estd dispuesto a colocar los
recursos mediante los mecanismos descritos.

5. PRESENTACION DE OFERTAS Y NEGOCIACION ELECTRONICA
5.1 Negociacidén a través de sistemas electrdnicos de transaccién

El dia en el cual el Banco de la RepUblica informe su
determinacidén de efectuar operaciones de expansidén monetaria
cotizard entre las 9am y las 3pm, & erntre las 9am y la lpm si
es el dltimo dia bancario del wmes, la compra de titulos a
través del sistema electrdénico de transaccidén operante
seleccionado, el cual -  se anunciard periddicamente por el

Banco de la Replblica, ajustdndose a sus condiciones vy
reglamentacién. El cumplimiento de estas operaciones se
////) efectuard por el SEBRA.

En la determinacidén del monto a negociar por parte de cada

entidad se deberd tener en cuenta que el valor de los titulos

que se entregardn en venta al Banco de 'la Repiblica,

liquidados de acuerdo con las condiciones descritas més

adelante; deberd ser igual o superior al valor de la

solicitud. . _
Esta Hoja reemplaza la correspondiente de la Circular Reglamentaria UOM-111
de Octubre 4 de 1996. -
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BANCO DE LA REPUBLICA

UNIDAD OPERACIONES DE MERCADO :

\

HOJA 3.8

Circular Reglamentaria UOM - 17 ge  enero 28 de 1997

DESTINATARIO: Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores,

Superintendencia Bancaria, Superintendencia de Valores,
Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios,
Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro y
Vivienda, Compafilas de Financiamiento Comercial,
Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradores de
Pensiones, Sociedades Administradoras de 'Fondos de
Pensiones y Cesantias. Sociedades Administradoras del
Régimen Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro
Nacional y Entidades Publicas.

ASUNTO 3: OPERACIONES DE EXPANSION MONETARIA

En el caso de las operaciones de compra con pacto de reventa,
deberan remitir el wmismo dia, y de acuerdo <con las
instrucciones que para el efecto imparta el Departamento de
Fiduciaria y Valores, una confirmacidén de la operacidén y la
autorizacidén para el cargo a su cuenta corriente o su cuenta
de depdsito por el valor del REPO mds los respectivos
intereses, el dia del vencimiento. Estos recursos deberan
estar disponibles en su cuenta en el Banco, a mas tardar a
las tres de la tarde.

El mismo dia de cumplimiento de la operacidén, el Banco de
la Republica, previa revisién de la operacidn, abonard el
valorde los recursos en la cuenta corriente o en la cuenta
de depdsito del Agente Colocador de OMAs en el Banco

Esta Hoja reemplaza la correspondiente de la Circular Reglamentaria Ud
112 de Diciembre 27 de 1995.




BANCO DE LA REPUBLICA

UNIDAD OPERACIONES DE MERCADO S
: HOJA 3.9
Circular Reglamentaria UOM - 17 de enero 28 de 1997
DRSTINATARIO: Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores,

Superintendencia Bancaria, Superintendencia de Valores,
Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios,
Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro vy
Vivienda, Compafiias de  Financiamiento  Comercial,
Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradores de
Pensiones, Sociedades Administradoras de - Fondos de
Pensiones y Cesantias. Sociedades Administradoras del
Régimen Pensional de Prima Media, Direccidén del Tesoro
Nacional y Entidades Piblicas.

ASUNTO 3: OPERACIONES DE EXPANSION MONETARIA

La Subgerencia de Operacidén Bancaria fijard \las condiciones
para la apertura de las cuentas de depdsito para aquellas
entidades gue no poseen cuenta corriente en el Banco de la
Replblica. Igualmente, mediante Circular Reglamentaria se
fijard por parte del Departamento de Fiduciaria y Valores el
procedimiento para la liquidacién de los titulos a través del
SEBRA.

8. CONDICIONES DE COMPRA CON PACTO DE REVENTA DE LOS TITULOS

Las operaciones de compra con pacto de retroventa se
efectuaradn con base en los siguientes titulos: Titulos de
Desarrollo Agropecuario, Titulos Canjeables por Certificados
de Cambio, Titulos de Participacidén, Bonos Ley 55 de 1985,
Bonos Decreto 700 (Colombia) de 1992, TES B y Bonos Reptiblica
de Colombia, los cuales se recibirdn teniendo en cuenta las
siguientes condiciones:

Esta Hoja reemplaza la correspondiente de la Circular Reglamentaria UOI
112 de Diciempbre 27 de 1995.




BANCO DE LA REPUBLICA
UNIDAD OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 3.10
Circular Reglamentaria UOM - 17de enero 28 de 1997
DESTINATARIO: Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores,

Superintendencia Bancaria, Superintendencia de Valores,
Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios,
Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro vy
Vivienda, Compafiias de  Financiamiento  Comercial,
Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradores de
Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de
Pensiones y Cesantias. Sociedades Administradoras del
Régimen Pensional de Prima Media, Direccidén del Tesoro
Nacional y Entidades PGblicas.

ASUNTO 3: OPERACIONES DE EXPANSION MONETARIA
8.1 Condiciones Generales para la compra de titulos

a) En ninglin caso el titulo objeto de wventa podrad vencer
durante la vigencia de la operacidén de apoyo transitorio de
liquidez.

b) En ningun caso se aceptardn titulos que tengan pactados
durante la vigencia de la operacidn de apoyo transitorio de
liguidez amortizaciones de capital o pago de intereses.

c) En todas las operaciones de compra con pacto de reventa,
el valor total de los titulos objeto de venta al Banco de la
Replblica, liquidados de acuerdo con las instrucciones
impartidas en esta Circular, deberd ser igual o superior al
valor de los recursos solicitados.

No obstante, el valor méximo de cada operacidén no podréa
superar el equivalente en moneda legal a US$100 millones de
délares. Para el cédlculo se tomard como base la TRM vigente
en el dia en que se efectlGe la operacidn.

d) Por dia de la operacidn se entenderd el dia para el cual
se pacte el cumplimiento de la misma.

e) Cuando se establezca un cupo limitado paré la compra de

titulos, aquellas entidades que se encuentren haciendo uso de

Esta Hoja reemplaza la correspondiente de la Circular Reglamentaria UOM-112
de Diciembre 27 de 1995.
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BANCO DE LA REPUBLICA

UNIDAD OPERACIONES DE MERCADO M
. HOJA 3.11
Circular Reglamentaria UOM - 17 de SPETO 28 de 1997
DESTINATARIO: Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores,

Superintendencia Bancaria, Superintendencia de

Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos
Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones

de Ahorro y Vivienda, Compafiias de Financiamiento
Comercial, Sociedades Fiduciarias, Sociedades

Sociedades Administradoras del Régimen Pensional de

Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional y Entidades
Piblicas.

ASUNTO 3: OPERACIONES DE EXPANSION MONETARIA

los cupos de 1liquidez del Banco de la Repiblica deberén
abstenerse de presentar solicitudes.

f) Las ofertas se presentardn a una tasa efectiva; los
intereses que la entidad deberd cancelar al Banco al
vencimiento del REPO se calculardn con base en la tasa
nominal periodo vencido equivalente, dependiendo del nimero
de dias de la operacidén (se incluirdn los dias feriados vy
vacantes) .

g) En el caso de los TES B, el Banco no recibifé titulos con
menos de un mes de emitidos.

h) Para la liquidacién del descuento de los titulos objeto de
venta al Banco de la Replblica, deberadn considerarse las
siguientes definiciones:

n: Nimero de dias entre la fecha de la operacidén de apoyo
transitorio de ligquidez y la de vencimiento del titulo.

)]

Plazo de la operacidn de apoyo transitorio de liquidez.

m : Base de ponderacidén (360 y 365 dias).

Esta Hoja reemplaza la correspondiente de la Circular Reglamentaria
112 de Diciembre 27 de 1995.
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BANCO DE LA REPUBLICA

UNIDAD OPERACIONES DE MERCADO v
HOJA 3.13
Circular Reglamentaria UOM - 17 de EPEO 28 de 1997
DESTINATARIO: Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores,

Superintendencia Bancaria, Superintendencia de Valores,
Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios,
Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro vy
Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial,
Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradores de
Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de
Pensiones y Cesantias. Sociedades Administradéras del
Régimen Pensional de Prima Media, Direccidén del Tesoro
Nacional y Entidades Pidblicas.

ASUNTO 3: OPERACIONES DE EXPANSION MONETARIA

8.2 Condiciones para la liquidacién

a) Titulos de Participacidn clase B, - Titulos de Desarrollo

Agropecuario clase A y clase B, TES B con cupones(principal
¥ cupones) :Se recibirdn por su valor nominal, descontado al dia de
la operacidén a la mayor tasa efectiva entre: i) la tasa fijada
por el Banco de la-Repiblica para el descuento del titulo (TD) o
ii) la tasa de interés de la operacidén de apoyo transitorio de
liquidez. Se liquidaréd asi:

Valor Titulo = _Valor Nominal
Te + 1 ™" m= 360 para TPB y
100 TDA Clase A vy B

m= 365 para TES

En el caso de los Titulos de Desarrollo Agropecuario clase A y B,
el anterior resultado se multiplicard por el 95%.

b) Titulos de Participacién clase A y TES B sin cupones: Se
recibiran por su valor de redencidén, incluidos los intereses,
descontado al dia de la operacidén a la mayor tasa efectiva entre:
i) la tasa fijada por el Banco de la Repiblica para el descuento
del titulo (TD) o ii) la tasa de interés de la operacién de apoyo
transitorio de liquidez. Se liquidaran asi: .

Esta Hoja reemplaza la correspondiente de la Circular Reglamentaria UOM-

112 de Diciembre 27 de 1995.




BANCO DE LA REPUBLICA
UNIDAD OPERACIONES DE MERCADOC M

HOJA 3.14
Circular Reglamentaria UOM - 17 de enero 28 4o 1997

DESTINATARIO: Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores,
Superintendencia Bancaria, Superintendencia de Valores,
Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios,
Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro vy
Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial,
Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradores de
Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de
Pensiones y Cesantias. Sociedades Administradoras del
Régimen Pensional de Prima Media, Direccidén del Tesoro
Nacional y Entidades Piblicas.

ASUNTO 3: OPERACIONES DE EXPANSION MONETARIA

Valor Titulo =  Valor de redencidn incluidos intereses
Te + 1 ™ m= 360 para TPA

100 m= 365 para TES

P .

c) Titulos Canjeables de la Resolucidn Externma 3 de 1993 de
1a J.D. colocados en pesos: Se recibiran por el 95% del valor
equivalente en pesos de su valor nominal (ligquidado a 1la
"tasa promedio ponderada de compra" que se utiliza para el
cdlculo de la tasa de cambio representativa de mercado
vigente el dia de la operacidén) descontado al dia de la
operacidén a la mayor tasa efectiva entre: i) la tasa fijada
por el Banco de la Replblica para el descuento del titulo
(TD) o ii) 1la tasa de interés de la operacidén de apoyo
transitorio de liquidez. Se liquidardn de acuerdo con la
siguiente fdérmula:

(:Ez_ Valor Titulo = Yalor Nominal USS * TPC *0.95

. ‘Zpﬁ/ re v 1

Esta Hoja reemplaza la correspondiente de la Circular Reglamentaria U
112 de Diciembre 27 de 1995. .




BANCO DE LA REPUBLICA -
UNIDAD OPERACIONES DE MERCADO v

HOJA 3.15
Circular Reglamentaria UOM - 17 de enero 28 de 1997

DESTINATARIO: Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores,
Superintendencia Bancaria, Superintendencia de Valores,
Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios,
Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro vy
Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial,
Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradores de
Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de
Pensiones y Cesantias. Sociedades Administradoras del
Régimen Pensional de Prima Media, Direccidn del Tesoro
Nacional y Entidades Publicas.

ASUNTO 3: OPERACIONES DE EXPANSION MONETARIA

d) Ronos LEY S5 de 1985 segunda serie, Bonos COTOMBIA, Bonos
Repiblica de Colombia (principal y cupones - en forma
independiente): Se recibirdn por el 95% del valor equivalente
en pesos de su valor nominal, liquidado a la tasa de cambio
representativa de mercado vigente el dia de la operacidn,
descontado a la tasa de cierre en el mercado de New York del
dia habil anteridér de las Notas del Tesoro de los Estados
Unidos a cinco (5) afios, adicionada en 350 puntos bésicos:

Valor Titulo = VYalor Nominal US$S * TRM * 0.95

Tt ' + 1 ©ss

100
e) Titulos de Desarrollo Agropecuario clase C y TES a tasa
variable indizados al TIPC: Los Titulos de desarrollo

Agropecuario clase C se recibiradn por el 95% del wvalor
descontado de los flujos de intereses y su capital al dia de
la operacién a la mayor tasa efectiva entre i) la tasa fijada
por el Banco de la Replblica para el descuento del titulo

A (TD) o ii) la tasa de interés de la operacidén transitoria de
¥ liquidez:
valor Titulo = 0.95* Ingreso de K o i .+ Ingreso de K o i +
I + 1 nn/360 If + 1 nn/350
100 100

Esta hoja reemplaza la correspondiente de la Circular Reglamentaria UOM-14
de febrero 9 de 1996.
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Esta hoja reemplaza la correspondiente de la Circular Reglamentaria UOM-14
febrero 9 de 1996.
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BANCO DE LA REPUBLICA
UNIDAD OPERACIONES DE MERCADO >

HOJA 3.16

Circular Reglamentaria UOM - 17 ge ©nero 28 de 1997

DESTINATARIO: Oficina Principal vy  Sucursales, Bolsas de  Valoxes,
Superintendencia Bancaria, Superintendencia de Valores,
Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios,
Corporaciones Financieras, Corporaciones de  Ahorro y
Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Sociedades
Fiduciarias, Sociedades Administradores de Pensiones,

Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones vy
Cesantias. Sociedades BAdministradoras del Régimeanensional
de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional y Entidades
Piblicas.

ASUNTO 3: OPERACIONES DE EXPANSION MONETARIA

valor

Los Titulos TES a tasa variable indizados al IPC se recibirén
por el valor descontado de los flujos de intereses vy su
capital al dia de la operacién, a la mayor tasa efectiva
entre i) la tasa fijada por el Banco de la Republlca para el
descuento del titulo (TD) o ii) la tasa de interés de la
operacién transitoria de liquidez. Para el cédlculo de los
intereses se tomard como base el IPC anual, al cierre del mes
inmediatamente anterior: ‘

Titulo = Ingreso de i + .. + Ingreso de K o i
Te + 1 nn/36% Te + 1 nn/36%
100 100

CONDICIONES PARA LA COMPRA DEFINITIVA DE LOS TITULOS

Las operaciones de compra definitiva se efectuardn con base
en los siguientes titulos: Titulos de Desarrollo Agropecuario
clase C, Titulos Canjeables por Certificados de Cambio,
Titulos de Participacién, TES B, Bonos Ley 55 de 1985, Bonos
Decreto 700 (Colombia) y Bonos Replblica de Colombia, los
cuales se recibirdn en las siguientes condiciones:

11




BANCO DE LA REPUBLICA
‘UNIDAD OPERACIONES DE MERCADO R

HOJA 3.18

Circular Reglamentaria UOM - 17 Je enero 28 de 1997

DESTINATARIO: Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores,
Superintendencia Bancaria, Superintendencia de Valores,
Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios,
Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro vy
Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial,
Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradores de
Pensiones, Sociedades Administradoras de - Fondos de
Pensiones y Cesantias. Sociedades Administradoras del
Régimen Pensional de Prima Media, Direccidn General del
Tesoro y Entidades Pdblicas. ‘

ASUNTO 3: OPERACIONES DE EXPANSION MONETARIA

Circular, pero la tasa de descuento serd la aprobada para la
compra definitiva por parte del Banco de la ReplUblica y en
todos los casos se aceptaran por el 100% de su valor
descontado.

10. OPERACION DE’REVENTA DE TITULOS ADQUIRIDOS TRANSITORIAMENTE

La operacidén se efectda con cargo en cuenta corriente o en
cuenta de depdsito, el dia del vencimiento de la operacidn
convenida con pacto de reventa. El Banco de 1la RepuUblica
debitard la cuenta respectiva por el valor del capital més
los intereses, para lo cual previamente se verificarad 1la
disponibilidad de 1los recursos en la cuenta. La no |
disponibilidad de los recursos antes de las 3:00 P.M. se
considerard como incumplimiento en 1la recompra de los ‘
titulos.

P
./ .
_/// Esta Hoja reemplaza la correspondiente de la Circular Reglamentaria UOM
112 de Diciembre 27 de 1995. '

12




BANCC DE LA REPUBLICA
UNIDAD OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 3.19
Circular Reglamentaria UOM - 17 de enero 28 de 1997
\
DESTINATARIO: Oficina Principal vy Sucursales, Bolsas de Valores,

Superintendencia Bancaria, Superintendencia de Valores,
Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios,
Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro y
Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial,
Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradores de
Pensiones, Sociedades Administradoras de Fordos de
Pensiones y Cesantias. Sociedades Administradoras del
Régimen Pensional de Prima Media, Direccidén del Tesoro
Nacional y Entidades Plblicas.

ASUNTO 3: OPERACIONES DE EXPANSION MONETARIA

El mismo dia del vencimiento se efectuard el registro de la
transferencia de derechos en el Depdsito Central de Valores
y/o la entrega de los titulos debidamente  endosados por el
Banco de la Replblica en el Departamento de Fiduciaria y
Valores. 8i una entidad incumple su obligacidén de pagar el
precio y los intereses de la operacidédn de reventa de los
titulos, el Banco de la Replblica se abstendrd de registrar
la transferencia de los derechos y/o de entregar los titulos
y aplicard lo previsto en el siguiente numeral.

11. EFECTOS DE INCUMPLIMIENTO

Aquellas operaciones de expansién monetaria que, habiendo
sido aprobadas por parte del Banco de la Replblica no se
cumplan dentro del plazo estipulado, implicardn para la
respectiva entidad el  no poder participar en los tres
siguientes dias hébiles en que se realicen operaciones de
este tipo.

Esta hoja reemplaza la correspondiente de la Circular Reglamentaria UOM-112
de Diciembre 27 de 1995 y rige a partir de la fecha de su publicacidn.

' %Q"Q[ - e Hoos

ALBERTO CARRASQUINJA BARRERA B ‘ MONICA AP CIO_SMITH aé////
Gerente Técnlco ) Subgerente M 2y de Reserv
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