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Carta Circular GG~ 396 de Diciembre 30 de 1998

Mestinatarios: Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria,
: Superintendencia de Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios,
Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro v Vivienda, Compafiias de Financiamiento
Comercial, Cooperativas Financieras. Sociedades Fiduciarias. Sociedades Administradoras de
Pensiones, Sociedades Adminisradoras de Fondes de Pensiones v Cesantias, Sociedades
Administradoras del Régimen Pensional de Prima Media. Direccion del Tesoro Nacional, FEN.
FOGAFIN, FINDETER v FINAGRO.

imados sefiores:

fAdjunto les remitimos la Circular Reglamentaria Externa OM- 81 de diciembre 30 de
1998, compuesta por las hojas 1.1 ala 1.57 del Asunto 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS
FOPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA, la cual deroga en su
Piotalidad los Asuntos 1, 3 v 9 que formaban parte del Manual de la Unidad de Operaciones
®de Mercado compuestos por las siguientes circulares reglamentarias y circulares
ifeglamentaﬁas externas, las cuales deben ser retiradas de dicho manual:

Asunto 1: OPERACIONES DE CONTRACCION MONETARIA - COLOCACION
PRIMARIA DE TITULOS POR EL MECANISMO DE SUBASTA: UOM-77 de julio 8-

de 1996, UOM-132 de diciembre 19 de 1996, UOM-16 de enero28 de 1997 y UOM-65 de
junio 20 de 1997,

Asunto 3: OPERACIONES DE EXPANSION MONETARIA: UOM-43 de julio 6 de
1998, UOM-50 de julio 31 de 1998, UOM-31 de agosto 6 de 1998, UOM-33 de
septiembre 14 de 1998, UOM-37 de octubre 6 de 1998, UOM-61 de octubre 22 de 1998,
UOM-64 de octubre 29 de 1998, UOM- 68 de noviembre 19 de 1998, UOM- 69 de
noviembre 19 de 1998, UOM-71 de noviembre 30 de 1998, UOM-76 de diciembre 10 de
1998 y UOM-78 de diciembre 22 de 1998.
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Carta Circular GG~ 396 de Diciembre 30 de 1998

inatarios: Oficina Principal vy Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria,

Superintendencia de Valores, Comisionistas de Bolsa Establecimientos Bancarios.
Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro v Vivienda, Compafiias de Financiamiento
Comercial, Cooperativas Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de
Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias, Sociedades

Administadoras del Régimen Pensional de Prima Media. Direccién del Tesoro Nacional, FEN.
FOGAFIN, FINDETER v FINAGRO.

Asunto 9 OPERACIONES REPO CON TITULOS DE FOGAFIN: UOM- 68 de
oviembre 19 de 1998 v la UOM- 71 de noviembre 30 de 1998 -

ecomendamos leer con atencion dado que se trata de un nuevo asunto.

. . | ; e - -=.' - ‘
f—
GUEL URRUTIA MONTOYA

PATRICIA CORREA BONILLA
Gerente General

Subgerente Monetaria y de Reservas
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADQ

Circular Reglamentaria Externa OM -81 de diciembre 30 de 1998

w tinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras.
Corporaciones de Ahorro v Vivienda, Compafiias de Financiamienio Comercial. Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Fensiones. Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias. Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccidon del Tesoro Nacmnal FEN. FOGAFIN. FINDETER v
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

f1. ORIGEN Y OBJETIVOS

;Reglamentar los procedimientos para realizar operaciones de expansion v con‘raccion
f monetaria autorizadas en la Resolucion Externa 24 de 1998 de la Junta Directiva del
anco de la Republica.

. AGENTES COLOCADORES DE OMAS

B E1 Banco de la Republica podra efectuar sus operaciones de expansion y contraccion

i monetaria a través de los Agentes Colocadores de OMAS definidos en la Circular

Reglamentaria de Control de Riesgo de las Operaciones de Expansion y Contraccidon

I Monetaria del Manual del Departamento de Seguimiento Monetario y Analisis de =
Riesgo (DSMAR), de ahora en adelante Circular Control de Riesgo. P~
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa OM -8] de diciembre 30 de 1998

tinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras.
Corporaciones de Ahorro v Vivienda, Compaiifas de Financiamiento Comercial. Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias. Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias. Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional. FEN. FOGAFIN. FINDETER v
FINAGRO. :

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

. MECANISMOS
3.1 Mecanismos de Operacion.

El Banco de la Republica realizard sus operaciones de expansion y contraccion
monetaria mediante las compras y/o ventas transitorias y/o definitivas de titulos de
deuda publica.

3.2 Mecanismos de Adjudicacion.

El Banco de la Republica realizard las operaciones mencionadas por los
mecanismos de subasta holandesa y/o de ventanilla. Se entiende por ventanilla las P

operaciones con cupo ilimitado que realiza el Banco a una tasa fija. n
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

: Circular Reglamentaria Externa OM -8 de diciembre 30 de 1998

estinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de

Vaiores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras.
Corporaciones de Ahcrro v Vivienda, Compafilas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras. Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media. Direccion del Tesoro Nacional. FEN. FOGAFIN. FINDETER v
FINAGRO. '

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

® 4. CONVOCATORIA

El Banco de la Republica informard por via SEBRA vy en los medios que considere
apropiados las fechas en las cuales efectuara operaciones de expansién o contraccion
monetaria, las condiciones a las cuales esta dispuesto a transar mediante los
mecanismos descritos y los horarios de presentacion de las ofertas.

5. CONDICIONES GENERALES

En la determinacion del monto a negociar por parte de cada entidad se debera tener en
cuenta que el valor de los titulos que se venderan y/o (compraran) al Banco de la

g Republica, liquidados de acuerdo con las condiciones descritas mas adelante, debera
. ser igual o superior al valor de la solicitud.

El monto minimo de cada oferta sera de cien millones de pesos ($100.000.000.00) v
¢ el maximo, el equivalente en moneda legal a US$200 millones de dolares. Para el
- calculo se tomara como base la TRM vigente en el dia en que se efectue la operacion.

Ll
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

!

Circular Reglamentaria Externa OM -81 de diciembre 30 de 1998

ik

IPestinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
: Valores. Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras.
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional. FEN. FOGAFIN. FINDETER v
FINAGRO. :

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

n el caso de las operaciones transitorias estos montos se refieren a los recursos a

tregar y en el caso de las operaciones definitivas al valor nominal de los titulos a
ansferir.

a apertura de las cuentas de deposito para aquellas entidades que aun no la
| poseen debera atender lo establecido en la Circular Reglamentaria Externa UCCP
9 de Mayo 20 de 1998 o aquella que la adicione, sustituya o modifique.
gualmente, mediante Circular Reglamentaria se fijara por parte del Departamento

e Fiduciaria y Valores el procedimiento para la liquidacion de los titulos a través del
SEBRA.

OPERACIONES TRANSITORIAS DE COMPRA Y/O VENTA DE
TITULOS

B Se cstablecera desde un principio un plazo improrrogable para la operacién de la
,compra y/o venta transitoria de los titulos a que se hace referencia en la Circular
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

‘ Circular Reglamentaria Externa OM -81 de diciembre 30 de 1998

n aunatanos Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria. Superintendencia de
: Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras.
Corporaciones de Ahorro v Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial. Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacionmal, FEN. FOGAFIN, FINDETER v
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

ontrol de Riesgo, al cabo del cual el Banco de la Republica efectuara la retroventa

'y/o retrocompra de los titulos comprometidos en la operacion con cada entidad.

6.1 Presentacion de Ofertas

Las ofertas deberan ser presentadas por los Agentes Colocadores de OMAS a
través del SEBRA o por el sistema electronico de transaccion operante
seleccionado, segun el anuncio del Banco de la Reptblica en la convocatoria.

Para el mecanismo de subasta cada entidad podra presentar hasta tres (3) ofertas
en total, independientemente del sistema de negociacion que esté utilizando. Para
el mecanismo de ventanilla, cada entidad podra presentar varias ofertas. En el
caso de las operaciones de expansion, el valor de la oferta(s) debera(n)
corresponder al valor de los recursos requeridos y debera(n) ser igual o inferior al
de los titulos que se entregaran en venta

P
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NCO DE LA REPUBLICA HOJA 1.6

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa OM -81 de diciembre 30 de 1998

B.ctinatarios - Oficina Principal y Sucursales. Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
: Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios. Corporaciones Financieras.
Corporaciones de Ahorro v Vivienda, Compaiiias de Financiamiento Comercial. Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias. Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media. Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER v
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

En el caso de las operaciones de contraccidn, el valor de la oferta(s) debera(n)
corresponder al valor de los recursos entregados y debera(n) ser igual o superior
al de los titulos que se recibiran en compra.

Las ventas transitorias de Titulos de Deuda Externa de la Nacion deberan ser
presentadas por separado en una sola oferta.

6.1.1 Negociacién a través de sistemas electrénicos de transaccion.

El dia en el cual el Banco de la Republica informe su determinacion de
efectuar operaciones de expansiéon y/o contraccién monetaria, cotizarda la
compra y/o venta de titulos a través del sistema electrénico de transaccion
operante seleccionado, el cual se anunciara periddicamente por el Banco de la -
Republica, ajustandose a sus condiciones y reglamentacién. El cumplimiento de
estas operaciones se efectuara por el SEBRA. I

T s gy b e
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa OM -81 de diciembre 30 de 1998

tinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de

Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras.
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafilas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional. FEN, FOGAFIN. FINDETER v
FINAGRO. : .

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

6.1.2 Negociacién a través del SEBRA

La presentacion deberd efectuarse mediante la grabacidn directa de las ofertas
en los terminales conectados al sistema electronico del Banco de la Republica -

SEBRA. Las ofertas grabadas por este medio podran ser modificadas hasta la
hora de cierre de la respectiva subasta.

6.1.3 Sistemas Alternos

En caso de que el SEBRA presente fallas generalizadas o especificas, los
Agentes Colocadores de OMAS podran utilizar los sistemas altemos. Al
utilizar el sistema alterno el Agente deberd justificar por escrito ante el Banco
de la Republica — Subgerencia Monetaria y de Reservas, los motivos que le
impidieron utilizar los sistemas corrientes de presentacion de ofertas

1
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADOQO

Reglamentaria Externa OM -81 de diciembre 30 de 1998

g—aos ¢ Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras.

Financieras. Sociedades Fiduciarias. Sociedades Administadoras de Pensiones. Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media Direccion del Tesoro Nacional. FEN, FOGAFIN. FINDETER v
FINAGRO. :

ISTNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

I = Talta de esta comunicacion impedira el uso del sistema altemo para la
=czmiente operacion de mercado abierto en la que participe. Estos sistemas  se

Z=oen utilizar s0lo en casos de fuerza mayor. Los sistemas altemos son los
=zmientes:

6.1.3.1 Via telefonica:

Los Agentes Colocadores de OMAS podran presentar ofertas mediante
comunicacion telefonica, por las personas previamente autorizadas ante el
DSMAR, utilizando el respectivo codigo de identificacién. Los numeros
telefonicos a los cuales se pueden comunicar son: 283 66 81, 282 39 69,
334 32 71, 343 09 89, 343 11 31,343 01 23 o0 al 342 11 11 ext. 0989,
1131 0 0123.

En el momento de ser presentada la oferta telefdnica, las personas
encargadas del Banco repetirin al Agente Colocador de OMAS las

Corporaciones de Ahorro y Vivienda. Compafilas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa OM -81 de diciembre 30 de 1998

atarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria. Superintendencia de
Valores. Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro v Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias. Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional. FEN, FOGAFIN. FINDETER v
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

caracteristicas de la operacion, v le asignaran un numero provisional de
registro que servira para identificar el cumplimiento.

6.1.3.2 Via Fax:

Los Agentes Colocadores de OMAS también podran presentar las ofertas
utilizando el formulario adjunto, Anexo No. 1, enviandolo via FAX al
Banco de la Republica. Los numeros de los FAX a los cuales se deben
enviar las ofertas son: 2 84 25 46,2 84 0278,2 84 18 45y 3 34 41 87

Las reglas sobre presentacién de ofertas arriba enunciadas también se aplican para
los Apoyos Transitorios de Liquidez para Encaje. Los demas aspectos de dichos

Apoyos se reglamentan en la Circular Reglamentaria Externa DSMAR -84 de
diciembre 30 de diciembre de 1998.

i v S e
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

;kCircuIar Reglamentaria Externa OM -81 de diciembre 30 de 1998

B<tinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria. Superintendencia de

Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras.
Corporaciones de Ahorro v Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial. Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades
. Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media. Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER v
FINAGRO. .

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

6.2. APROBACION Y COMUNICACION DE RESULTADOS
6.2.1 Aprobaciéon por subasta:

Habiéndose recibido ofertas por el mecanismo de recepcion vigente para la
colocacién de un cupo limitado por el sistema de subasta, en el caso de compras
transitorias de titulos, las ofertas recibidas por Operaciones de Mercado (OM),
se ordenaran y aprobaran en estricto orden descendente de tasa de interés
efectiva, hasta completar el monto determinado.

En el caso de ventas transitorias de titulos, las ofertas recibidas se ordenaran y
aprobaran en estricto orden ascendente de tasa de interés efectiva, hasta T
completar el monto determinado.

Ll
No obstante lo anterior, el Banco de la Republica podra aprobar parcialmente
ofertas que, a su juicio, generen una concentracién en la adjudicacion de los
recursos. En aquellos casos en los cuales el monto de dos o mas solicitudes que
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

lar Reglamentaria Externa OM -81 de diciembre 30 de 1998

arios © O J:ina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Vidorss, Comisionistas de Bolsa. Establecimientos Bancarios. Corporaciones Financieras.
Ccrporaciones de Ahorro v Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial. Cooperativas
Firaucieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades
Adinin:stradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias. Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media. Direccion del Tesoro Nacional. FEN. FOGAFIN, FINDETER v
FIN: .GRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

se encuentren a unamisma ‘asa efectiva supere el saldo del monto a colocar,
este se distribuird en forma proporcional al valor de cada solicitud entre las
entidades que acepten adjucicacion parcial.

El Banco podra rechazar acuellas solicitudes que a su juicio no sean
representativas del mercado.

6.2.2 Aprobacién por ventanilla:

Habiéndose recibido ofertas por el mecanismo de recepcion vigente para la

colocacién por ventanilla, todas las o ‘ertas se aprobaran a la tasa fija anunciada
por el Banco de la Republica.

6.2.3 Comunicacion de resultados:

Los resultados serdn comunicados por el SEBRA, Reuters, Internet y en
grabaciones telefonicas dentro de la hora s/guiente al cierre de la subasta.

Ww
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b Circular Reglamentaria Externa OM - 8] de diciembre 30 de 1998

Plestinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
1 Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras.
Corporaciones de Ahorro v Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades
Administradoras de Fondos.de Pensiones v Cesantias. Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccidn del Tesoro Nacional. FEN, FOGAFIN. FINDETER v
FINAGRO. .

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

La pagina de intemet que contiene estos resultados  es:
www.banrep.gov.co\ultimasmonetariascambiarias

Para obtener los resultados de las operaciones de compra transitoria de titulos se
debe llamar al 3421111 ext. 0662. Para la venta transitoria se debe llamar al
3421111 ext. 0899. Si requiere atencion personalizada se puede comunicar con
los teléfonos directos: 2836681, 2823969 o 3343271.

.3. CONDICIONES PARA LA COMPRA Y/O VENTA DE TITULOS

Las condiciones para la venta transitoria de titulos se estableceran v
comunicaran una vez el Banco haya anunciado la realizacion de este tipo de
operaciones. *
Las condiciones para la compra transitoria de titulos se establecen a (MW"
continuacion.
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Circular Reglamentaria Externa OM -81 de diciembre 30 de 1998

tinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria. Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa. Establecimientos Bancarios. Corporaciones Financieras.
Corporaciones de Ahorro ¥ Vivienda, Compafilas de Financiamiento Comercial. Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administadoras de Pensiones. Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional. FEN, FOGAFIN, FINDETER v
FINAGRO. :

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

6.3.1 CONDICIONES GENERALES
6.3.1.1. TITULOS DISTINTOS A LOS TITULOS DE FOGAFIN

a) En ningun caso los titulos podran vencer durante la vigencia de la
operacion.

b) En ningin caso se aceptaran titulos que tengan pactados durante la

vigencia de la operacidn amortizaciones de capital o pago de
intereses.

¢) En todas las operaciones de compra con pacto de reventa, el valor
total de los titulos objeto de venta al Banco de la Republica, liquidados T
de acuerdo con las instrucciones impartidas en esta Circular, debera ser

. ) i W
igual o superior al valor de los recursos solicitados.
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E. Circular Reglamentaria Externa OM -81 de diciembre 30 de 1998

estinatarios ; Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Su;)erintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporacion3s Financieras,
Corporaciones de Ahorro v Vivienda. Compafiias de Financiamiento Comercia . Cooperativas
Financieras. Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pension:s, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias, Sociedades Administradora: del Régimen
Pensional de Prima Media. Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, ‘INDETER v
FINAGRO. -

ASUNTO I: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACION.ZS DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

d) Por dia de la operacion se entendera el dia para el cual se pacte el
cumplimiento de la misma.

e) Los establecimientos de crédito que estén haciendo uso de las
operaciones Repo podran acceder a los apoyos de liquidez.

Los establecimientos de crédito que se encuentren utilizando los apoyos

de liquidez por el procedimiento ordinario podran hacer operaciones
Repo con el Banco de la Republica a mas de un dia. En este evento, el
saldo total de ambas operaciones no podra superar el limite méax'mo
autorizado por la Resolucion Externa 25 de 1995 en el articulo 8. Er €l
calculo de este saldo se incluiran los Repos que tuvieran los
establecimientos de crédito con el Banco antes de acceder a los apovos.

No se permite realizar Operaciones Repo con el Banco de la Republica 2 A
aquellas entidades de crédito que obtengan apoyo transitorio de liquidez por

el procedimiento especial.




/ i
Norowis”

g ANCO DE LA REPUBLICA HOJA 115

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa OM - 81 de diciembre 30 de 1998

Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras.
Corporaciones de Ahorro v Vivienda. Compafias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras. Sociedades Fiducianas, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media. Direccion. .del Tesoro Nacional. FEN, FOGAFIN., FINDETER Vv
FINAGRO. -

tinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria. Superintendencia de f
|

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

) Las ofertas se presentaran a una tasa efectiva; los intereses que la |
entidad debera cancelar al Banco al vencimiento del REPO se calcularan |
con base en la tasa nominal periodo vencido equivalente, dependiendo

del numero de dias de la operacidn (se incluiran los dias feriados v
vacantes).

g) En el caso de los TES B, el Banco no recibira titulos con menos de
un mes de emitidos.

6.3.1.2. TITULOS DE FOGAFIN

a) Condiciones Financieras

g2
e Plazo:

Avadt
El plazo de la operacién estaré determinado por la diferencia entre la
fecha en que se realice el Repo y el 29 de Marzo de 1999. Este plazo se

T gt aap A b
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estinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria. Superintendencia de

Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios. Corporaciones Financieras.
Corporaciones de Ahorro v Vivienda. Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades
. Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media. Direccién del Tesoro Nacional. FEN, FOGAFIN. FINDETER v
FINAGRO. :

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE t
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA |

considera improrrogable al cabo del cual el Banco de la Republica
efectuard la retroventa de los titulos comprados a cada entidad.

e Monto:

El saldo maximo de este tipo de operaciones sera de seiscientos mil
millones de pesos ($600.000 millones de pesos). De esta forma se
realizaran subastas periddicas por un monto ilimitado hasta llenar el
cupo maximo autorizado.

e Tasa de Interés del Repo:

La tasa minima de presentacién del Repo serd igual a DTF- 1. El DTF
expresado en términos efectivos menos un (1) punto porcentual Yo

b) En ningun caso el titulo podrd vencer durante la vigencia de la
operacion Repo.

T N v T A B, S
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Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria. Superintendencia de

Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras.
Corporaciones de Ahorro v Vivienda. Compafiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional. FEN, FOGAFIN, FINDETER v
FINAGRO. .

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

¢) En ningun caso se aceptaran titulos que tengan pactados durante la

vigencia de la operacion Repo amortizaciones de capital o pago de
intereses.

d) En todas las operaciones de compra con pacto de reventa, el
valor total de los titulos objeto de venta al Banco de la Republica,
liquidados de acuerdo con las instrucciones impartidas en esta

Circular, deberd ser igual o superior al valor de los recursos
solicitados.

e) Por dia de la operacién se entenderd el dia para el cual se pacte el
cumplimiento de la misma.

f) Los establecimientos de crédito que estén haciendo uso de estas

operaciones Repo podran acceder alos apoyos ordinario y especial
de liquidez. Wb

‘t\j(:/
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arios . Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores. Superintendencia Bancaria, Superintendencia de \
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios., Corporaciones Financieras.
Corporaciones de Ahorro v Vivienda, Compafilas de Financiamiento Comercial. Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media. Direccion del Tesoro Nacional. FEN. FOGAFIN. FINDETER v
FINAGRO. .

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

Los establecimientos de crédito que se encuentren utilizando los |
apovos de liquidez por el procedimiento ordinario podran hacer
operaciones Repo con el Banco de la Republica a mas de un dia, |

en este evento, el saldo total de ambas operaciones no podra superar
el limite maximo autorizado en el articulo 8 de la Resolucion
Externa 25 de 1995 y resoluciones complementarias. En el
cdlculo de este saldo se incluiran los Repos que tuvieran los
establecimientos de crédito con el Banco antes de acceder a los
apoyos.

No se permite realizar Operaciones Repo con el Banco de la Reptblica
para aquellos establecimientos de crédito que obtengan  apoyo
transitorio de liquidez por el procedimiento especial . e
, . . - v
g) Las ofertas se presentaran a una tasa efectiva; los intereses que la
entidad deberd cancelar al Banco al vencimiento del REPO se
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g» esunatanos Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
X Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro v Vivienda. Compaiiias de Financiamiento Comercial. Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media. D1recc1on del Tesoro Nacional. FEN. FOGAFIN. FINDETER v
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

calcularan con base en la tasa nominal periodo vencido equivalente,
dependiendo del mimero de dias de la operacién (se incluiran los dias
feriados y vacantes). En todo caso la liquidacion se efectuara con base
en meses de treinta dias.

6.3.2 CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE COMPRAS
TRANSITORIAS DE TITULOS

Para la liquidacion del descuento de los titulos deberdn considerarse las
siguientes definiciones:

a: Numero de dias en un afio, el cual estd en fun cion del método de
conteo de dias.

d: Numero de dias transcurridos entre el iltimo pago de intereses y la
fecha de compensacién de la operacién teniendo en cuenta el método de

conteo de dias.

I: Tasade interés de emision del titulo ( tasa facial).
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estinatarios : Oficina Principal ¥ Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios. Corporaciones Financieras.
Corporaciones de Ahorro v Vivienda. Compafiias de Financiamiento Comercial. Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional. FEN, FOGAFIN, FINDETER v
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

Ic: Intereses causados por el titulo desde el ultimo pago hasta la
fechade compensacion de la operacion

m : Base de ponderacion (360 y 365 dias).

n: Nuamero de dias entre la fecha de la operacion de apoyo
transitorio de liquidez y la de vencimiento del titulo

nn: Plazo en dias entre la operacion de apoyo transitorio de liquidez y
la fecha en que se recibe capital o intereses del titulo.
fi:  Plazo de la operacion de apoyo transitorio de liquidez.

PL: Precio limpio. Precio Sucio menos intereses causados. P

PLP: Precio limpio promedio.




A 5 ANCO DE LA REPUBLICA HOJA 1]

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa OM -81 de diciembre 30 de 1998

) Dwmatanos Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de

Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios. Corporaciones Financieras.
Corporaciones de Ahorro v Vivienda. Compariias de Financiamiento Comercial. Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias. Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias. Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media. Direccidn del Tesoro Nacional. FEN, FOGAFIN, FINDETER v
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE

EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

Ps: Precio sucio. Es el factor con el cual se calcula el valor costo de
la inversion, e incluye el valor de los intereses causados.

TD: Tasa efectiva fijada por el Banco de la Republica para
descontar los titulos, equivalente al DTF expresado en términos
nominales adicionado en 7 puntos porcentuales.

Te: Tasa efectiva que corresponde a la menor entre la tasa fijada
por el Banco para descontar el titulo (ID) vy el indicador
correspondiente publicado por la Bolsa de Bogota de acuerdo con lo
que se detalla en el numeral 6.3.2 de esta circular '

Tt: Tasa efectiva correspondiente a la tasa de cierre de
negociacién del dia habil inmediatamente anterior de las Notas del
Tesoro de los Estados Unidos a cinco (5) afios en el mercado de New
York, adicionada en 350 puntos basicos.

s

B/W‘ .\
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festinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria. Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa. Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras.
Corporaciones de Ahorro y Vivienda. Compailias de Financiamiento Comercial. Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Adminiswadoras de Pensiones. Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias. Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media. Direccién del Tesoro Nacional. FEN, FOGAFIN. FINDETER v
FINAGRO.

ASUNTO 1. PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

TRM: Tasa de Cambio Representativa de Mercado vigente el dia de
la operacion

TPC: Tasa Promedio de Compra utilizada para el calculo de la Tasa
de Cambio Representativa del Mercado vigente el dia de la operacion

a) Titulos de Desarrollo Agropecuario clase A v B : se recibiran por su valor
nominal, descontado al dia de la operacion a la tasa fijada por el Banco de la
Republica para el descuento del titulo (TD). Se liquidara asi:

alor Titulo = Valor Nominal

(TD/100 + 1) /™ m=360 para TDA Clase Ay B
T

En el caso de este tipo de Titulos, el anterior resultado se multiplicara por el 95%. }WM
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atarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria. Superintendencia de

Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras.

Corporaciones de Ahorro y Vivienda. Compafiias de Financiamiento Comercial. Cooperativas

Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades

Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias. Sociedades Administradoras del Régimen

- Pensional de Prima Media. Direccion del Tesoro Nacional. FEN, FOGAFIN, FINDETER v
FINAGRO. '

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

b) TES B con Cupones (principal v cupones): Se recibiran por su valor nominal,
descontado al dia de la operacion a la tasa efectiva (Te), de acuerdo con la
siguiente formula de liquidacion:

Valor Titulo = Valor Nominal
(Te/100+1)™™ m =365 para TES

El wvalor de (Te) sera el menor entre:i) El promedio de los dltimos
cinco (5) dias habiles del indicador IRTES publicado por la
Bolsa de Bogota para el plazo comrespondiente, en las cuales se
haya registrado negociacion dentro de los ultimos (30)  dias
commidos y

\.\/\M\r‘
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5 estmatanos Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria. Superintendencia e
Valores, Comisionistas de Bolsa. Establecimientos Bancarios. Corporaciones Financiera .
Corporaciones de Ahomro v Vivienda. Compaiias de Financiamiento Comercial. Cooperativa
Financieras, Sociedades Fiduciarias. Sociedaces Administradoras de Pensiones. Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias. Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional. FEN, FOGAFIN. FINDETER v
FINAGRO. :

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PAR4 LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCTON MONETARIA

i) La tasa fijada por el Banco de la Republica »ara el descuento del titul (TD).
Cuando el IRTES no esté disponible en razén de que no se hayan presentado
cotizaciones en el mercado, se utilizara ii).

Cuando el descuento se realice aplicando el IRTES el resultado de la formula de
liquidacion debe multiplicarse por el 98%

¢) Bonos LEY 55 de 1985 secunda serie v Bonos COLOMBIA (principal v
cupones en forma independiente): Se recibiran por ei 95% del valor equivalente
en pesos de su valor nominal, liquidado a la tasa de cambio representativa de
mercado vigente el dia de la operacion, descontado a la tasa de cierre en el
mercado de Nueva York del dia habil anterior de las Notas del Tesoro de los
Estados Unidos a cinco (5) afios, adicionada en 350 punt 3s basicos:

qc’/
ko

|
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inatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de

Valores, Comisionistas de Bolsa. Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras.
Corporaciones de Ahorro v Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias. Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades
Adminisradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional. FEN. FOGAFIN. FINDETER v
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE

EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

Valor Titulo = Valor Nominal USS
* | TRM * 0.95

(Tt/100 + 1) /3%

d ) Bonos Republica de Colombia Resolucidon 4308 de 1994 : Se recibiran por el
95% del valor equivalente en pesos de su valor nominal, liquidado a la tasa de
cambio representativa de mercado vigente el dia de la operacién, descontado a la
tasa de cierre del mercado de NuevaYork del dia habil anterior de las Notas del
Tesoro de los Estados Unidos a cinco (3 ) afios, adicionada en 330 puntos
basicos :

\?C/
Valor Titulo = | Ingreso dei USS +...+Ingreso de K 0i US$ \I_\VWW
* TRM * 0.95
(Tt/100 + 1) "™ (Tt/100 +1) ""’3f_5__
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estinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de

Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras.
Corporaciones de Ahorro v Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones., Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias. Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media. Direccion del Tesoro Nacional. FEN. FOGAFIN. FINDETER v
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

_ TES B sin cupones v TES a tasa variable indizados al IPC: Los Titulos TES a tasa
, -’Van'able indizados al IPC y los TESB sin cupones, se recibiran por el valor

fdescontado de los flujos de intereses y su capital al dia de la operacién, a la tasa
_fectiva (Te), de acuerdo con la siguiente formula de liquidacion:

Valor Titulo =| Ingreso de i +...+ IngresodeKoi

(Te /100 + 1) nw/36 Te/100 + 1) "n/3

El valor de (Te) sera el menor entre: 1) La tasa fijada por el Banco de la
Republica para el descuento del titulo (TD) o ii) El promedio de los ultimos cinco

(5) dias habiles del indicador IRTESV publicado por la Bolsa de Bogota parael -
plazo correspondiente, en los cuales se haya registrado negociacion dentro de los !
ultimos (30) dias corridos,. Para el calculo de los intereses, en el caso de los TES Py




. /NCO DE L4 REPUBLICA HOJA 1.27

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa OM - 81 de diciembre 30 de 1998

estinatarios : Oficina Principal y Sucursales. Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de

Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios. Corporaciones Financieras.
Corporaciones de Ahorro y Vivienda. Compafiias de Financiamiento Comercial. Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias. Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional. FEN, FOGAFIN. FINDETER v
FINAGRO. :

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

mndizados al IPC, e tomara como base el IPC anual, al cierre del mes
inmediatamente anterior. Cuando el IRTESV no esté disponible en razéon de
que no se hayan presentado cotizaciones en el mercado, se utilizara 1i).

Cuando el descuento se realice aplicando el IRTESV el anterior resultado debe
multiplicarse por el 98%.

f) Tes B denominados en Dolares: Los Titulos Tes denominados en ddlares
(ValorNominal e intereses) se recibiran por su valor nominal, descontados al dia
de la operacion a la tasa efectiva (ab), de acuerdo con la siguiente formula de
liquidacion:

Valor Titulo= | Ingreso deiUSS +..+Ingreso de KoiUS$| * TRM

(ab/100 +1) "V3  (ab/100 +1) /35 TC




CO DE LA REPUBLICA HO0OJA 1.28

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa OM -81 de diciembre 30 de 1998

'esnnatanos Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios. Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro v Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial. Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias. Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias. Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima. Media. Direccién del Tesoro Nacional, FEN. FOGAFIN FINDETER v
FINAGRO. :

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

Donde: ab es la tasa de descuento expresada como porcentaje y sera la
menor entre 1) El promedio de los ultimos cinco (3) dias habiles del
indicador IRTUS indicador de rentabilidad titulos TES en ddlares publicado
por la Bolsa de Bogota para el plazo correspondiente entendido este como
los dias al vencimiento, en los cuales se haya registrado negociacidn dentro
de los tltimos treinta (30) dias corridos, y 1) Tt, la tasa de cierre en el
mercado de Nueva York del dia habil anterior de las Notas del Tesoro de
los Estados Unidos a cinco afios, adicionada en 350 puntos basicos. Cuando
el IRTUS no esté disponible en razdén de que no se hayan preseatado
cotizaciones en el mercado, se utilizara 1i)

Cuando el descuento se realice aplicando el IRTUS el resultado de la
formula de liquidaciéon debe multiplicarse por el 98%.

%l






