BANCO DE LA REPUBLICA

RESOLUCION EXTERNA No. 16 DE 2014
{Noviembre 28)

Por la cual se¢ expiden normas relacionadas con la posicion propia, posicidn propia de
contado y posicién bruta de apalancamiento de los intermediarios del mercado cambiario

LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA,

en ejercicio de sus atribuciones constitucionales y legales, en especial de las que le confiere
el literal h) del articulo 16 de la Ley 31 de 1992,

RESUELVE:
Articulo 1°. El articulo 1°. de la Resolucion Externa 9 de 2013 quedard asi:

“Articulo 1°. POSICION PROPIA. Para los efectos previstos en el régimen
cambiario, definase como posicién propia en moneda extranjera de los intermediarios
del mercado cambiario la diferencia entre los derechos y obligaciones denominados
en moneda extranjera registrados, dentro y fuera del balance, realizados o
contingentes, incluyendo aquellos que sean liquidables en moneda legal colombiana.

El Banco de la Republica sefialara los conceptos y cuentas que se utilizardn para el
calculo de la posicion propia de los intermediarios del mercado cambiario.”

Articulo 2°. El articulo 2°. de la Resolucién Externa 9 de 2013 quedard asi:

“Articulo 2°. POSICION PROPIA DE CONTADO. Sin perjuicio de lo
dispuesto en el articulo anterior, los intermediarios del mercado cambiario deberan
mantener una posicién propia de contado en moneda extranjera. Se entiende como
posicién propia de contado la diferencia entre los activos y pasivos denominados en

moneda extranjera.

El Banco de la Republica sefialara los conceptos y cuentas que se utilizaran para el
calculo de la posicién propia de contado de los intermediarios del mercado

cambiario.”

Articulo 3°. Elarticulo 3°. de la Resolucion Externa 9 de 2013 quedara asi:

Articulo 3°. POSICION BRUTA DE APALANCAMIENTO. Para los efectos
previstos en el régimen cambiario, definase la posicién bruta de apalancamiento
como la sumatoria de: i) los derechos y obligaciones en contratos a término y de
futuro denominados en moneda extranjera, excluyendo las obligaciones de las
operaciones que impliquen tanto un derecho como una obligacién en moneda
extranjera; ii) operaciones de contado denominadas en moneda extranjera con
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cumplimiento mayor o igual a un dia bancario, excluyendo las obligaciones de las
operaciones que impliquen tanto un derecho como una obligacién en moneda
extranjera; y iii) la exposicion cambiaria asociada a las contingencias deudoras y las
contingencias acreedoras adquiridas en la negociacion de opciones y derivados sobre

el tipo de cambio.

El Banco de la Repiblica sefialard los conceptos y cuentas que se utilizardn para el
calculo de la posicion bruta de apalancamiento de los intermediarios del mercado

cambiatio.

Pardgrafo 1. No hardn parte del célculo de la posicion bruta de apalancamiento las
operaciones de cambio que realicen los intermediarios del mercado cambiario, en su
condicién de proveedores locales de liquidez de moneda legal o extranjera, con los
Sistemas de Compensacién y Liquidacién de Divisas cuando ocurra un retraso o
incumplimiento en el pago por parte de algin participante, de acuerdo con el
reglamento de operacién del sistema. Tampoco hara parte del calculo, la financiacién
en moneda extranjera que obtengan los intermediarios del mercado cambiario para
realizar las operaciones de liquidez en moneda extranjera.

Paragrafo 2. Las operaciones de derivados de que trata el articulo primero de la
Resolucion Externa 12 de 2008 cuya compensacion y liquidacién se efectiie por
medio de una Camara de Riesgo Central de Contraparte -CRCC-, se incluirdn dentro
del célculo de la posicion bruta de apalancamiento de que trata el presente articulo

con sujecion a las siguientes reglas:

1. Los intermediarios del mercado cambiario que actuen como contrapartes
liquidadoras con acceso directo en las CRCC deberan incluir:

a. La sumatoria de los valores absolutos de las posiciones abiertas en derivados
de que trata el articulo primero de la Resolucidn Externa 12 de 2008,
correspondientes a operaciones de sus terceros, sin compensar entre vencimientos,

ponderada por el 0%.

b. El valor absoluto de su posicion propia en derivados de que trata el articulo
primero de la Resolucion Externa 12 de 2008 sin compensar entre vencimientos,

ponderado por el 0%.

C. El valor absoluto de la posicién neta en derivados de que trata el articulo
primero de la Resolucion Externa 12 de 2008 de los intermediarios del mercado
cambiario que actiten como contrapartes no liquidadoras con acceso directo en las
CRCC, y cuya liquidacion respalda el intermediario, considerando las operaciones
por cuenta propia y de terceros, ponderado por el 0%.

2, Los intermediarios del mercado cambiario que actiien como contrapartes no
liquidadoras con acceso directo en Jas CRCC deberan incluir:

a. La sumatoria de los valores absolutos de las posiciones abiertas en derivados de
que trata el articulo primero de la Resolucion Externa 12 de 2008, correspondientes a
operaciones de sus terceros, sin compensar entre vencimientos, ponderada por el 0%.



BANCO DE LA REPUBLICA

b. El valor absoluto de su posicion propia en derivados de que trata el articulo
primero de la Resolucién Externa 12 de 2008 sin compensar entre vencimientos,

ponderado por el 0%.

¢. Los intermediarios del mercado cambiario que actien como terceros, deberan
incluir el valor absoluto de sus posiciones abiertas en derivados de que trata el
articulo primero de la Resolucién Externa 12 de 2008, sin compensar entre

vencimientos, ponderado por el 0%.

Se entiende por contraparte liquidadora, aquélla que tiene acceso directo a una
CRCC, a través de la cual la cAmara acredita y debita las cuentas de efectivo y de
valores con el proposito de compensar, liquidar y garantizar las operaciones

aceptadas que se cumplan por su intermedio.

Se entiende por contraparte no liquidadora aquélla que tiene acceso directo a una
CRCC y cuyas liquidaciones se hacen a través de una contraparte liquidadora.

Se entiende por posicién abierta el conjunto de operaciones aceptadas y no neteadas
en una cuenta que estan pendientes de liquidacion.

Pardgrafo 3. Las operaciones de futuros sobre tasa de cambio compensadas y

liquidadas en una cdmara de riesgo central de contraparte radicada en el exterior, se
incluirdn dentro del céalculo de la posicion bruta de apalancamiento de que trata el

presente articulo ponderadas por ¢l 0%.”
Articulo 4°. La presente resolucion rige a partir del 1 de enero de 2015.

Dada en Bogota D. C., a los veintiocho (28) dias del mes de noviembre de dos mil catorce

(2014).
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