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BANCO DE LA REPUBLICA I$ OJA 1.1 
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M m U A L  DE OPERACIONES DE MERCADO 

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de novienibre i 8  de 1999 

Uestinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Cornpailías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Adninistradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Naciorial, FEN, FOGAFIN, FINDETER J’ 

FTNAGRO. 

ASUNTO I: PROCEDIMIENTOS P A M  LAS OPEICACIONES DE 
EXPANSION Y GONTRACCION MONETARIA 

1. OIUGEN Y OBJETIVOS 

Reglameiitar los procedimientos para realizar operaciones de expansión y con tracción 
monetaria autorizadas en la Resolución Externa 24 de 1998 de la Junta Directiva del 
Banco de la República o aquellas que la modifiquen o la sustituyan. 

2. AGEN’TES COLOCADORES DE OMAS 

El Banco de la República podrá efectuar sus operaciones de expansión y contracción 
moneta-ia a través de los Agentes Colocadores de OMASldefkidos en la Circular 
Reglamentaria Externa “Control de Riesgo para las Operaciones de Expansión y 
Contracción Monetaria” (Manual del Departanento de Seguimiento Monetario y 
Análisis de Riesgo -DSMAR-, Asmito 1) y aquellas normas que la modifiquen o 
sustitxiyaii . 

9’/ 
1.n presente circitlnr deroga eiz su totalidad las sigzrieiztes circulares reglameiitnria~ exteriias:Oh.i-Sl de dicierítbre 30 de 
1998. OM - 04 de ,febrero 8 de 1999, OM-IS de nza~zo 31 de 1999, SGiW-UM 3 0  de jiilio 30 de 1999, sc;ll/m-oh4- 4 2  de 
septiembre 15 de 1999, S~MR-OM- 47 de oclubre 11 d i  1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de 
octubre 2s de 1999ySGMR-Uikt53 de novienibre 10 de 1999. 
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BANCO DE LA IEPUBLICA HOJA 1.2 

114flUAL DE OPERACIONES DE M E K A D O  

Circular Reglanzen faria Eevternn SGMR-OM 59 de novientbre 18 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal J Sucursales, Bolsas de Valores, Superbitcndencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores. Comisionistas de Bolsa, Establecuiiientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiarmiento Coniercial, Cooperativas 
Fitiaicieras, Sociedades Fiduciarias. Sociedades hdniinislradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesaritjas, Sociedades Adrninisúadoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN. FINDETER y 
FINAGRO. 

ASUNTO 1: PRQCEDIMIENTOS P A M  LAS OPERACIONES UE 
EXPANSION Y CONTMCCION MONETXRIA 

3.1 Mecanismos de Operación. 

El Bawo de la República realizará sus operacioiies de expansión y contracción 
monetaria mediante las compras y/o ventas transitorias y/o definitivas de títulos de 
deuda pública. 

3.2 Mecanismos de Adjudicación. 

El Banco de la República realizará las operaciones mencionadas por los 
rnecanisios de subasta holandesa y/o de veritanjlla. 

Se entiende por vexitailla las operaciones con cupo ilimitado que rediza el Banco 
a una tasa fija. No obstante lo anterior, el Banco de la República se reserva el 
derecho de no aprobar el inonto total de las ofertas presentadas de acuerdo con la 
disponibilidad de recursos y/o títulos admisibles. 

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares rcglamentaria,s externas:Oh/i--8/ de dicienlbre 30 de 
1998, OM - 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de niarzo 31 de 1999, SGM-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM 4 2  de 
septiembre 13 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de ocluhr~ 15 de I9YY, .~C;I\4R-oikí- 51 de 
octubre 25 de I999 y SGh'lR-01~53 de noviembre 10 de 1999. 
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BANCO DE LA REPUBLICA 

f 

HOA4 1.3 

MANUAL DE OPEMCIONES DE MERCADO 

Circuliu Reglmnenturia Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Supcrinterideiicia de 
Valores, Comisioizisías de Bolsa; Establecimientos Bancarios, Corporaciones Fhiaricieras, 
Corporaciones de Aliorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen 
Peiisional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 
FINAGRO. 

4. CONVOCATORIA 

El Baico de la Repíiblica infoimará por vía SEBRA y en los inedios que considere 
apropiados las fechas en las cuales efectuará operaciones de expansión o coniracción 
monetaria, las condiciones a las cuales está dispuesto a transar mediante los 
inecanisinos desci-itos y los horarios de presentación de las ofertas. 

5. CONDICIONES GENERALES 

Las ofertas presentadas al Banco por los Agentes Colocadores de OMAS son 
coiisideradas eri f m e .  

En la determinación del monto a negociar por parte de cada entidad se deberá tener en 
cuenta que el valor de los títulos que se venderán y/o (comprarán) al Banco de la 
Repíiblica, liquidados de acuerdo con las condiciones descritas en la Circular 
Reglamelitaria Externa “Condiciones para la Liquidación de Operacioiies Monetarias 
La presente circular deroga en su tolalidad las rigmeriles circulares reglarnentnrias exiernas OiM-81 de diciembre 30 de 
1998, OA4- 04 de febrero 8 de 1999, OM-I5 de marzo 31 de 1999, SGhrlR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGA~R-OIM- 42 de 
septienibrv 15 de 1999, ,X?M.R-OM- 47 de octubre I 1  de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGIMR-OM- jl de 
octubre 25 de 1999ySGMR-O1M53 de novreinbie IO de 1999 
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJA 1.4 

MANUAL DE OPEMCIONES DE MERCADO 

Circular Reglaiizelztaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursaies, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Siiperiiitendericia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios. Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda. Compaííías de Fiiiariciarniento Comercial. Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciariás, Sociedades Admiriistradoras de Pensiones. Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Naciorial. FEN, FOGAFIN. FINDETER y 
FINAGRO. 

ASUNTO I: PROCEDIMIENTOS P A M  LAS OPEUCIONfiS DE 
E W m S I O N  Y CONTIUCCION MONETARIA 

del Baiico de la República” (Manual del. Departamento de Seguimiento Nfoiietasio y 
Análisis de Riesgo, Asuito S), deberá ser igual o superior al valor de la solicittid más 
los inteteses que se causaráii durante el plazo de vigencia de la operación donde haya 
lugar, en el caso de las operacioiies úaiisitorias de expansión. 

El monto mínimo de cada oferta será de cien rtiillories de pesos ($ I 00.000.000.oo) 
presentado en niúltiplos de cien mil pesos ($100.000.00) y el m&xiirm, el equivalente 
en moneda legal a US$200 millones de dólares. Para el ciiculo se tornará como base la 
T M  vigente en el día en que se efectue la operación. 

En el caso de las operacioiies tratisitorias estos montos se refieren a los recursos a 
entregar y en el caso de las operaciones definitivas ai valor nornixml de los títulos a 
ú aiisfexii. 

La preseiite circular deroga en su totalidad las siguientes circulares ieglanieiitnrias externas:OiM-81 de dicieni br-e 30 de 
1998, OM- 114 dejebuero 8 de 1999, OM-I5 de marzo 31 de 1999, SGh4R-OM 30 de julio 30 de 1999, SGhíñ-OM- 42 de 
septiembre 1.5 de 1999, SGUR-OM- 47 de octubre I 1  de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de 
octubre 2S de 1999 y SGMR-OMS3 de 1tovientbr.e 10 de 1999. 
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BANCO DE LA REPUBLICA 
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HOJA 1.5 

MAnUAL DE OPERACIQNES DE MERCADO 
Circulnr Xeglnrnentarin Externa SGMR-OM 59 de novientúre 18 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Banarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de FinanCiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER , y  
FlNAGRO. 

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS QPERACIOiVES DE 
EWA¡VSION lv CONTU CCIQN II4ONETARL4 

6. OPERACIONES TRA1VSXTORIAS DE CORIíPFtA Y/O I’ENTA DE 
rl[’lrIuLos 

Se establecerá desde un principio un plazo iinproi-i-ogable para la operación de la 
compra y/o venta transitoria de los títulos a que se hace referencia la Circular 
Reglamentaria Exteri-ia “Condiciones para la Liquidación de Operaciones 
Nloiietarias del Banco de la Repúblicg’, al cabo del cual el Banco de la Repitblica 
efectuará la retroventa y/o reú-ocompra de los títulos comprometidos en la operación 
con cada entidad. 

6.1 Presentación de Ofertas 

Las ofertas debeián ser presentadas por los Agentes Colocadores de OMAS a 
través del SEBRA o por el sistema electrónico de transacción operante 
seleccionado, según el anuncio del Banco de la República en la coiivocatoria. 

La presente circular deioga eii sí1 tolalidad las siguieiiles circulares reglamentarias exlerrtas:OM-Bl de dicieinbre 30 de 
1998, OM - 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de iitarzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de jirlio 30 de 1999, SGhrús-OM- 42 de 
seplientbre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre I1 de 1999, SGhitri-OM- 49 de octubre 15 de 1999. SGMR-OM- 51 de 
octubre 25 de 1999y SGMR-OMS3 de noviembre I O  de 1999. 
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HU.TA 1.6 BANCO DE LA REPUBLICA 

M m U A L  DE OPERACIONES DE ME&C/IA_DO 

Circular Reglanteidaria Externn SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Cotporaciories de Ahorro y Vivienda, CompaÍIías de Firianciamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Aáminisúadoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Pnrna Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 
FINAGRO. 

ASUNI’O 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE 
E m m S I O N  Y CQNTRACCION MONEXi-lRIA 

Pasa el inecatiisino de subasta cada eiitidad podrá preseiztai- hasta tres (3) ofertas 
en to tal, independientemente del sistema de iiegocj acióii que esté utilizarido. Eii 
caso de que una eiitidad presente inás de tres ofertas la última (s) oferta (s) 
presentada (s) será (ii) anulada (s). Para el inecanisino de veiitainilla, cada entidad 
podrá presentar varias ofeitas. 

I 
I 

I 

En el caso de las operaciones de expansióii, e1 valor de la ofeita(s) deliei-á(ii) 
c~~-espoiider al valor de los recursos requeridos y deberá(ii) ser igual o infeiior al 
de los títulos que se entregarán en venta. En el caso de las operaciones de 
contraccióii, el valor de la oferta@) deberá(@ coi-respoiider al valor de los 
recursos entregados y deberá(i1) ser igual o supeiior al de los títulos que se 
recibirán en compra. 

En las operacioiies de expansióxi donde se eiitreguen como colaterales los 
Títulos de Deuda Externa de la Nacióii. las ofertas deberjii ser pteseiitadas por 
separado. Adicionalinente se deberán transferir los derechos cor1 anticipación 
al Barico de la República. 

La presente circular deroga eii su totalidad las siguientes circulares reglanzentarias externas:Oilf-81 de dicientbre 30 de 
1998, OM- 04 de febrero 8 de 1999, OM-lS de marzo 31 de 1999, SGMR-OAI 30 de j u l io  30 de 1999, SC;\IR-OM- 42 de 
sepíiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre I1 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de lY99, SGMR-OA4- 51 de 
octubre 25 de 1999ySGMR-OMS3 de noviembre 10 de 1999. 
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJA 1.7 

IMmUAL DE OPERACIOlVEs DE MERCADO 

Circular Reglanzentaria Externa SGIIfR-OM 59 de noviémbre 18 de 1999 

Destinatanos : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa. Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras. 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Adminislradoras de Pens ioi ies, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 

' FINAGRO. 

ASUWTO I :  PROCEDIMIENTOS PARA LAS ORERACIONES DE 
EWNYS'ION Y CONTMCCION IMONETAXIA 

61.1 Negociación a través de sistemas electrónicos de transacción 

El día en el cual el Banco de la República informe su detennhacióii de efectuar 
operaciones de expansión y/o contracción monetaria, cotizará la compra y10 
venta de títulos a través del sistema electsóiiico de transaccióii operante 
seleccionado, el cual se anunciará periódicamente por el Banco de la República, 
ajusláiidose a sus coizdícioiies y ieglamentacióii. El ctunpliniiento de estas 
operaciones se efectuará por el SEBRA. 

6.1.2 Negociación a través del SEBRA 

La presentación dcberá efectuarse inediaite la grabación directa de las ofertas 
en los tennitides conectados al sistema electrónico del Baiico de la República - 
SEBRA. 

La preseníe circitlar 'deroga en su  totalidad las siguieirtes cii*culares raglanieiitarias extenias:Ohf-SI de diciembre 30 de 
1998, OM- 04 d e  fibrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM30 de julio 30 de 1999, SGiwI-OM- 42 de 
septiembre 15 de 1999, SGMH-OM- 47 de ociubre 11 de 1999, SGMA-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGiWI-OM- S1 de 
ociitbre 25 de 1999 y SGMR-OM53 de noviembre 10 de 1999. 
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rMRNUAL DE OPElUCIQNES DE MERCADO 

Circular Reglanzentarin Exterm SGMR-OM 59 de msiemúre I8 cle I999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Estableciniientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Ciyoraciones de Ahorro y Vivienda, Compai3as de Finaricianuento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administrad oras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensionai de P r i m  Media, 1)ireccióxi del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN. FINDETER y 
FlNAGRO . 

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PAM LAS OPERACIONES DE 
EXRmSI0.N Y CONTM CCION MONE’IAICIA 

6.1.3 Sistemas Altenios 

En caso de que el SEBRA presente fallas generalizadas o específicas, los 
Agentes Colocadores de OMAS podrán utilizar los sistemas altemos. 

Las ofertas recibidas por los sistemas alternos no se pueden modificar ni 
revocar. 

Al utilizar- el sistema alterno el Agente deberá justificar por escrito zaite el 
Banco de la República - Subgerencia Monetaria y de Reservas, los motivos qiie 

le impidieron utilizar los sistemas. corrientes de presentación de ofertas. 

La falta de esta coriiuiiicación irnpedirá el uso del sistema alteino para la 
siguiente operación de mercado abierto eii la que participe. Estos sistemas se 
deben utilizar sólo en casos de fuerza mayor. Los sistemas alteriios son los 
siguientes: 

L a  presente circular deroga en su totalidad las siguieiite s circulares reglanieniar~as exlerizas OA4--81 de dicienibi-e 30 dr 
1998, OM- 04 de febrero 8 de 1999, OM-I5 de mar20 31 de 1999, SGMR-OM30 de julio 30 dQ 199Y, SGiMR-OiW- 42 de 
septienibie 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGIMR-OIW- 51 de 
octubre 25 de 199Y y SGMII-OAl53 de noviembre 10 de 1999. 
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MANUAL D E  OPERAC.UNES DE A4ERCADO 

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superhitendencia de 
Valores: Coinisionisias de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comerciall Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensioiies, sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régirneri 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FlNDETER y 
FINAGRO. 

ASlJNTO 1: PROCEDLMIENTOS PARA LAS QPEXACIUNES DE 
EXPANSION Y CONTXACCIONMONETARIA 

6.1.3.1 Vía telefónica: 

Los Agentes Colocadores de OMAS podrán presenta ofertas rri ediante 
corxiunicación telefónica, por las personas previamente autorizadas ante 
el Banco de la República - Departamenío de Seguimiento Monetario y 
Análisis de Riesgo, utilizando el respectivo código de identificación. 

Los números telefónicos a los cuales se pueden comunicar son: 283 66 
81,282 39 69,334 32 71,343 O9 89,343 11 31,343 O1 23 o al 342 11 
11 ext. 0989,1131 o 0123. 

En el inomento de ser presentada la oferta telefónica, las personas 
eiicai-gadm del Banco repetirán al Agente Colocador de OMAS las 
características de la operación, y le asignarán un 1iúmei.o provisional de 
registro que servirá para identificar el cumplimiento. 

Y L‘a presente circular deroga en sil iotalidad las siguierites circulares reglavieritarias exterrias:OM-81 de diciembre 30 de 
I9.98, OJ i - 04 de fibrero 8 de 19.99, OM-15 de marzo 31 de 1999> SGMR-Ohl30 de julio 30 de 1 9Y9, SCiW?-Oh4- 42 de 
septiembre 15 de 199.9, SGMR-OIW- 47 de octubre I 1  de 1999. SGMR-OM- 49 de ocitrbie 15 de 1999, SGhdR-OM- SI de 
ocíubre 25 de 1999ySGhfl;l-OM53 de noviembre 10 de 1999 
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJA 1.10 

MAwrUAL DE OPERACIONES DE MERCRUQ 

Chulnr Reglarrzerttaria Externa SGMR-OM 59 de izyviernhr’e 18 de 1999 

Uesthatarios : Oficina Principal y Siicursales, Bolsas de Valores, Superititendencia Bancaria, Superiritendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de A~oI-~o  y Vivienda, Coxiiyañías de Finariciamierito Cortiercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciaias, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Acúninistradoras del Régimen 
Peiisional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN. FINDETER y 
FIN AGRO. 

ASUNXQ 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERAClOiVES’ DE 
EXPANSION Y CONTMCCION MONETRRlTA 

6.1.3.2 Via Fax: 

Los Agentes Colocadores de OMAS taizibiéii podrán presenta las ofertas 
utilizando el fonnulario adjunto, Anexo No. 1, enviáxidolo vía FAX al 
Banco de la República. Los niimeros de los FAX a los cuales se deben 
enviar las ofertas soil: 2 84 25 46,2 84 0228,2 84 18 45 y 3 34 41 87. 

Dichos fonI-iulat-ios deberán presentase debidatmite diligenciados. Los 
errores u oniisiones en su diligenciamiento darán lugar a la aplicación de 
las iiomias correspondientes previstas en la Circular Reglameritaria 
Externa ‘‘Control de Riesgo para las Operaciones de Expansión y 
Contracción Monetaria” y aquellas nonnas que la modifiquen o sustituyan. 

La preseizte circular derogs et? su totalidad las sigiiietites cit culares reglainentor ins externas. OiW91 de diczenz bre 30 de 
1998, Oh1 O4 deyebrero 8 de IYYY,  OM-I5 de marzo 31 de IYYY, SG!‘ifR-OAf 30 de j i t l io  30 de 1999 SGIUR-OA~ 62 de 
xptienibre I5 de 1999. SGhim-OM- 4 Í  de octubre I1 de 1999, SGMR-OM- 4Y de octubre 15 de 1999, SGMR-OAl- 51 de 
octubre 2.5 de 1999 y SGMR-OM53 de noviembre 1 O de 1 YYY. 
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJA 1.11 

N m U A L  DE OPElUCIONES DE MERCADO 

Circular Reglnnzeiztarin Externa SGMR-OM 59 de mvientbre 18 de 1999 

Destiiiatatios Oficina Principal y Sucursales. Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Supei-intendencia de 
Val01 es. Comisionistas de Bolsa Establecimientos Bancarios, Corporaciones Firiancieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Fhimcieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régirrieir 
Pensional de P r i m  Media, Dirección del ‘Tesoxo Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 
FINAGRO 

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS QPEMCIOIVES DE 
EXPANSION Y CONTXACCION 1IfONETXRlA 

6.2. APROBACION U COMkSIVLCACIÓN DE RESULTADOS 

El Banco de la República, previo concepto favorable del Comité de Tntewencióii 
Monetaria y Catnbiaria, podrá recliazar temporalmente las ofertas para operaciones 
de expansión monetaria que presenten aquellas entidades que en la fecha de la oferta 
o eii los días anteriores liayatz comprado masivamente divisas al Baiico. 

6.2.1 Aprobación por subasta: 

Habikridose recibido ofertas por el mecanismo de recepción vigente para la 
colocación de un cupo limitado por el sistema de subasla, en el caso de cornpras 
tsaiisitorias de títulos, las ofei-tas recibidas por Operaciones de Mercado (OM), 
se ordenarán y aprobarán en estricto orden descendente de tasa de interés 
efectiva, hasta completar el monto determinado. 

Eri el caso de ventas transitorias de títulos, las ofertas recibidas se ordenarán. y 
aprobarán en estricto orden ascendente de tasa de interés efectiva, h.asta .-7@/ 
completar, el monto determixiado. 

La presente circular de/oga en su iotalidad Ins sigirierites circulares reglnrnenlarias exiernas:OiZr(-5 I de diciembre 30 de 
1998, OM- 04 de febrero 8 de 1999, Oh4-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OA4 30 de julio 30 de 1999. SGAdR-OA4- 42 de 
septiembre IS de 1999, SGMR-OA4- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 1.5 de 1999, SGJ4R-O?d jI de 
octubre 25 de 1999 ySGi’wR-Ohri53 úe noviembre IO de 1999. 
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BANCO DE LA 1EPUBLICA IiTO.TA 1.12 

MRNUAL DE OPEMCIONES DE MERCADO 

Circnlar Reglarzientarin Externu SGMR-OM 59 de novientúre 18 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superinteiidericia Bancaria, Superintendeiicia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Firiaiicieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Fitianciaiiiieiito Comercial. Cooperativas 
Firiancieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Adniir&tradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Adrtiiiiislradoras del Régimen 
Pension21 de Pxinia Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FLNDETER y 
FINAGRO. 

ASUNTO I: PROCEDIMIENTOS P A M  LAS OPEXACIONES DE 
EXPAlVSION Y CONTMCCION MONETAIUA 

No obstante lo anterior, el Banco de la República podrá aprobar parcialniente 
ofertas que, a su juicio, generen una concentración en la adjudicación de los 
recursos. Eii aquellos casos en los cuales el monto de dos o más solicitudes que 
se encueiitren a una misma tasa efectiva supere el saldo del monto a colocar, 
éste se distribuirá en fonna proporcioiial al valor de cada solicitud e1-itx-e las 
entidades que acepten adjudicación parcial. 

El Banco podrá rechazar aquellas solicitudes que a su juicio 110 sean 
representativas del mercado. 

6.2.2 Aprobación por ventanilia 

Habiéndose recibido ofertas por el mecanismo de recepción vigente para la 
colocación por ventanilla, todas las ofertas se aprobarán a la tasa fija ariunciada 
por el Baxico de la República. 

y L a  preseiite circular deroga en s7i totalidad las sigtierítes circulares reglameiziarias externns:OA/I-$I de diciembre 30 de 
1998, OM-- 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OAd30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de 
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de ociilbre I 1  de 1999, SGkR-OM- 49 de octiihe 1.5 de 1999, SGhrlR-OM- 51 de 
oclubre 25 de 1999 y SGiW?-OM 53 de noviembre I O de 1999. 
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BANCO DE LA REPUBLICA 

MANtJ4  DE OPERACIONES DE MERCADO 

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999 

Destinatarios . Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superhitendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Cornpanías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias. Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Adnhistradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Admjiiislradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 
FINAGRO 

6.2.3 Coinuriieacihii de resultados: 

Los resultados serán coiniuzicados inediailte grabaciones telef6ni cas y a través 
de cualquier otro medio informativo que el Banco considere apropiado. 

La página de Internet donde se pueden coiisullar estos resultados es: 
htttí'/www. banrep. gov. co - 
Para obtener los resultados de las operaciones de compra transitoria de títulos se 
debe llarnar al 3421 11 1 ext. 0662. Para la venta transitoria se debe llamar al 
3421 11 1 ext. 0899. Si requiere atención personalizada se puede comunicar coil 
los teléfonos directos: 2836681,2823969 o 3343271. 

W OLA 1.13 

La preseirie circrilar deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias exfer~as:OA4-8I de diciembre 30 de 
1998, O M -  04 de febrero 8 de 1999, OM-IS de marzo 31 de 1999, SGMR-Oh4 30 de julio 30 de 1999. SGMR-OM- 42 de 
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre I5 de 1999, SGMX-OM- 51 de 
octubre 25 de 1999ySGA&-OM53 de noviembre 10 de 1999. 
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BANCO DE LA REPUBLICA H0.JA 1.14 

MANUAL DE OPEMCIONES DE MERC.;WO 

Circular Reglainen fnria Externa SGMR-Oh4 59 de noviembre 18 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursates, Bolsas de Valores. Superintendencia Bancaria. Superintendencia de 
Valores, Coinisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamierito Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciaias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Adnkiistradoras del Régimen 
Pensiond de Prima Media, Dixección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 
FINAGRO. 

6.3. CONDICIONES PARA LA COMPRA Y/O VENTA DE TITULOS 

Las coiidicioiies para la veiita traiisitoria de títulos se estableceráii y 
corxiuxiicarán wia vez el Banco haya anunciado la iealizacióiz de este tipo de 
operaciones. 
Las condicioiiei; para la coixipra tiruisitoria de títulos se establecen a 
coil tii iuaci ón : 

6.3.1 CONDICIONES GENERALES DE LOS I’ÍTULOS 

a) Eii ningún caso los títulos podráli veiicer durante la vigeiicia de la 
operación. 

b) En ningún caso se aceptarán títulos que tengan pactados durante la  
vigencia de la operación amortizaciones de capital. 

La presente circulav deroga en su iotalidad las s ipienies  circidares reglanteriim ins externas OM-81 de drcranibi e 30 de 
1998, 011.1- 04 defebieio 8 de 1999, O M - I S  de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 dejiiho 30 de 199q3 ~7GibfR-<’i$d- 42 de 
septiembre 1s de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de ociuhr-e IS de 1999 SGMR-OM- 51 de 
octubre 2.5 de I999ySGMR-OiIdS3 de novienibre 10 de 1999 
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJA 1.15 

M m U A L  DE OPEXACIONES DE MEIK2Bü 

Circular. Reglamentaria Exteriza SGMR-OM 59 de izovienzúre 18 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principai y Sucursales, Bolsas de Valores, Superhitendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Conipañías de Firianciamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantííís, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FlNDETER y 
FINAGRO. 

ASUNTO 1: PROCEDIMDWTOS PARA LAS OPERACIONES DE 
EXPA”I0N Y CONTR4CCION MONETARU 

c) En todas las  operaciones de compra con pacto de reventa, el valor total 
de los títulos objeto de venta al Banco de la República, liquidados de 
acuerdo con las instrucciones impartidas en la Circular Reglamentaria 
Externa “Condiciones para la Liquidación de Operaciones Monetarias del 
Banco de la República”, deberá ser igual o superior ai valor de la solicitud 
inás tos intereses que se causarán durante el plazo de vigeiicia de la 
operación. 

d) l-”r día de la operación se entenderá el día para el cual se pacte el 
cumplimiento de la inlsrna. 

e) Los establecimientos de crédito que estén haciendo uso de los apoyos 
írartcitoiios de liquidez, podrán realizar operaciones REP0 con el Banco de la 
República a cualquier plazo. En este caso, el saldo total de dichas operaciones 
no podrá superar el límite m h o  autorizado por la Resolucióii Extenia 18 de 
1999 o la que le resulte aplicable en el caso de establecimientos de crédito que 
estén dentro del régimen de transición de que trata el artículo 25 de la citada 
Resolución. En el cálculo de este saldo se excluirá el monto del apoyo 
transitorio de liquidez previsto en la Resolución 15 de 1999. 

\ 

La presenln cii-cular deroga eii su lotalidad las siguieiztes circulares i-eglamentar.ins externasiOA4-81 de diciembre 30 de 
1998, OM - 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGA4R-OM30 de ju l io  30 de 1999, SGNR-OM- 42 de 
septiembre 15 de 1999, SGM-OM- 47 de ociuhre I1 de 1999, SGMH-OM- 49 de ociubre 15 de 1999, SGMR-Uh4- 51 de 
octrtbre 25 de 1999 y SGMR-OM53 de mwien1br.e 10 de 1999. 
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJA 1.16 

M m U A L  DE OPElL4CIONES DE MERCADO 

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de novientúre 18 de 1999 

Destinatarios : Oficina PrincipaI y Sucursales, Bolsas de Valores. Superintendencia Bancaria, Supeiintendencia de 
Valores, Coniisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras. 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafiias de Fixianciarriiento Comercial, Coopexativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensionai de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN. FTNDETER Y 

FINAGRO. 

ASUNTO 1: PROCEDMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE 
EXPANSION Y CONTXACCIONMONETRRljII 

f )  Las ofertas se presentarán a una tasa efectiva; los intereses que la 
entidad deberá cancelar al Banco al veiicimieizto del REP0 se calcular-áii 
con base en la tasa nominal peiíodo vencido equivalente, depeiidiendo 
del núillero de días de la operacióii (se iiicluirán los días feriados y 
vacantes)“ 

g) Eiz el caso de los TES B, el Baico no recibirá títulos coli iiieiios de i.iu 

mes de emitidos. 

Los requisitos para la liquidación del colateral de los títulos admisibles en las 
operaciones de expansión de carácter transitorio, se eiicuentraii en la Circular 
I<eglainexitai-ia Externa “Condiciones para la Liquidación de Operaciones 
Moiietar-ias del Batico de la República” y aquellas noiiiias que la niodificpmz o 
susti tuy an. 

x*” La preseníe circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglanreiitnrias exieritas. OM-81 d,! diciembre 30 dc 
1998, 014.4- 04 def ibrero  8 de 1999) OiiM-15 de marzo 31 de 1990 SGILnl-OA4 3 0  de julio 30 de 1999, SGLa7-OAC 42 de 
septiembre 15 de 1999, SGM?-OM- 47 de octubre I 1  de 1999, SGIWR-OM- 49 de ociubre 15 de 1999, SGIW?-OM- jl de 
octubre 2.5 de 1999ySGM7-0M 53 de ~loviernbre 10 de 1999 
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O 

MMUAL DE OPEMCIONES DE MERCRLPO 

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de ainvieitíbre I 8  de I999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, SiipeIiriteridencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Cornpafiías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoxas de Pensiones, Sociedades 
Adminislradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensionai de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN. FINDETER y 
FINAGRO. 

ASIJNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPEBCIONES 1.E 
EXPANSION Y CONTMCCION MONETARIA 

6.4. CUI\WLIMIENTO DE LAS OPERACIONES TRANSITORIAS 

6.41 OPERACIONES TRANSITORIAS DE MERCADO ABfERTO 

El cunpliinient.0 de este tipo de operaciones deberá efectuarse mediante la 
kansferencia de los derechos que debe realizar la respectiva entidad a la 
ciaeiita del Baico de la República en el DCV, DECEVAL, o EUROCLEAR, 
o mediante la entrega de los títulos físicos debidamente endosados en 
propiedad, eii el Departamento de Fiduciaria y Valores en el caso de las 
compras. 

En el caso de las ventas, el cmplhiieiito queda sujeto a la disponibilidad de 
los recursos en la cuenta de depósito del Agente Colocador de OMAS en el 
Banco de la República. 

El ciairiplhiento de las opei-acíuiies se debe efectuar dentro de los plazos 
establecidos a continuación: 

La presente circular deroga en su totalidad ins siguientes circulares reglanteiitarias exlernas:OM-81 de dicirnibre 30 de 
1998, OM-  04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 3 1  de 1999, SGA&-OM30 de julio 30 de 1999, SGhiR-OA./- 42 de 
septiembre 15 de lW9, SGMR-OM- 47 de octubre I1 de 1999, SGm-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGIW~R-O~M- 51 de 
ociubre 25 de 1999y SGMR-OM53 de noviembre 10 de 1999. 

y 
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BANCO DE LA REPUBLICA 

Circular Xegluriieiztaria Exleriza SGMR-OM 59 de novieidre 18 de 1 Y99 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superhitendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Esiablecimieiitos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades hdrniiiistradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN. FINDETER y 
FINAGRO. 

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PAR4 LAS O~~EIUCIONES DE 
EXPANSION Y CONTIUCCION MONETAXIA 

Si se trata de títulos desmateiializados eii el DCV o depositados en cualquier 
otro depósito de valores al cud se encuentre viiiculado el Banco de la 
República, la operación se podrá efectuar hasta las 7 : O O  p.m. Así mismo cot1 
los I-~CUI‘SOS cuando se trate de ventas transitorias. 

* Si se trata de títulos físicos, éstos deben ser entregados debidmzeiite 
endosados al Banco de la República a inás tardar a las 5:OO p.m. 

Cumplido estos términos irxiprorrogables, si no se han recibido los títulos, no 
se efectuará la operación y se dará poi- iiicuinplidq caso en el cual se 
aplicarán los efectos del iticuiriplirniento previstos en la Circular 
Reglamentaria Externa “Coiitsol de Riesgo para las Operaciones de 
Expansión y Coiitraccióiz Monetaria,” o aquellas norinas que la iriodifiqqueiz o 
la sustituyan. 

Cuando se trate de operaciones donde se entregue como colateral al Banco 
de la República Títulos de Deuda Externa de la Nac,ión y en caso de que 
el Agente Colocador hubiese transferido con aiiticipación los derechos al c - 0  

I 
La presenle circztlni. deroga eii si! tolalidad las sigziienie.~ cii.culares re,qIariieiilaria.r exíei-iios:Oi\/(-91 de diciembre 30 de 
19YS. OM- O4 defibrei-o- 8 de 1999, OM-15 de mai-zo 31 de 1999, SGAk-Oh4 30 de jiclio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de 
seplienibre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre I1  de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGWi-~lh l -  51 de 
octribre 25 de 1999 y SGMII-OMS3 de noviembre IO de 1999. 



BANCO DE LA IEPIJBLICA HUL4 1-19 

MANUAL DE OPElUCIONES DE MERCADO 

Circular. Reglanteninrin Externa SGMR-OiM 59 de itoviernbre 18 de 1999 

Destinatarios . Oficina Principal y Silcursales, Bolsas de Valores, Superinteridencia Bancaria, Superhitendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda. Compañías de Financiamiento Comercial. Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de FOII~OS de Pensiones y Cesantías, Sociedades Adnvnistradoras del Réginieii 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 
FINAGRO 

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PAR4 LAS OPERACIONES DE 
E . A ” I O N  Y CONTRACCPON IIíIONETMIA 

Banco de la República, el Departamento de Fiduciaria y Valores efectiiará 
el trá.&te de transferencia de los derechos a la cueiita iiiforinada 
previamente por el oferente al siguiente día hábil de la fecha eii que fue 
negada la operación. 

6.4.2. Reversión de Operaciones Transitorias 

6.4.2.1 Operaciones de reventa de 10s Títulos adquiridos 
t rami to riam ente 

La operación se efectuará con cargo a la cuenta de depósito, el día del 
veiiciiniento de la operación coiiveiida coli pacto de reventa. El Banco de la 
República debitaá las cuentas respectivas por el valor del capital inás los 
intereses, para lo cual previamente se verificará la disponibilidad de los 
recimos en las cuentas. 

La presente circular. deroga eii su toialidad las siguieiites ciicitinres regiantevtarias exiemas:Ohd-81 de dicisiirbre ?O de 
1998, OA4- 04 de fehi-ero 8 de 1999, Ohf-15 de niarzo 31 de 1999, SGMR-OM30 de juiio 30 de 1999, SGIL.ZH-OA4- 42 de 
septiembre 15 de 1999, SGrMR-OM- 47 de octubre I 1  de 1999, SGMR-OA4- 49 de octubre 15 de 1999. SGMR-OiW SI de 
octubre 25 de X 999 y SGhrlR-OM 53 de noviembre IO de 1999. 
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HOJA 1.20 

kíANUAL DE OPEXACIONES DE MERC’IRUO 

Circular Xeglunzeíztaria Externa SGMR-OM 59 de ízaviendwe 18 de 1999 

Destiiiatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superbitendencia Bancaria. Superiritendericia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporacioiies Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivierida, Compañías de Finmciatniento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Adminisiradoras de Pensiones, Sociedades 
Adrnirnstradoxas de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Admiiiistradoras del Régimen 
Pensional de P r i m  Media. Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN. FINDETER y 
FINAGRO. 

La no disponibilidad de los recursos a las 6:OO P.M. del &a del vencimiento 
se coiisiderat-á coni0 incumplimiento del contrato respecto a la obligación de 
recompra de los títulos y dará lugar a los efectos previstos eii la Kesolucióin 
Externa 24 de 1998 de la Jwta Directiva del Banco de la Repibljca o 
aquellas nomas que la modifiquen o sustiíuyan. 

El misino día del vencimiento, y siniultáneanente coil la oyeracióii de la 
cuenta de depósito, se efectuará el registro de la traisfeieiicia de delechos en 
el DCV, DECEVAL o EUROCLEAR y/o la einú-ega de los títulos 
debidamente endosados por el Banco de la Reptiblica en el Departamento de 
Fiduciaria y Valores. Si uiia entidad inciiinple su obligación de pagar el 
capital y los intereses de la operación de reventa de los títulos, el Banco de la 
Repliblica puede disponer de los títulos que le h a y a  sido transferidos y en tal 
caso se abstendrá de registrar la transferencia de los derechos y/o de entregar 
los títulos sin peijuicio de la aplicacióii de las coiisecuencias de1 
incurnplíiiiieiito previstas en la Resolución Externa 24 de 1998 de la Junta 
Direcíiva del Banco de la República y en la Cíicular Reglamentaria Exteiiia 
‘‘Control de Riesgo para las Opei-acioxies de Expansión y Chitracción 
Monetaria” y aquellas iioimas que la modifiquen o la sustituyan. T 

La presente circula? deroga en su lolalidad las sigzcieittes circulares reglanieiitaria 7 exterrias OM-81 de diciembre 30 de 
1998, Oh&- 04 de febrero 8 de 1999, OACli de marzo 31 de I999, SGMh-OM 30 deju l io  30 de 1999, SGM?-OiLf- 42 de 
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 4Í  de octubre I1 de 199Y, S&kfl?-C?itf- 49 de ocíubre 15 de 1999, SGAfR-OiM- 51 de 
oclubre 25 de 1999ySGAW-OM53 de iiovienzbre 10 de I999 
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJA 1.21 

M/UVUAL DE OPERAAQNES DE MERCADO 

C.Yrculrrr. Reglanzetztaria Exteraza SGMR-OM 59 de noviembre I8 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Coxilisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Aliorro y Vivienda, Compañías de Financiamienlo Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensioiies, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régiriieri 
Pension4 de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN. FINüETER y 
FINAGRO 

6.4.2.2 Operaciones de recompra de los Títulos vendidos 
ti’ansi to riamen te 

El día del vencimiento la entidad deberá efectuar la transferencia de dereclios 
de los títulos comprados, en el DCV, DECEVAL o EUR-OCLEAR a la 
cuenta del Banco de la República. Una vez la entidad haya realizado tal 
operación, el Departamento de Fiduciaria y Valores abonará el valor del 
capital más los intereses a la cuenta de depósito de la entidad en el Banco de 
la República. 

Si una entidad incuniple su obligación de transferir los derechos sobre los 
títulos a las 6:OO de la tarde del día del vencimiento, el Banco de la 
República aplicará las sanciones por incuinplimiento del coiitrato 
previstas en la Circular Reglamentaria Externa “Control de Riesgo para 
las Operaciones de Expansión y Contracción Monetaria”, o aquellas 
normas que la modifiquen o sustituyan. 

La presente circular deroga en sir totalidad las sigzrieníes circulares reglaineninrias exieiwas:OM-81 de diciembre 30 de 
1998, OM ~- 04 de febrero 8 de 1999, OM-I5 de marzo 31 de 1999, SGhrlR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMII-OM- 42 de 
seplienibre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre I1 de 1999, SGMR-OM- 49 de ocliibre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de 
octubre 25 de I999y SCM?-OM53 de noviembre 10 de 1999. 

y 
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BANCO DE LA REPUBLICA H O J A  1.22 

MAAW.AL DE OPERACIUNES DEMERCXDO 

Circular Xeglantentaria Exterizn SGMII-OM 59 de Izovicnzbre 18 de 1999 

Ilestimtanos : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superiritendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios. Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Aliorro y Vivienda. Compañías de Fuiuiciatniento Comercial. Cooperativas 
Firiancieras, Socicdades Firluciaxias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Adininistradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Adminisbadoras del Régimen 
Pensional de Pririia Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN. FOGAFIN, FINDETER y 
FINAGRO 

El Baiico de la República realizará compras ti-aiisitorías de títulos a los 
Agentes Colocadoxes de OMAS que sean establecitnieiitos de crédito con el 
propósito de facilitarles recursos líquidos para efectuar sus operaciones cliañ-ias 
coil cargo a sus cuentas de depósito en el Banco. 

Las operaciones repo iiitradía se regulan eii el Maiiiual del Depatarrieiito de 
Fiduciaria y Valores, Asunto 6 1 : Rep0 Ititradía. 

y La presenle circulur deroga e71 su totalidad las siguientes circulares reglamentarias extemas. OM-81 de dicienlbre 30 de 
1998, OM- 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGrWI-OM 30 de julio 30 de 1999. SGIWI-OM- 42 de 
septiembre 15 de 1999, SGMñ-OM- 47 de octubre 11 de' 1999, SGM-OM- 49 de octubre I5 de 1999, SGhfl-OiW- 51 de 
ocíubre 25 de 19992, SGMR-OMj3 de novieinbre 10 de 1999. 
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Y l3A“O LIE LA REPUBLICA H 0.JA 1.23 

IMTANUAL; DE OPEMCIONES DE MERCADO 

Cii-cuIar Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores,. Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Vaiorp, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial. Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Piima Media, Dirección del Tesoro Nacioiial, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 

. FTNAGRO. 

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPEMCIONES DE 
EXPANSION Y CONTMCCIONiW’ONETAR IA 

7 .  OPERACIONES DE CORPRA Y/O VENTA DEFXNi’ITIVA IIE 
‘II’TULOS 

Se esíableceráii por pate del Banco de la Repiiblica las características de los 
tííiilos que se encuentra dispuesto a transar en forma definitiva, de acuerdo con 
lo establecido en la Circuiai Reglameiitaria Externa “Control de Xuesgo para las 
Operacioiies de Expansión y Contracción Monetaria”, y aquellas iiornias que la 
niodífiquen o sustituyan. 

7.1 Presentación de Ofertas 

Las ofertas deberán ser presentadas por los Agentes Colocadores de OMAS vía 
SEBRA, a través del sistema electrónico de transacción operante seleccionado, 
s e g h  sea airinciado por el Banco de la República eii sil convocatoria. 

Cada ageiite podrá presentar una o varias ofertas. No obstante, la sima del 
valor coyto de las mismas no podrá superar en total la cuantía del cupo 

La presente circular deroga en su totalidad las siguienies circulares reglameniarias externas.O1’~f-81 de diciembre 30 de 
1998, OM- 04 de fibrero 8 de 1999, OM-I5 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM30 tie julio 30 de 1999> SGA4R-OAf- 42 de 
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de ociubre I 1  de IY99, SGM?-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SC;iwI-OA/l- 51 de 
octubre 25 de IY99ySGMR-OM53 de iioiienibre 10 de 1999. 
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJA 1.24 

MANUAL DE OPEMCIUNES DEMERCALbO 

Circular Xeglanzerztaria Externa SGIIfR-OM 59 de noviedwe 18 de 1999 

Destiriatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superinteiidexicia de 
Valores, Comisionistas de Bok& Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Aliono y Vivienda, Compaííías de Finaiiciarniexito Comercial, Cooperativas 
Firiancieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régirneii 
Pensional de Prima Media, Direccihn del Tesoro Nacional, FEN. FOGAFIN, FINDE'I'ER y 
FJNAGRO 

ASUNTO 1: i-ExUCEiuIIMIEN1'OS PAM LAS OPEIC41CIONES DE 
EAFANSION Y CONllltl CCIUN MONETARTA 

aiuriciado previamente por el Banco de la República. Eli el caso de que ello 
suceda, la (s) respectiva (s) oferta (s) será (11) mulada (s). 

7.1.1 Negociaciciióitn a través de sistemas electrónicos de transacici6ii , 

El día exi el cual el Baico de la República idorrue su determiilación de efectuar 
operaciones de expansión o contracción monetaiia cot izar-á, la compra y/o 
venta de títulos a través del sisteiiia electrónico de transacción opeiaiitc, 
seleccionado, el cual se anunciará periódicamente por el B a i w  de la República, 
ajustaiidose a sus coiidiciones y reglameiitacióii. E1 cuix~pliinien to de estas 
operaciones se efectuará poi el SEBRA. 

7.1.2 Ncgociscirín a través del SEBltXA 

El Banco recibirá las respectivas ofertas por el SEBKA, en el horario 
establecido en la comunicación previa. 

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes C I I  ctrlares r'eglanteiitaripr externas OM-SI de dicienibr-e 30 de 
1998, OM-  04 de febrero 8 de 1999, OM15 de marzo 31 de 1999, SGh4R-OM30 dejulio 30 de 1999, SGhW-OM- 42 de 
septiembre 15 de 1999, SGh4R-OM- 47 de octubre 11 de 1999, S~;MR-OM- 49 de octrtbie 15 de 1999, SGh4R-OM- 51 de 
ocíubre 25 de 1999ySCthiR-OM53 denovienibre I O  de 1999 

y 
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BANCO DE LA 1UiPUBLICA H OJA 1.25 

MRNUAL DE BPEXACIONES DE MERCADO 

Circular Regluiazeiilaria Externa SíXR-OM 59 de novienzbre 18 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensionai de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 
FINAGRO. 

ASUNTO I: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPEIRACIONES DE 
EXPANSION Y CONTMCCION MONElIARlA 

7.1.3 Sistemas Alternos 

En caso de que el SEBRA o el sistema electróiiico de riegociación operante 
presenteii fallas generalizadas o específicas, los Agentes Colocadores de OMAS 
podrán presenta- sus ofertas vía fax o vía telefóizica. En caso de que existan 
incoiivenientes para la preseiitación de ofertas vía fax se podrá utilizar la vía 
telefhica. Al utilizar u1 sistema altei-no, el Agente Colocador de ONAS deberá 
justificar por escrito ante la Subgerencia Monetaria y de Reservas del Baico de 
la República los niotivoc que le iinpidieron utiliza- los sistemas corrientes de 
pmsentacióri de ofertas. 

* 

La falta de esta coinuriicacióri impedirá el uso del sisteiiia alteixo para la 
siguiente operación de mercado abierto que realice el Baiico de la República. 
Los sistemas alternos se deben utilizar sólo en casos de ftierza mayor. A 
corithuación se encueiitr-an las coxidiciones para la comunicacióii telefónica. 

L a  presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglanreiitarias exteriias:OAf-81 de diciembre 30 de 
1998, OM-  O4 de febr-em 8 de 1999, OM-IS de mai-20 31 de 1999, S G i ~ - O M  30 de j u l io  30 de 1999, SGibff<-O~If- 42 de 
sepliembre 15 de 1999, SGMR-OA4- 47 de octubre I 1  de 1999, SGMR-CIM- 49 de octubre 15 de 1999, s¿&5<-01~- 51 de 
octubre 2.5 de 1999 y SGh4R-OM 53 de noviein bre 1 O de 1999. 

y 
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H OJA I. 26 

MANUAL DE OPEIUCIONES DE MElliCRDO 

Circular Reglanzentaria Externa SGMII-OM 59 de ieovienibre 18 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Baricasios. Corporacioiies Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Fifiaiiciarniento Comer cid, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Adniirustradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN. FTNDETEK y 
FINAGRO. 

ASUNXO 1: PROCEDIMIEN2’OS P A M  LAS OPEiEACIOATES DE 
EWANSION H CONXMCCiON MONEíTARIA 

-7.1.3.1 Vía telefónica: 

Los Agentes Colocadores de OMAS podrán presentar ofertas mediante 
comuiucacióii telefónica, por I as personas previamente autorizadas en 
el Banco de la República ante el Departamento de Seguirxiieiito 
Monetario y Análisis de Riesgo, utilizando el respectivo código de 
identificación. Los nuirieros telefónicos a los cuales se pueden 
comunicar son: 2836681, 2823969, 334327 1 , 3430989. 343 I. 13 1111 
3430123 o al 3421 11 1 ext. 0989,1131 o 0123. 

7J.3.2 Via Fax: 

Los Agentes Colocadores de ONAS podrán presentar las ofei tas 
utilizando el formulario adjunto, Aiexo No. 2, vía FAX al Banco de la 
República. Los iiiuneros de los FAX a los cuales se deben enviar las 
ofertas son: 2 84 25 46, 2 84 0225,2 84 18 45 y 3 34 41 57. 

L a  preseníe circular deroga en su totalidnd Ins siguientes circtilares reglanzeiitnrias exteriias:0A!í--91 de diciembre 30 de 
1998, 0124- 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de niarzo 31 de 1999, SGMR-Oh4 30 de jiilio 30 de 1999. SGA4R-OM- 43 de 
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre I 1  de 1999, SGM-OM- 49 de octubre I5 de 199Y. SGMI<-OM- 51 de 
octubre IS de 1999ySGMR-OM53 de noviembre 10 de 1999. 
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II'0.JA 1.27 
I 

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de novieidwe 18 de 1999 

Destinatarios ' Oficina Priticipal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superiritendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Conipañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
F~iancieras, Sociedades Fiduciarias, sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN. FINDETER y 
FINAGRO. 

ASUNTO 1.- PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPEMCIONES DE 
EXPmSION I' CONTMCCION MONETAXIA 

7.2. APROBACJQN Y CQMUNICACI~N DE RESULTADOS 

9.2.1 Aprobación por subasta ~ 

Habiéndose iecibido ofertas por el mecanisino de recepción vigeiite para la 
colocación de u11 cupo limitado por el sistema de subasta para la primera 
vuelta, las ofei-tas recibidas por Operaciones de Mercado podrán sei- 
ordenadas y aprobadas por tasa de interés, precio sucio o precio limpio de 
acuerdo con la convocatoria anunciada previamente por el Banco de la 
Republica. 
En el caso de ser recibidas por precio, las ofertas se ordenarán y aprobarán, 
en estricto orden asceiideiite del precio ofertado, en el caso de compras 
definitivas y en orden descendente del precio ofertado, en el caso de ventas 
definitivas, hasta conipletar el monto determinado. 

Si las ofGrtas se reciben por tasa de interés efectiva, se ordenaráxi y aprabarán 
en estricto orden desceizdeiite, eii el caso de compras definitivas y e11 orrlexi 
ascendente, en el caso de ventas definitivas. 

i 
Wl 

La pi-eselite circular deroga en su totnlidad las siguientes circulares reglamentarias er~ei-rias:(lh4-81 de diciembre 30 de 
1998, OM--  O 4  de,fibreFo 8 de 1999, OM15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM30 de julio 30 de 1999. SGILIX-OM- 42 de 
seplieinbre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de ,1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGhfl-OA4- 51 de 
octubre 24 de 1999y SGMR-OMS3 de riovienibre IO de 1999. 



' :  
V 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporacioiies de Ahorro y Vivienda, Compañías de Finariciamierito Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedadcs 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Peiisional de Prima Media, Direccióri del Tesoro Nacional. FEN, FOGAFIN, FINDETER y 

' FINAGKO 

Las compras definitivas de TES B mediante una segunda vuelta se sujetm a 
las reglas previstas en el numeral 7.4. 

3-70 obstante lo anterior, el Banco de la República podrá aproba parcialmente 
ofertw que, a su juicio, genere11 una concentración en Ia adjudicación de los 
rec~~sos .  En aquellos en los cuales el. monto de dos o más solicitudes 
que se encuentren a una misma tasa efectiva o precio de corte y superen el 
saldo del inonto a colocar, éste se distribuirá en forma proporcional al valor 
de cada solicitud entre las entidades que acepten adjudicación parcial. 

7.2.2 Comunicación de resultados: 

Los resulíados serán comunicados mediante grabaciones telefónicas y a 
iravés de cualquier otro me&o infomatho que el Raxico considere apropiado. 

L a  página de liiteiliet donde se pueden consultar los resultados e::: 
Iittp ://wvw. banrep. gov. co 

(j?V 
La presente ci~cicIai deroga en su totalidad las siguientes circtrlnics reglam~niurias exieiims:OAd-81 dc dicieiiihre 30 de 
1998, OM- 04 defebrero 8 de i999, OM-lj de nialzo 31 de 1999, SGMR-OM 3 0  de julio 30 de 1999, SGrMR-OAíl- 42 de 
septiembre 1.5 de 1999, SGAO-OM- 47 de octubre I1 de 1999, L%.!!-o~W- 49 de octilbre IS de 19.99. ~~t i~L I l ? -~ l iV -  51 de 
octubre 25 de 1 9 9 9 y S ~ ~ i ~ - O 1 M 5 3  de novienibre 10 de 199Y. 
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ML4NUAL DE OPERACIONES DE MERCADO 

Cii*crdar Reglanzeiztaria Exteriza SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999 

Destiiiatai-ios : Oficina Piincipal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superhiteiidericia Bancaria. Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciories Firiancieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Coinercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régirneii 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAE’IN, FiNDErER y 
FINAGRO 

Para obtener los resultados de las operaciones de compra y/o venta definitiva 
de títulos se debe llamar al 3421 11 1 ext. 0557 o a los siguientes teléfoiios 
directos en caso de que se requiera atencióii persoiializacla: 283668 1, 
2823969 o 334327 1. 

7.3. CONDICIONES PARA LA COMPRA Y/O VENTA DEFINITIVA 
NETA DE TITULOS 

’7.3.1 CON DXCIONES GENERALES 

a) En todas las operaciones de compra definitiva neta, el valor total de los 
títulos objeto de compra o venta al Banco de la República, liqiiidados de 
acuerdo con las Iristmcciones impartidas en Circular Reglamentaria 
Extei-na “Condiciones para la liquidación de Operacioiies Monetarias del 
Banco de la República”, deberá ser igual al valor de los recursos 
solicitados y aprobados. 

1 a p i  esente circrdar del oga eii sit rotalidad las sigzíít lites circiclaiev reglamentmias externas OM-81 de diciembre 30 de 
1998, OM- 04 de febrero 8 de 1999, OM-I5 de marzo 31 de 1999, SGII~R-OM 30 de julio 30 de 1999, SGh4R-OM- 42 de 
seplrentbre 15 de 1999, SGILÍ1R-OM- 47 de octribie 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGrn-Ohi- 51 de 
octu bi e 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 1 O de 1999 
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.BANCO DE LA REPUBLICA HOJA 1.30 

AIAYUAL DE OYEICAClONES DE MERCADO 

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999 

Destixialarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras. 
Go~poraciones de Ahorro y Vivienda. Compañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financietas, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Adrrhisirridoras del Régimen 
Pensional de Prima Media Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFJN. FINDETER y 
FINAGRO. 

b) Por día de la opei-ación se entenderá el día para el cud se pacte el 
cuinylimieiito de la operación. 

c) Aquellas entidades que se encueníxan hacieiido uso de los apoyos 
transitorios de liquidez del Bailco de la República podrán presentar ofertas. 

Los requisitos para la liquidación del descuento de los títulos de las operaciones 
de carácter definitivo, se eizcuentran eiz la Ci-cular Reglarrieti taria Externa 
"Condiciones para la Licpidación de Operaciones Moiietarias del B atico de la 
República ", y aquellas non~~as que la iziodifiquen o sustituyan. 

7.4. SEGUNDA VUELTA 

Uua vez publicados los resultados de la subasta Opriinexa vuelta), el. Banco de 123 

República podrá abrir uiia compra definitiva neta adj cional deiiominada segunda 
vuelta. 

La I>? rseiitr circiiiar deroga en su totalidad las siguieii les circulares reglamentarias exlerizas OM-9: de diciembre 30 de 
1998, OM - 04 de febrero 8 de 1999, OM15 de mamo 31 de 1999, SGhdR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGA4R-OM- 42 dc 
septiembreÍ5 de 1999, SGM-OhI- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-ON- 49 de octubre 15 de 1999. SGhdR-OM- 51 de 
octubre 25 tie 1999ySGita7-OM53 de noviembre 10 de 1999 
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BANCO DE LA REPCJB LIC'A H 0.JA 1. 7 1 

MANUAL DE OPEIRACIONES DE MERCADO 

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de novieiizhre 18 de I999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Firiancieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 

' FINAGRO. 

7.4. IQecepcióii de las ofertas 

Las ofertas para la segunda vuelta se recibirán el día indicado en la coiivocatoria 
de la subasta de compra (primera vuelta). Antes de la fecha de presentación de las 
ofertas de la segunda vuelta el Banco de la República anunciará las condiciones 
pat-a la compra mediante vía SEBRA o por el Sistema Electróilico de 
Negociación existente. 

El cupo global atium%ido para la compra de titulos de la segunda viielta, en 
ténninos de valor costo, se deteiminará automáticamente teniendo en cuenta los 
siguieiites parámetros: 

I a preseiite circular deroga en su totalidad las szgrcierites crrc dares reglaníenfarinr externas OM41 de dzciernim 30 de 
1998, O M -  04 de febrero 8 de 1099, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGhB-OA4- 42 de 
septiembre 15 de 1999, SGMU-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGhrlR-OM- 49 de octubre I S  de 1999, SGM?-OM- S I  de 
octubre 25 de I999y SGMR-OMS3 de itovientbre 10 de 1999 

YIT 
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BANCO DE LA REPUBLICA H U.JA 1.32 

Chc id~ r  Reglamentaria Exteriza SGMR-OA4 59 de mviembre IS de 1999 

Destinatarios : Oficuia Pximipal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superhitendencia Bancaria, Superititendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Adininistradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensionai de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 
FINAGRO. 

Si el monto de títulos ofiecido exz la primera twlta es mayor o igiial a 1.5 
veces el cupo anunciado, se realiza tuna\ segunda vuelta coli LLII cupo 
equivalente al 50% del CLIPO de la primera vuelta; se aiuiiciaiiári. COXIIO 

emisiones a comprar aquellas en las que hubo acljudicacióri en la prim era 
vuelta. 

* Si cn la primera vuelta 110 se adjiidica el total del cupo aiwiciado, podrá no 
realizarse seguida vuelta así se cimpla el aiiterior requisito. Esto puede 
suceder si el Banco de la República ejerce el derecho de no aprobar ofertas 
cuyos precios o tasas no considera que sean de “inercado”. 

7.4.3 En la seguida vuelta podráli participar todos los Agentes Colocadores de 
OMAS autorizados y que estén habilitados. 

... 

7,4.4 La tasa de corte y precio asignados para las emisiones anunciadas a comprar 
en la seguida vuelta serán los mismos que se aprobaron en la primera vuelta. ,* I 

La presente circular deroga eii su totalidad las siguientes circulares reglanzeirtarias extertrns:Oibf-dl de diciembre 30 de 
1998, Oh4 - 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGiCIR-OAd 30 de jitlio 30 de 1999, SGilfR-OM- 42 de 
septienibre 15 de 199.9. SGMR-OM- 47 dc octrrl7i.e 11 de 1999, SGA&-OM- 49 de octubre I 5  de 199.9, SGMR-OIW- 51 de 
octtrbre 2.7 de 1Y99ySGiW-OM 53 de irovientbre 10 de 199Y. 
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BANCO DE LA REPUBLICA 

i 

HOJA 1.33 

M m U A L  DE OPERACIONES DE MERCADO 

Circular Reglunzenturiu Externa SGMR-OM 59 de novientúre 18 de 1999 

Destiriatarios Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Cornisioxiistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Aliorro y Vivienda, Compañías de Firianciamierito Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias. Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Adrniriistradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 
FINAGRO. 

ASUNTO I :  PROCEDIMIENTOS PAM LAS OPEMCIONES DE 
EXPAiWlON Y CONTMCCION MONETMIA 

7.4.5 En el caso de que el monto ofrecido eii la segunda vuelta supere el cupo 
aiiuncii: 10 para subastar, la asignación de este último se hxá por proirateo 
entre todos los Agentes Colocadores de ONAS que panticiparon eii la 
segunda vuelta. 

7.5. @UNPLI[h2IEN1'0 DE LAS OPERACIONES DEFINITIVAS 

L a s  ofertas qire resulten aprobadas en la primera y la seguiida vuelta deben ser 
cim~plidas irrevocablemente al día baicario iixnediatamente siguiente a la 
realización de la subasta, eii la ciudad de curnplimieiito indicada en la oferta. 

El cumplimiento de las compras y lo  ventas aprobadas de los TES Clase B 
mencioiiados, será realizado autornátiicarnente por el Departamento de Fiduciaria 
y Valores a través del Sistema ATLAS Ii - DCV. Por tal razón, la  operación 
queda condicionada, en el caso de las compras definitivas, a la existencia de 
los títulos ofertados en la cuenta del DCV de cada Agente, que éste haya 

La presente circttlar deroga en su totalidad las sigrtieiites circultires reglanieiiinrins extemas:íIi?ví-SI de diciernbre 30 de 
1998, OM- 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de mamo 31 de 1999, sCih.m-Oiid 30 de julio 30 de 1999, SGAíIR-OM- 42 de 
septiembre 15 de 1999, SGNR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999. SGkR-OM- SI de 
octubre 25 de 1999ySGhrlR-OM53 de noviembre 10 de 1999. 
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BAXCO DE LA REPUBLICA I$ Q.lA 1.34 

MANUAL DE QPEXACIQNES DE MERCAz)O 

Circular Reglamentaria Exteriza SGMR-OM 59 de novienzbre IS de 1999 

Destinatarios : Oficina Principai y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendeiicia Bancaria. Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios. Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Cotnpafíias de Financiamiento Comercial. Cooperativas 
Financieras, sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Admiriistradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías. Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensionai de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 
FINAURO. 

definido e informado previamente vía fax al Departamento de Fiduciaiia y 
Valores. 

En el caso de las ventas definitivas, queda condicionada a la disponibilidad de 
los recursos en la cuenta de depósito del Agente Colocador de OMAS, 

A partir de las 8: 45 a. ni. el sistema iniiciará el proceso de cuinplirnieiito 
automático, verificando la existencia de los títulos y sus respectivos cupo~ies o 
los recwsos segúii sea el caso, en la cuenta de posición propia de cada Agente 
Colocador de OMAS. Si no ericuentra el saldo dispoii’ule, el sistema repicará 
yei-iódicamerite. Si a las 7:00 p.m,, el sistema defíídivatnente no encuentra los 
titdos ofel-tados, con sus respectivos cupones o los recursos, por el valor 
aprobado, la oferta se considerará como iricumplida, evento eii el cual se 
aplicarán las sanciuiies previstas en la Resolución Extema 24 de 1998 de la 
Junta Dii-ecti va del Barico de la República y en la Circular- Reglarnciilaria Extema 
“Conti-01 de Riesgo para las Operaciones de Expansión y Contraccióii 
Monetarias” y en aquellas que la modifiquen o sustituyan. El mismo día de 

operación, aboiiará el valor de los recw-sos eii la cuenta de depósito del Agente 
cwnplirriiento de la operacióir, el Banco de la República, previa revisión de la 

La pmeiite circular deroga en su totalidad las sipienies circulares reglameiiínrins extemas.  O“L4-8I de dicienibre 30 de 
1998, OM- 04 de febrero 8 de lY99, OM-15 de marzo 31 de 1999, SG.AR-OM30 de julio 30 de 1999, SGUR-OM- $2 de 
septienrbre 15 de 199Y, SGMR-OM- 47 de ociubre 11 de 1999, SGAB-OM- 49 de octttbre 15 de 199?, SG14R-OM- SI de 
octubre 25 de 1999 y SG?vll?-OM53 de noviembre 10 de 1999 

~ 
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MANUAL DE OPE'RACIONES DE MERCADO 

Circidnr Xeglainentarin Exteriza SGMR-OM 59 de novieinbre 18 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Coiporaciories de Ahorro y Vivienda. Compañías de Financiamiento Comercial, CooperatiT-as 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Adninistradoras de Peiisioiies, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Adininistradoras del Régimen 
Pasional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETEK y 
F INAGRO. 

AJ'UNTO I: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE 
ElxpRNSION Y CONTMCCION ArlONETARIA 

Colocador de OMAs en el Banco, o transferirá los derechos de los títulos a la 
cuenta del DCV que cada agente haya definido e idoirnado vía fax al 
Departamento de Fiduciaria y Valores. 

8. DEROGATORIAS 

La  presente circular deroga en su totalidad las siguientes Circulares 
Iteglarrieiitarias Extenias: 

OM-81 de diciembre 30 de 1998, OM - 04 de febiero 8 de 1999, OM-15 de 
ixiarzo 31 de 1999, SGIW-OM 30 de julio 30 de 1999: SGMR-OM- 42 de 
septiembre 15 de 1999, SGIVR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGNLR-OM- 
49 de octubre 1 *5 de 1999, SGMR-OM- 51 de octubre 25 de 1999 y SGNíR- 
OM 53 de Noviembre 10 de 1999. 

La presente circular deroga e?? su tolalidad las siguieiites circitlares reglanzeizrarias exterizastOA4-81 de dicieni bre 30 de 
1998, OM- a4 de fehr-ero 8 de 1999, OM-lS de marzo 31 de 1999, SGhrúp-OM 30 de j u l i o  30 de 1999, SGbL?-OM- 42 de 
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubie 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de oeubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de 
oclttbre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 cle noviembre 1 O de 1999. 
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BANCO DE LA REPUBLICA 
OPERACIONES LIE MERCADO HOJA ?. 36 

ANEXO 1 

CIRCUI AR REGLAMENTARIA EXTERNA SGMR-OM 59 DE NOVIEMBRE 18 D E  1999 

FORMULARIO PARA LA PRESENTACI~N DE OFERTAS 
DE EXPANSIÓN Y CONTRACCIÓN TRANSITORIA AL BANCO DE LA REPÚBLICA 

! I I I 
I 

FORMULARIO No I 1 

ACEPTA 

PARCIAL 
(Si O NO) 

ADJUDICACION CIUDAD DE ENTIDAD 
CUMPLIMIENTO ATLAS 41 I 

NOMBRE Y TELEFONO DE-LXTRSONAAUTORIZADA FIRMA PERSONA AUTORIZADA 

EN CACO DE ACEPTACIÓN DE ESTA(S) OFERTA(S) NOS COMPROMETEMOS A CUMPLIRLA(S) IRREVOCABLE EN LOS TERMINOS Y 
FECHAS AQUl SEflALADOS SUJETANDONOS ESTRICTAMENTE A LO DISPUESTO EN LA CIRCULAR REGLAMENTARIA Y LAC CARTAS 
CIRCULARES RESPECTIVAS, DE LAS CUALES DECLARAMOS TENER PLENO CONOCIMIENTO. 

__ ____I_ 
-I-- - 
I /  PARA USO E X C L U s i ~ ~ A Ñ C ~ ~ U I C A  - FAVOR NO UlLlGENClAR 
2/ EN'IODAS LAS OCASIONES EN QUE EL PLAZO CORRIENTE ARROJE VENClMlEN rO EN DIA NO LABORABLE, SE EXTENDERA HASTA EL 

3/ TASA EFECTIVA ANUAL CON DOS DECIMALES 
SIGUIENTE DIA HABlL 

41 ENTIDAD ATLAS CORRESPQNDE AL CAMPO "ENTIDAD" DE LA PANTALLA DE CAPTURA DE OFERTAS DEL A l L A S  II-DCV (SOLO DOS DIGITOC) 
-__-_._- UlILIZADO POR LOS AGENTES COLOCADORES DE OMAS PARA GRABAR SUS OPERACIONES EN EL SISTEMA. ____--- 



BANCO DE LA REPCJBLICA 
CIPERACIONES DE MERCADO MOJA 1.37 

ANEXO, 2 " 

CIRCULAR REGLAMENTARM EXTERNA SGMR-OM 59 DE NOVIEMBRE I8 DE 1999 

FORMULARIO PARA LA PRESENTACIÓN DE OFERTAS UE 
COMPRA Y VENTA UEFlNlTlVA DE TITULOS AL BANSO DE LA REPÚBLICA 

1 i NOMBRE UE LA ENTIDAD: BOLSA DE VALORES 2/: 

- ' T  I NITI/: 
I 
I 
~ 

--- .... ~ - 

i N" 
I RADlCAClbN 
i 31 

f 
i 

j 

.....*.- 
NOMBRE Y TELEFONO DE LA PERSONA AUTORIZADA FIRMA PERSONA AUTORIZADA 

EN CASO DE ACEPT'ACIÓN DE ESTAIS) OFERTAíS) NOS COMPROMETEMOS A CUMPLIRLAíS) IRREVOCABLE EN LOS TERMINOS Y 
I-tGi1AS AQUi SENALADOS SUJETANDONOS ESTRICTAMENTE A LO DISPUESTO EN LA CIRCULAR REGLAMENTARIA Y LAS CARTAS 
CIFICIIIARES RESPECTIVAS, DE LAS CUALES DECLARAMOS TENER PLENO CONOCIMIENTO. 

-a 

21 BOLSA A LA QUE REPORTA LA OPERACIÓN EL COMISIONISTA DE BOLSA, DEBE INDICAR LA BOLSAA LA QUE REPORTA LAOPERACION 
31 PARA USO EXCLUSIVO DEL BANCO DE LA REPUBLICA FAVOR NO DILIGENCIAR 
41 PRECIO SlJClO CON 3 DECIMALES 
SI ENTIDAU ATLAS CORRESPONDE AL CAMPO 'ENTIDAD' DE LA PANTALLA DE CAPTURA DE OFERTAS DEL ATLAS 11-DCV (SOLO DOS DIG11 OS) 
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BANCO DE LA REPUBLICA H O J A  5.1 

Circular Reglanterztaria Externa DSMAR - 6 0  de novienibre 17  de 1999 

Destinatarios Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, SuperiritendenciR Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras. 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, ConipaTiías de Finaiicimiierito Comercial. Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pemioiies. Sociedades 
Aclniirkúadoras de Fondos de Pensiones y Cesantías. Sociedades Adnunistradoras del Régimen 
Pensional de Yrima Media. Di~eccibri del. Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN. FlNDETER y 
FINAGRO. 

ASUNXO 5: CONDICI0NE;s' RAIL4 LA LIQUIUACIII~N DE LAS 
- QPEMCIONES MONEXANAS DEL BANCO DE LA 

1. ORIGEN Y OBJETIVOS 

Iieglamentar las condiciones eii las que se liquidarán las operacioizes aioiietarias 
realizadas por el Banco de la República mediante las operacioiies de inercado 
abierto y los apoyos de liquidez, autorizadas por las Resoluciones Extenias 24 y 
25 de 1998 y 15 y 18 de 1999 y las que las modifiquen o adicionen. 

2. DEFNZCIONES GENERALES 

Para la liquidacióii del descuento de los títulos deber611 considerarse las 
siguientes definiciones: 

a: 'Número de días en un año, el cual está en íkncióii del método de 
conteo de &as. 

d: NUrnero de días transcurridos entre el último pago de intereses y la 
fecha de compensación de la operación tei-iieiido eii cuenta el iiiétodo de 
conteo de días. 

I: rasa de inter-és de einisión del título (tasa facial). 

11: Fl~Ijo de ingreso por intereses. 
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BANCO DE LA REP(JBI;ICA Ira 0.M 5.2 

MANUAL DEL DEPAREWENTO DE SEGUIMIENTO MONETmIO Y 
ANALISIS DE RIESGO 

Circular Reglamittaria Externo DSMAR - 60 de noviembre 1 7 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Admiriistradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Perisional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN. FINDETER y 
YINACRO 

ASUNTO 5: CONDICION‘S~ PARA .~ LA LIQUIDACIÓN DE LAS 
QPE’ñ<ACIUNES MONETARIAS DEL BANCO DE LA 
It EPÚBLICA 

IC: intereses causados por el titxlo desde el úlíiino pago hasta l a  
d fecha de compensacióii de la operación; Ic -- k’aZul;lronzii~nZ * I * - 
CI 

IC: Monto del capital del tíhilo 

IT<: Ingreso de capital. 

11: 

transitorio de liquidez y la de vencimiento del título. 
Número de días entre la fecha de la operación de apoyo 

11n: Plazo en días entre la feclia en que se realiza la operacióii de apoyo 
transitorio de liquidez y la fecha en que se recibe capital o intereses del 
titl110. 

PLP: Precio limpio promedio. 

TI>: Tasa - efectiva fijada por el Banco de la Repiáblica para descontar 
los títulos, que será definida para cada tipo de título. 

,/ 
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BANCO DE LA REPUBLICA N OAA 5.3 

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - 6 O de noviembre I7 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Admitiistradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Adnhistradoras del Régimen 
Pensioxial de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 
FII'.TA G RO. 

ASUNTQ 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACIÓN DE LAS  
OPERACIONES A4ílNEYAiIRíAS DEL BANCO DE LA 
REPUBLICA 

'FXEM: l'asa de Cambio Representativa de &lei-cado vigwte el día tle la 
. open-ación. 

u v ~ ,  : Es el valor vigwte de la Unidad de Valor Coilstante para el día 
de la operación. 

3, CONDICIONES DE LIQUIDACXQN PARA LOS ' ~ ~ ~ ' U L O S  EMITIDOS 
POR LA NACIÓN, FOGAFW Y FINAGRO EN OPERACIONES 
'X'MNSITORLAS DE EXPANSIÓN. 

a) Títulos de Desarrollo Agropecuario clase A y B : s e  recibirán poi- el 93% de 
su valor ~ioiniiial, descontado al dia de la operación a la tasa fijada por el 
Banco de la República para el descuento del título TD. Se liquidará de 
acuerdo a la siguiente fórmula: 

r 1 

El valor de TD será el promedio de los últimos chico (5) días 
1iAbiles del indicador IIIRTT'ES publicado por la Bolsa de Bogotá para 
el plazo que MI& se aproxime al plazo al vencimiento del papel, adicionado en 
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BANCO DE LA REPUBLICA H 0.JA 5.4 

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIiWIEiVTO MONETAICIO I; 
ANMISIS DE XLTESGO 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Banwios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciaria:, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 
FINAGRO 

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACIdAJ DE LAS 
OPERACIONEL,C MONETARL4S DEL BANCO DE LA 
REPUBLICA 

200 puntos básicos. De no existir ese dato para alguno de los &as se reciurirá al 
dato pddicado para el día aiterior y se repetirá este proceso (el de pasar al dato 
anterior) hasta el quinto día hábil en que no exista dato. Al sexto día hábii se 
recurrirá a utilizar la DTF, adicicmada en 200 puntos básicos. 

b) “25 B ____- con Cqmrnes (pniicipal ..--- y cupones) : Se recibirán por el 95% del valor 
descoiitado de sus intereses y su capital, al día de la operacióii, a la tasa fijada 
pos el Banco de la R.epública para el descuento del título I’D. Se liquidará de 
acuerdo a la siguiente fói-rnula: 

r- 7 

El valor de TD será el promedio de los filtimos cinco (5) días 
liábiles del indicador IRTES publicado por la Bolsa de Bogotá para 
el plazo que más se aproxime al plazo al vencimiento del papel. De no existir 
ése dato para alguno de los días se recurrirá al dato publicado para el día 
anterior y se repetirá este proceso (el de pasar al dato anterior) hasta el quhto 
día hábil eii que no exista dato. Al sexto día hábil se recurrirá a iitili7a.1- la DTF. 



BANCO DE LA IEPUBLICA I;I OJA 5.5 

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - 60 de noviendwe 17 de 1999 

Destinatarios : Oficina Ptincipai y Sucursales, Bolsas de Valores, Supelintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafiias de Financiamiento Cortierci 31, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sodedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media. Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN. FINDEER y 
FINAGRO. 

ASUNTO .5: CONDICIONES PARA LA LIG)UID14CIÓiV DE LAS 
OPERACIONES MONET4RdAS DEL BANCO DE LA 
XEPUBLICA 

c) ' E S  B SUI cupoizes y TES R a tasa variable iiadizados al LPC: se recibirán por el 
95% del valor descontado de los flujos de intereses y su capital al día de la 
operacióiz, a la tasa fijada por el Banco de la República para el descueiito del 
título TD. Se liquidar-á de acirerdo a la siguiente fórmula 

* 95% IK 
- +...+ 111í 

rrl 
(TI)/ 1004 1) 5% (TDl I oo+ I) 365 

Valor del Título 

El valor de 'ID será el promedio de los últimos cinco (5) días hábiles del 
indicador IMTESV publicado por la Bolsa de Bogotá para el plazo que más se 
aproxirne al plazo al veilchiento del papel. De no  existir ese dato pasa alguno de 
los días se recurrirá al dato publicado para el día anterior y se repetirá este 
proceso (el de pasar a l  dato anterior) hasta el quinto día hábil eiz que iio exista 
dato. Al sexto día hábil se recuiiká a utilizar la DTF. 
Para el cálculo de los ititereses y de la tasa de descuento TD, en el caso de los 
TES indizados al IFC, se tornará como base el IPC anual, al cieire del nies 
inunediatanierite anterior. 



BANCO DE L 4  REPUBLICA 1s U.IA 5.6 

MANUAL DEL DEPARTMENTO DE SEGUIMIENTO MUiVETXRIO 1' 
AiWLlSIS DE RIESGO 

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - 60 de noviembre 17 de 1999 

Destinatarios ' Oficina Priricipal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria. Superintendericia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial. Coopcrativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones. Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 
FINAGRO 

ASUNTí? 5: COADICIí9NES PAM LA L1QUíDACIÓN DE LAS 
OPEMCIUNES MONETARIAS DEL BANCO DE LA 
X E P ~ B L K A  

Ci) Tes B denominados en Dolares : se recibirán por el 95% del valor descontado 
del flujo de intereses y capital, al día de la operación, a la tasa fijada por el 
Banco de la República para el descuento del título TD. Se liquidará de 
acuerdo a la siguiente fórmula: 

r 1 

!(TD/lOO + 1) = 
El valor de TD será el promedio de los últimos cinco (5) días hábiles del 
indicador IWUS indicador de rentabilidad títulos E S  en dólares publicado por 
la Bolsa de Bogotá para el plazo que inás se aproxime al plazo al veiximieiito 
del papel. .De no existir ese dato para alguiao de los dias se i-ecun-irá al dato 
publicado para el día anterior y se 1-epeíirá este proceso (el de pasar al dato 
anterior) hasta el quinto día hábil en que .no exista dato. Al sexto día hábil se 
iecurrirá a utilizar la tasa de ciei-re del día anterior de la leba del tesoro del 
benchmark que más se aproxime al plazo al vencimiento del papel adicionada 
en 400 puntos básicos. 
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Circular Reglamentaria Externa DSMAR - 6 0 de noviembre 17  de 1999 

Destuiatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superinteridencia Baricaria, Superirilendericia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancíuios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Coinerciai, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensionai de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINUEiER y 
FINAGRO 

ASUiQTO 5: CONDICIUNES PARA LA LlQUrUACIÓiV DE LAS 
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA 
REP~BLICA 

e) Tes B eri UVR (Uilidades de Valor Constante) : se recibiráii por el 95% del 
valor presente de los flujos de intereses y su capital liquic’ados al valor de la 
UVR vigeiite para el día de la operación, descontacjo, al día de la operacióii, a 
la tasa fijada por el Banco de 1a‘Repiiblica para el descuento del títdo TI). 
Se liquidará de acuerdo a la siguiente fórniula 

El valor de TI) sera el promedio de los últimos cinco días hábiles del: iiidicador 
Ki”T WR publicado por la Bolsa de Bogotá para el plazo que inás se aproxime al 
plazo al vexiciinieiato del papel. De iio existir ese dato para alguiio de los días se 
recun-irá al dato publicado para el día anterior y se repetirá este proceso (ei de 
pasar al dato anterior) hasta el quiíito día hábil en quc 110 exista dato. Al sexto día 
hábil se recurrirá a utilizas la DTF. 

f ) Boiios República de Colombia Resolucih 4308 de 1994 : Se recibirán por el 
97% del valor equivalente en pesos de su valor iiomiiial, liquidado a la tasa de 
cambio representativa de mercado vigente el &a de la operación, descoiitado a la 
tasa de cierre del mercado de Nueva York del día hábil anterior de las Leú-as del 



” 
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BANCO l?E LA REPUBLICA HOJA 5.8 

Circular Reglumentarila Exteriza DSMAR - 60 de noviembre 17 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Sirperiiitendeiicia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensionesi Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Admiiiistradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FQGAFIN, FINDETER y 
FINAGRO. 

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQU’DACIÓN DE LAS 
QPERACIQNES M0NETARiIAS DEL BANCO DE LA 
REP~BLICA 

Tesoro de los Estados Unidos del beiicllmarlc que inás se aproxime al plazo al 
veiicixnieiito del papel adicionada en 400 puritos básicos (TD). Se liquidará de 
acuerdo a la siguiente fórrmula: 

Uen US$ ‘ ~ . . . 1- IKUS$ 
nn 1117 

Valor del Título = 1 

g) Ronos para la Seguridad: Se recibirán por el 90% de SLI valor nominal, 
descontado al día de la operación, a la tasa fijada por el Banco de la 
KepZiblica para el descuento del título TD. Se liquidará de acuerdo a la 
sigu i eiit e fórni da :  

Valor del Título = *9O% 1 1TK 
7271 

Izn -t-...+-- 
Ir 

(TD/lOO-t-l) (TD/lOO+l)= 

“c- 
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BANCO DELA REPUBLICA I$ OJA 5.9 

Destiriatarios Oficina Piincipaí y Sucursales, Bolsas de Valores. Supeririteridencia Baticaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas dc Bolsa, Establecimientos Baiicarios, Corpoiaciones Financieras. 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Finariciaiuento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Admituskadoxas del Régimen 
Pexisional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN. FINDETER y 
FINAGRO. 

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA L%QUIilAC2hT DE LAS 
OPEMCIONES MONElAIUAS DEL BANCO DE LA 
REPUBLICA 

Los flujos de intereses equivalen al 80% del IPC para ingresos medios 
publicado por el DANE para el mes inmediatamente ariterior. 

El valor de TD será el promedio de los últimos cinco (5) días hábiles del 
indicador MIES iiidicador de rentabilidad títulos E S  en dóla es publicado por 
la Bolsa de Bogotá para el plazo que ixiás se aproxime al plazo al veiiciinieiito del 
papel. De no existir ese dato para alguno de los días se recuiiirá al dato publicado 
para el día anterior y se repetirá este proceso (el de pasar al. dato anterior) hasta el 
quiiito día hábil en que no exista dato. Al sexto día hábil se recuirirá a utiliza la 
DTF. 

b)Títulos de Deuda Extema de la Nación : Se recibirán por el 97% de su  valor de 
mercado de acuerdo con el promedio de las últinias cotizaciones (PLP) 
efectuadas por la Dirección de Cddito Público del Mmisterio de Hacieiida o en 
su defecto eii los sistemas de infoixiación intemacioiial a los cuales esté suscrlto 
el Banco de la República. A solicitud del interesado el Departamento de 
Fi cluciaria y Valores del I3 arico sunii&.rará dicha hforiliación. 
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BANCO LIE LA BEPUBLICA I$ OJA 5.10 

MANU24 L DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETAHO Y 
ANALISIS DE RIESGO 

Circules. ReglanzeHtaria Externa DSMAR - 6 o de novienzóre 17  de 1999 

Destiiiatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
AdirLiriislradoras de Fondos de Peiisiories y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional. de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FlNDETER y 
FINAGRO. 

ASIJNTB 5: CONDICIONES P A M  LA LIQUIDACIdN DE LAS 
OPERACIONES %Oh?ETAR.IAS DEL BANCO DE LA 
XEP~BLICA 

Se liquida-áii de acuerdo coil la siguiente fórmula: 

Valo~d~ITí~ulo=r(ValorNominaal;S$ * PLP) -I- IC US] If: TRM If: 97% 

i) 'Títulos FOGAFIITt Se deíiie la siguiente característica geiieral. para los títulos 
FO(;-AFLI?T: 

El valor de TD será el promedio de los últimos cinco (5) días liábiles del 
indicador RTES indicador de rentabilidad títulos TES publicado por- la Bolsa 
de Bogotá para el plazo de O a 180 días adicioizado en 200 puntos básicos. De 
no existix ese dato para alguiio de los días se reciiuirá al dato publicado para 
el día anterior y se repetirá este proceso (el de pasar al dato anterior) hasta el 
quinto día liábil en que 110 exista dato. Al  sexto día hábil se recurrirá a utilizar 
la DTF adicionada en 200 puntos básicos. 

1". Bonos FOGAF.IN Clase B -Primer Tramo: Se recibirán por el 90% del valor 
presTite de los flujos de intereses y de su capital al día de la operación, 
dewxitados a la tasa efectiva TD de acuerdo con la siguiente fórrnula de 
liquidación: 

F 
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BANCO DE LA REPUBLICA IfO.JA 5.11 

Circular Reglanzeiitaria Externa DSMAR - 60 de noviembre 17 de 1999 

DestUiatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superirilendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras. 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Firianciamiento Comercial. Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Adminiskadoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN. FINDETER y 
FINAGRO. 

ASUN10 5: C0NI)ICIONES 13AM LA LlQUDACIdiV DE LAS 
GPI-EIUCIONES MONETAMAS DEL BANCO DE LA 
X E P ~ B L K A  

Valor del Tiido =z 

1 
+...+ IK 1711 1*90% Ir 

Ill? 

(~+TD)= (1 + TD) 

2”. Bonos de Capitalización Banca Pública FOGMTN : Se recibirán por el 90% 
del valor presente de los flujos de intereses y de su capital al día de la operación, 
descontados a la tasa efectiva XD de acuerdo con la siguieiite fórmula de 
liquidación: 

r 1 

Teniendo en cuenta que durante el primer ai10 de vigencia de cada bono, los 
intereses se capitalizan, una vez úanscuirido el primer trimestre el valor del 
capital (IC) del título, se adicioiiai-á coli los intereses capitalizados por el tiempo 
que sea aplicable. 
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* . .  

13ANCO DE LA REPrJBLlrA U 0J.A 5.12 

MANUAL DEL LPEPAKTAMEiVTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y 
ANALISIS DE RIESGO 

Circiclar Reglamentaria Exteriza DSMAX - 6 O de noviembre 17 de 1999 

Desiiriatai íos : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancíynos, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de AhoIro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 
FINAGRO 

ASUNXO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACIÓN DE LAS 
OPEMCIONELT MONETANAS DEL BANCO DE LA 
REPUBLICA 

3" Bonos -...----.- FOGMQ? Línea de Capitalización: Se recibirán por el 90% del valor 
presente de los flujos de intereses y de su capital al día de la operación, 
descoiitados a la tasa efectiva TO de acuerdo con la siguieiite fórmula de 
liquidación : 

IK 
Ill1 +...+ Ir 

(1 i- TD) ~~ 

1111 

(I 3- TD) 
Vnlor del Titulo = 

do Bonos F0GAFI.N alivios a deudores lhotecarios al dia - emereeiicia 
I ecoizóiiiica clase A: Se recibirán por el 90% del valor presente de los flujos de 
intereses y de su capital al día de la operación, descontados a la tasa efectiva TD 
de acuerdo con la siguiente fórmula de liquidación: 

Valor del Título = 

I 
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BANCO LE h .  EP 73 13 o. 1 13 

Circulur Reglanieiztaria Exterízu DSMAR - 60 de itovienzbre 1 7  de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media. Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDEER y 
FINAGRO. 

ASUNTO 5: CONDICIONES PAM LA LIQUIDACI~N DE LAS 
OPERACIQNES ¡WONETAMAS DEL BANCO DE LA 
ILEPÚBLICA 

5” Bonos --- FOGAHN alivios a deudores hipotecarios en iiiora - eniei-geiicia 
ecoxiómica clases B y C: 

5.1 Bonos F O G h N  alivios a deudores hiPotecarios de vivienda. de interés 
social VIS- emergencia económica clase B: Se recibká1.1 por el 90% del valor 
presente de los flujos de intereses y de su capital ai  día de la operación, 
descoiitddos a la tasa efectiva TD de acuerdo con la sigiiieiite fónnula de 
I i quidacióii: 

r 1 
+ . , . + -. Ir Valor del Título = 1 1217 L(I+TD)” . (1 + TD)m 1 

5.2 Bonos -- FOGAFLN alivios a deudores hipotecarios de vivienda diferente a 
VIS- emergencia económica clase C: Se recibirán por el 90% del valor presente 
de los flujos de intereses y de su capital al día de la operación, descontados a lá 
tasa efectiva TD de acuerdo con la siguiente fórmula de liquidación: 
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BAiVCO DE LA REPUBLICA HOJA 5.14 

Circzhr Reglamentarin Externa DSMAR - 60 de noviembre 17 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Cornpañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias. Sociedades Adminisiradoras del Régimen 
Pensionaí de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN. FINDETER y 
FINAGRO. 

ASUNTO 5: CONDKIONES PARA LA LIQUIDACI~N DE LAS 
OPERA MONETARIAS DEL BANCO DE LA 
REPUBLICA 

Vcclor del ilílulo = 

1 
+... t IK 1211 I *  90% 

II 
ill? 

6" .- Boiios FOGNJN ativios adicionales a deudores hipotecarios .-- en mora y a l  día 
Fecretos 4 15 y 688 de 1999) : 
Se recibiráxi por el 90% del valor presente de los flujos de intereses y de su 
capital al día de la operacihn: descontados a la tasa efectiva ID de acuerdo coil la 
sigiiieiite I órinula de liquiciacióii: 

Valor del Título = MI? 3- . . . + 
(i + TD) 

7" Bonos FOGAFIN para el fkianciarniento de los bienes recibidos en pago-: -. Se 
recibirán por el 90% del valor presente de los flujos de intereses y de su capital 
al día de la operación, descontados a la tasa efectiva TD de actiei-do con la 
siguiente fórrnula de liquidación: 



Bi4NCO DE LA REPUBLICA HOJA 5.15 

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETl4RIO Y 
ANALISIS DE EIESGO 

Circular Reglanzeníaria Externa DSMAR - 60 de noviellibre 1 7  de 1999 

Destinatarios ' Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancatia, Superinteridencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Baiicarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Perisiones y Cesantías, Sociedades Adrniriistradoras del -Régimen 
Pensional de Prima Media, Direccióii del Tesoro Nacional, FEN. FOGAFIN. FINDETER y 
FINAGRO. 

ASUNY:O 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACIhV DE LAS 
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA 
R E P ~ B L I C A  

IK 

(1 + TD) 365 
ill? +...+ II 

(1 -I- TU) 365 
I1 M Valor del Tíízilo = * 90% 

8' 'Títulos Fogafhi Clase A: Se recibiráu por el 90% del vdor preseiite de los 
flujos de intereses y de su capital al día de'la operación, descontados a la tasa 
efectiva TD de acuerdo con la siguiente fórmula de liquidación: 

Valor del Titulo = 

4. CONDICIONES 

1 
I 

Ii 1111 +...+ .Irc 1212 - / * Y O %  

(1 + TD) 5% (1 3. TD) 1 

PAM LA LIQUIDACIL~N DE INVERSIONES 

FINANCIERAS Y CARTERA. 

El Departamento de Líneas Externas y Cartera recibirá los títulos-valoles proveiiientes 

de operaciones de cartera M/L o M E  de acirerdo con los porcentajes que se sefialm 



-. 
BANCO DE L 4  REPUBLICA €1 OJA 5. I 6  

Circular Reglanzeiztnria Externa DSMAR - 60 de rzoi~ieni&rPr7 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales. Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Socjedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Adniiiiisíradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional. FEN, FOGAFIN, FINDETER y 
FINAGRO. 

ASIJNTQ 5: CONDICIONES PAM LA LJQUIDACI~IV DE LAS 
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA 
REP~BLPCA 

eri la siguiente tabla: 

I 

Tipo de cartera 

Cat tera comercial con garantía admisible y 

cartera hipotecaria no titularizada 

Cai tera coiiierciaí sin garada admisible y 

cartera de coiisumo con garantía admisible 

- 

Cartera de coíisunio sin garantía admisible 

Se recibirá por el siguiente 

porcentaje de su valor 

70% 
_I - -_ 

60% 

50% 
--. --._- 

I Plepa tatneiito de Ficluciaria y Valores recibirá los títulos-valores representativos de 

iiiversiones fiiaiiciex-as por el 80% de su valor presente, si SOB emitidos por entidades 

finaxicieras del exterior con calificación Al ó A+ otorgada por las agencias 

calificadoras de riesgo, así corno si son títulos proi,eiiieiites de titsilai-izaciories de 

cartera. 

Adiriisibles en los térniinos del Decreto 2360 de 1993 
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Circular Ii'eglmientaria Externa DSMAX - 60 de novieidwe 1'7 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal. y Sucursales, Bolsas de Valores, Supekitendencia Bancaria. Superinlctidenr ia tle 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras. 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Companias de Financiamiento Conicrcid. Coopexativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias. Sociedades Administradoras de Perisiones. Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media Dirección del Tesoro Nacioriaí. FEN. FOGAFIN, FINDETER 4 
FINAGRO. 

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS 
OPEUCIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA 
XEP~BLICA 

En cuanto a los títulos-valores representativos de iiiversioiies fiiaucieras emitidos por 

establecimientos de crédito y c;alificados por las agencias calificadoras de riesgo, éstos 

se recibirán de acuerdo c m  los porcentajes que se sefíalaii ex1 la siguiente tabla: 

Agencia Calificadora 

I'ítulos de corto plazo 

B akwatch 

BRCl 
BRC2 

BRC3 

A M  
AA 

A 

BBB 

Duff and Phelps 

- 
DP1 

DP2 

DP3 

AAA 
AR 

A 
n IF3B 

Se recibirán por e? 

siguieiite porcentaje de su 

valor presente 

80% 

0% 

80% 
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BANCO IlE LA REPUBLICA HOJA 5.18 

Cimnlar Reglaílzeiztnria Externa DSMAPZ - 60 de itovierizbre 17 de 1999 

Ikstuiataiios . Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superinteridericia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecjmientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Atiom y Vivienda, Compañías de Fbiaiicianiierito Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 
FINAGRO. 

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUlDACIdN DE LAS 
OPEAACiONES A4O,!YEI’ANAS DEL BANCQ DE L A  
REPUBLICA 

L a  calificación de valores debe tener máximo seis (6) meses de otorgada. 

La xrietodología para efectuar la valoración de las iiiversiones será la definida poi- la 

Superintendencia Bancaria para tal efecto en la Circular Externa 1 00 de 1995. 

5. EXXCENCLAS DE ThT.JLOS PARA LAS OPERACIONES 

En el caso de las operacioiies de mercado abierto de expansión de carácter transitorio y 

para los apoyos de liquidez, las entidades deberán entregar títulos (valorados corno se 

ha descrito en los riuinerales 3 y 4) por el equivalente al monto de la operación y sus 

inter eses en el inorneiito en que ésta se pacta. 

Para el cálculo de los iiitereses de los apoyos de liquidez se supone que la entidad 

utilizará el apoyo por el plam máxiino posible que es de treinta (30) días. En caso de 

, 
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13ANCO DE LA IEPUBLICA I€ OJA 5. I 9  

Circular Xeglanzerztaria Externa DSMAR - 60 de rzovieritúre 1 7  de 1999 

Destinatarios Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Coiiipañía~ de Firianciamiento Comercid, Cooperativas 
Finartcieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Adrninistradoras de Pensiones. Sociedades 
Adniinistradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías. Souedadcs Administradoras del Régimen 
Pasional de Prima Media, Dirección del, Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN. FINDETER y 
FINAGRO 

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA L1Q7JJDACXhV DE LAS 
OPEMCIONES M 8 1 V H " -  DEL BAiWO DE LA 
X E P ~ B L I C A  

que la entidaú pida uia prórroga deberá traer el valor en títulos equivalente a Jos 

intereses que se generarían al utilizar el apoyo por el plazo iriáxiirio posible para las 

prórrogas, es decir, ciento cincueiita (1 50) días adicioiiales. El valor adicional eii 

íítulos debe ser traído al Banco de la República en el día del veiiciiiiierito de la 

operación inicial. 

Eiz el caso de titulos que tengati pactados vemimientos de cuphi o iritereses duraiite el 

período de la operación con el Batico de la República, los intereses se aboiiaráii 

directamente a la cuenta del propietario del título. Así mismo los intereses que se 

venzan durante el período de la operación con el Banco de la República no serán 

liicluidos dentro del flujo de ingresos por intereses, li, al que se hace referencia en las 

fhnulas  de valoración de los numerales 3 y 4. 



BANCO DE LA REPUBLICA 

MANUAL DEL DEPARTMENTO DE SEG 'TO 1y1 

3 

e 

ANALISIS DE RIESGO 

Circular Reglanteniaria Externa DSMAR - 60 de novienzbre 17  de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Adrninistradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 
FINAGRO. 

.ASUNTO 5: CQNDICIQNES PARA LA LTQUIDACIdN DE LAS 
OPEMCIONE,Y NONETARL4S DEL BANCO DE LA 
X E P ~ B L X C A  

6. OPERACIONES DE CONTRACCIÓN TRANSITORJAS. 

Para el descuento de los tíhilos entregados por el Banco en sus operaciones de 

contracción ti-ansitorias aplicarán las condiciones descritas en el IMTI eral 3 de la 

presente circular. 

7 .  OPERACIONES CON CARÁCTER DEFINITIVO 

Ex1 el caso de las compras y/o ventas definitivas de TES B, se utilizará la siguiente 
fórmula para el cálculo del precio: 

Donde: 
PS = Precio Sucio. Es el factor con el cual se calcula el valor costo de 

la inversión, e incluye el valor de los intereses causados. 

57 



c‘ 

BANCO D..?? LA IEPUBLICA I€ 0.JA 5.2 I 

fWAi’6UA-L DEL DEPARTMENTO DE SEGUiMIEiVTO MOiYEIARáQ P 
ANALISIS DE RaESGO 

Circular Iieglanoeriíaria Exterita DSMAR - 60 de noviembre 17 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Supeririteridericia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, CompaÍlías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Adnziriistradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del. Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FJNDETER y 
FINAGRO. 

ASUiVTO 5: GONDICIQNES PAM LA LIQUIDACIdN DE LAS  
OPERAC~Q~VES MONETARIAS DEI/ BANCO DE LA 
REF~BLXCA 

Tcup = Tasa cupón (o tasa de la emisión). Es la tasa efectiva anual del 
C L J ~ Ó U  (1.: los titulos ofrecidos, expresado corno porcentaje. 

Tasa de presentación. Es la tasa de presentación de la oferta 
expresada coirio porceritaj e. 

Número de días transcurridos ex3 tre la fecha de cumplimiento de 
la venta y /o  coinpia del Banco de la República y la feclia en que 
ocurrirá el í-esimo pago de intereses, calculados con una base 
de conteo 365/365, iiiclusive para afíos bisiestos. 

Ultimo flujo de caja. 

En el. caso de compras y/o ventas defiilitivas de E S  B con tasa de interés jndexada a 
la ixnflacióii, se utilizarán las siguientes fórniulas: 
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BANCO DE LA ILEPUULICA If OJA 5.22 

MANUAL DEL DEPARTMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y 
A N d I S I S  DE IUESGO 

Circnlur Regluínelrztaria Exterrza DSMAR - 6 O de rzoviembre 17 de I999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del Régimen 
Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 
FINAGRO 

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACIÓN DE LAS 
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA 
AEPÚBLICA 

Doiide: 

IPC s- Es la variación porcentual en los doce meses anteriores del Indice 
de Precios al Coxisuiiidor certificado por el DANE pat-a el mes 
anterior a la fecha de la operación. 

RUU = Margen Real hiicial (o de emisión). 

rrpres =I {[p 4- IPC)x [ 1 + M M  -1 x 1 O0 )I 1 
Donde: 

Tpres: Tasa de presentacibii. Es la tasa de presentación de la oferta 
expresada como porcentaje. 

MRM = Margen Real Actual de Mercado 

TQ 
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BANCO DE LA REPUBLICA If 0.JA. 5.23 

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - 60 de noviembre 17 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superinteridencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de Firianciamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Adniinistradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías. Sociedades Adniinistradoras del Régimen 
Pensional de Prinia Media, Dirección del Tesoio Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y 
FINAGRO. 

ASUNTO 5: CONDICIONES. PARA LA LIQUIDACIÓiV DE LAS 
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA 
REP ÚBLICA 

El valor de giro para el cuinpliiniento de las ofertas aprobadas será igual a: 

CY = PSX VN 
Dóiide: 

CY-= Contravalor o valor a girar. 

PS= Precio Sucio, expresado coil tres decimales. 

VN = Valor Nominal de la oferta. 

Para todos los casos de compra y/o venta definitiva por pate del Batico de la 
Repiiblica los títulos se aceptarán poi el 100% de su valor descontado a la tasa o precio 
de corte. 

Y Tv 
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BANCO DE LA REPUBLICA KPOJA 1 . 4  

MANUAL DEL DEPAdETMENTO'.DE SEGUIJfIENTO MONETARIO H 
ANALISIS DE RIESGO 

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - 61 de noviembre 18 de 1999 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Supenntendencia Bancaria, Superintendencia de 
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías Be Financiamiento Comercial, Cooperativas 
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades 
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades Administradoras del 
Régimen Pensional de Prima Media, Dirección del Tesoro Nacional, FINAGRO, FEN, FINDETER 
y FOGAFIN. 

ASUNTO 1: CONTROL DE RlESGO P A M  LAS OPERACIONES DE 
EXPANSION Y CONTEA CCIOIV MONEI'XRIA 

Podrán actuar coa10 Agentes Colocadores de OMAS para posición propia y 
a nombre de terceros en la presentación de ofertas de operaciones de 
ex.pansión y contracción los Comisionistas de Bolsa y las Sociedades 
Fiduciarias. No obstante, cuando tales Agentes Colocadores de OMAS 
actiien a nombre de entidades públicas en operaciones de expansión 
monetaria (transitoria y/o definitiva) solamente podrán presentar ofertas a 
nombre de las entidades autorizadas para actuar C O P ~ O  Agentes Colocadores 
de OMAS. En niiigún caso, podrán actuar a nombre de las entidades 
administradoras del régimen pensional de prima media, FOGAFIN y la 
IJirección del Tesoro Nacioiial. 

La compra íransitoria de títulos a los Comisionistas de Bolsa y a las 
Sociedades Fiduciarias en  su coxidición de Agentes Colocadores de O M S  
pocLrá efectuarse con la participación de un establecimiento de crédito que, a 
juicio del Banco de la República, garantice adecuadamente la recornpra de 
los títirloc. 

Los Agentes Colocadores de OMAS autorizados para operaciones de 
posición propia sólo podrán presentar ofertas para cumplimiento a nombre 
de la misrria entidad, o a nombre de los fondos que administren en el caso de 
las sociedades administradoras de fondos ' de pensiones y cesantías y las 
sociedades adniinistradoras de pensiones. P' 

Esta hoja reeriiplaza la ho ja  1-4 de la C i r c u l a r  Reglamentaria Externa DSMAR-56 
de noviembre 12 de 1 9 9 9 .  

Y 
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