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BANCO DE LA REPUBLICA ' HOJA 1.1

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro vy Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
| EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

1. ORIGEN Y OBJETIVOS

Reglamentar los procedimientos para realizar operaciones de expansion y contraccion
monetaria autorizadas en la Resolucién Externa 24 de 1998 de la Junta Directiva del
Banco de la Republica o aquellas que la modifiquen o la sustituyan.

2. AGENTES COLOCADORES DE OMAS

El Banco de la Reptiblica podra efectuar sus operaciones de expansion y contraccidn
monetaria a través de los Agentes Colocadores de OMAS definidos en la Circular
Reglamentaria Externa “Control de Riesgo para las Operaciones de Expansion y
Contraccion Monetaria” (Manual del Departamento de Seguimiento Monetario y
Andlisis de Riesgo -DSMAR-, Asunto 1) y aquellas normas que la modifiquen o

sustituyan.

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 dé 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.




BANCO DE LA REPUBLICA : HOJA 1.2

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Estableciniientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro vy Vivienda, Compaiilas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

3. MECANISMOS
3.1 Mecanismos de Operacion.

El Banco de la Republica realizard sus operaciones de expansion y contraccion
monetaria mediante las compras y/o ventas transitorias y/o definitivas de titulos de
deuda publica.

3.2 Mecanismos de Adjudicacidn.

El Banco de la Republica realizard las operaciones mencionadas por los
mecanismos de subasta holandesa y/o de ventanilla.

Se entiende por ventanilla las operaciones con cupo ilimitado que realiza el Banco
a una tasa fija. No obstante lo anterior, el Banco de la Republica se reserva el
derecho de no aprobar el monto total de las ofertas presentadas de acuerdo con la
disponibilidad de recursos 'y/o titulos admisibles. Q\/

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedadeés Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER ¥y
FINAGRO.

ASUNTO 1 :‘ PROCEDIMIENTOS PARA LAS- OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

4. CONVOCATORIA

El Banco de la Republica informard por via SEBRA y en los medios que considere
apropiados las fechas en las cuales efectuara operaciones de expansion o contraccidn
monetaria, las condiciones a las cuales estd dispuesto a transar mediante los
mecanismos descritos y los horarios de presentacién de las ofertas.

5. CONDICIONES GENERALES

Las ofertas presentadas al Banco por los Agentes Colocadores de OMAS son
consideradas en firme.

En la determinacion del monto a negociar por parte de cada entidad se deberd tener en
cuenta que el valor de los titulos que se venderan y/o (compraran) al Banco de la
Republica, liquidados de acuerdo con las condiciones descritas en la Circular
Reglamentaria Externa “Condiciones para la Liquidacién de Operaciones Monetarias [\7(/

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OAM ~ 04 de febrei‘o 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio- 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 31 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 ‘de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiopes y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER ¥y

- FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

del Banco de la Replblica” (Manual del Departamento de Seguimiento Monetario y
Analisis de Riesgo, Asunto 5), debera ser igual o superior al valor de la solicitud mas
los intereses que se causaran durante el plazo de vigencia de la operacion donde haya
lugar, en el caso de las operaciones transitorias de expansion.

El monto minimo de cada oferta sera de cien millones de pesos ($100.000.000.00)
presentado en multiplos de cien mil pesos ($100.000.00) y el maximo, el equivalente
en moneda legal a US$200 millones de dolares. Para el calculo se tomard como base la
TRM vigente en el dia en que se efectie la operacion.

En el caso de las operaciones transitorias estos montos se refieren a los recursos a
entregar y en el caso de las operaciones definitivas al valor nominal de los titulos a
transferir. ‘

RV

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM — 04 de febrero § de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de novienbre 10 de 1999.




BANCO DE LA REPUBLICA : HOJA 15

MANUAL DE OPERA CIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafilas de Finan¢iamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacjonal, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
FINAGRO. "

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

6. OPERACIONES TRANSITORIAS DE COMPRA Y/O VENTA DE
TITULOS

Se. establecerd desde un principio un plazo improrrogable para la operacion de la
compra y/o venta transitoria de los titulos a que se hace referencia la Circular
Reglamentaria Externa “Condiciones para la Liquidacion de Operaciones
Mouetarias del Banco de la Reptiblica”, al cabo del cual el Banco de la Republica
efectuard la retroventa y/o retrocompra de los titulos comprometidos en la operacién
con cada entidad.

6.1 Presentacion de Ofertas

Las ofertas deberdn ser presentadas por los Agentes Colocadores de OMAS a
través del SEBRA o por el sistema electrénico de transaccion operante
seleccionado, segun el anuncio del Banco de l1a Repiblica en la convocatoria.

w ]

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999. SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficira Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superiniendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Reégimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
FINAGRO.

ASUNTO 1I: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

Para el mecanismo de subasta cada entidad podra presentar hasta tres (3) ofertas
en total, independientemente del sistema de negociacidon que esté utilizando. En
caso de que una entidad presente mas de tres ofertas la tltima (s) oferta (s)
presentada (s) serd (n) anulada (s). Para el mecanismo de ventanilla, cada entidad
podra presentar varias ofertas.

En el caso de las operaciones de expansion, el valor de la oferta(s) deberd(n)
corresponder al valor de los recurses requeridos y deberd(n) ser igual o inferior al
de los titulos que se entregardn en venta. En el caso de las operaciones de
contraccion, el valor de la oferta(s) deberd(n) corresponder al valor de los
recursos enfregados y debera(n) ser igual o supeuor al de los titulos que se
recibirdn en compra.

En las operaciones de expansién donde se entreguen como colaterales los
Titulos de Deuda Externa de la Nacion las ofertas deberdn ser presentadas por
separado. Adicionalmente se deberan transferir los derechos con anticipacion
al Banco de la Republica. ()?(/

La presente circulan. deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM —~ 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.




BANCO DE LA REPUBLICA : HOJA 1.7

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administadoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy

" FINAGRO. '

ASUNTO O.I : PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

6.1.1 Negociacion a través de sistemas electrénicos de transaccion

El dia en el cual el Banco de la Republica informe su determinacion de efectuar
operaciones de expansién y/o contraccion monetaria, cotizard la compra y/o
venta de titulos a través del sistema electronico de transaccidn operante
seleccionado, el cual se anunciard periédicamente por ¢l Banco de la Republica,
ajustandose a sus condiciones y reglamentacion. El cumplimiento de estas
operaciones se efectuard por el SEBRA.

6.1.2 Negociacion a través del SEBRA

La presentacion debera efectuarse mediante la grabacion directa de las ofertas
en los terminales conectados al sistema electronico del Banco de la Repiblica -
SEBRA.

gL

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 dg julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999,




. BANCO DE LA REPUBLICA ' " HOJA 1.8

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancarja, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro v Vivienda, Compaiiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy

" FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

6.1.3 Sistemas Alternos

En caso de que el SEBRA presente fallas generalizadas o especificas, los
Agentes Colocadores de OMAS podran utilizar los sistemas alternos.

Las ofertas recibidas por los sistemas alternos no se pueden modificar ni
revocar.

Al utilizar el sistema alterno el Agente deberd justificar por escrito ante el
Banco de ]a Republica — Subgerencia Monetaria y de Reservas, los motivos que
le impidieron utilizar los sistemas. corrientes de presentacion de ofertas.

La falta de esta comunicacion impedird el uso del sistema alterno para la
siguiente operacion de mercado abierto en la que participe. Estos sistemas se
deben utilizar sélo en casos de fuerza mayor. Los sistemas alternos son los
siguientes: '

9% 4

y La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-§1 de diciembre 30 de
1998, OM ~ 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 5] de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OML 53 de noviembre 10 de 1999.




BANCO DE LA REPUBLICA ' HOJA 1.9

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valtores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Comporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensjones y Cesantias, Sociedades Administradoras de! Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy

" FINAGRO.

ASUNTO 1 :. PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

6.1.3.1 Via telefonica:

Los Agentes Colocadores de OMAS podran presentar ofertas mediante

comunicacion telefénica, por las personas previamente autorizadas ante

el Banco de la Republica - Departamento de Seguimiento Monetario y
~ Analisis de Riesgo, utilizando el respectivo codigo de identificacion.

Los numeros telefonicos a los cuales se pueden comunicar éon: 283 66
81, 282 3969, 334 32 71, 343 09 89, 343 11 31,343 01 23 0 al 342 11
11 ext. 0989, 1131 0 0123.

En el momento de ser presentada la oferta telefonica, las personas
encargadas del Banco repetiran al Agente Colocador de OMAS las
caracteristicas de la operacién, y le asignaran un niamero provisional de
registro que servira para identificar el cumplimiento.

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglameniarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1995, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999,
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MANUAL DE OPERACIONLS DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccidn del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER ¥y

FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

6.1.3.2 Via Fax:

Los Agentes Colocadores de OMAS también podran presentar las ofertas
utilizando el formulario adjunto, Anexo No. 1, envidndolo via FAX al
Banco de la Reptiblica. Los nameros de los FAX a los cuales se deben
enviar las ofertas son: 2 84 25 46,2 84 0228,2 84 18 45y 3 34 4] 8§7.

Dichos formularios deberdn presentarse debidamente diligenciados. Los
errores u omisiones en su diligenciamiento daran lugar a la aplicacion de
las normas correspondientes previstas en la Circular Reglamentaria
Externa “Control de Riesgo para las Operaciones de Expansion y
Contraccion Monetaria” y aquellas normas que la modifiquen o sustituyan.

5’52

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM - 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-ORM 30 de julio 30 de 1999. SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADQ

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa. Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER ¥

© FINAGRO.

ASUNTO 1. PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

6.2. APROBACIONY COMUNICACION DE RESULTADOS

El Banco de la Republica, previo concepto favorable del Comité de Intervencion
Monetaria y Cambiaria, podra rechazar temporalmente las ofertas para operaciones
de expansion monetaria que presenten aquellas entidades que en la fecha de la oferta
o en los dfas anteriores hayan comprado masivamente divisas al Banco.

6.2.1 Aprobacion por subasta:

Habiéndose recibido ofertas por ‘el mecanismo de recepcion vigente para la
colocacion de un cupe limitado por el sistema de subasta, en el caso de compras
transitorias de titulos, las ofertas recibidas por Operaciones de Mercado (OM),
se ordenardn y aprobardn en estricto orden descendente de tasa de interés
efectiva, hasta completar el monto determinado.

En el caso de ventas transitorias de titulos, las ofertas recibidas se ordenaran y
aprobardn en estricto orden ascendente de tasa de interés efectiva, hasta <g(”
completar el monto determinado.

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM ~ 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 " de octubre 1] de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OAf- 5] de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999,
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafilas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pengiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensiona! de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DL
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

No obstante lo anterior, el Banco de la Reptblica podrd aprobar parcialmente
ofertas que, a su juicio, generen una concentracion en la adjudicacion de Jos
recursos. En aquellos casos en los cuales el monto de dos o mas solicitudes que
se encuentren a una misma tasa efectiva supere el saldo del monto a colocar,
éste se distribuird en forma proporcional al valor de cada solicitud entre las
entidades que acepten adjudicacion parcial.

El Banco podra rechazar aquellas solicitudes que a su juicio no sean
representativas del mercado.

6.2.2 Aprobacion por ventanilla

Habiéndose recibido ofertas por el mecanismo de recepcion vigente para la
colocacion por ventanilla, todas las ofertas se aprobaréan a la tasa fija anunciada
por el Banco de la Republica.

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.

12




A

BANCO DE LA REPUBLICA ' HOJA 1.13

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 359 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compaiiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER ¥y

© FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

6.2.3 Comunicacion de resultados:

Los resultados serdan comunicados mediante grabaciones telefénicas y a traves
de cualquier otro medio informativo que el Banco considere apropiado.

La pigina de Internet donde se pueden consulfar estos resultados es:
http://www.banrep.gov.co '

Para obtener los resultados de las operaciones de compra transitoria de titulos se
debe llamar al 3421111 ext. 0662. Para la venta transitoria se debe Ilamar al

3421111 ext. 0899. Si requiere atencion personalizada se puede comunicar con
los teléfonos directos: 2836681, 2823969 o 3343271.

2

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM — Q4 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJ4 1.14

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

6.3. CONDICIONES PARA LA COMPRA Y/O VENTA DE TITULOS

Las condiciones para la venta transitoria de titulos se estableceran y
comunicaran una vez el Banco haya anunciado la realizacion de este tipo de
operaciones.

Las condiciones para la compra transitoria de titulos se establecen a
- continuacion:

631 CONDICIONES GENERALES DE LOS TITULOS

a) En ningln caso los titulos podran vencer durante la vigencia de la
operacion.

b) En ningtn caso se aceptaran titulos que tengan pactados durante la
vigencia de la operacion amortizaciones de capital.
YU

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM - 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de

septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999,
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BANCO DE L4 REPUBLICA ' HOJA 1.15

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compaiiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

¢) En todas las operaciones de compra con pacto de reventa, el valor total
de. los titulos objeto de venta al Banco de la Republica, liquidados de
acuerdo con las instrucciones impartidas en la Circular Reglamentaria
Externa “Condiciones para la Liquidacion de Operaciones Monetarias del
Banco de la Republica”, debera ser igual o superior al valor de la solicitud
mas los intereses que se causaran durante el plazo de vigencia de la
operacion.

d) Por dia de la operacion se entendera el dia para el cual se pacte el
cumplimiento de la misma.

e) Los establecimientos de crédito que estén haciendo uso de los apoyos
transitotios de liquidez, podran realizar operaciones REPO con el Banco de la
Republica a cualquier plazo. En este caso, el saldo total de dichas operaciones
no podra superar el limite maximo autorizado por la Resolucion Externa 18 de
1999 o la que le resulte aplicable en el caso de establecimientos de crédito que
estén dentro del régimen de transicién de que trata el articulo 25 de la citada
Resoluciéon. En el calculo de este saldo se excluira el monto del apoyo
transitorio de liquidez previsto en la Resolucion 15 de 1999.

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julic 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 .de noviembre 10 de 1999,
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BANCQO DE LA REPUBLICA ' HOJA 1.16

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios ; Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compaiifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

f) Las ofertas se presentaran a una tasa efectiva; los intereses que la
entidad deberd cancelar al Banco al vencimiento del REPO se calcularan
con base en la tasa nominal periodo vencido equivalente, dependiendo
del namero de dias de la operacion (se incluirdn los dias feriados y
vacantes).

g) En el caso de los TES B, el Banco no recibird titulos con menos de un
mes de emitidos.

Los requisitos para la liquidacion del colateral de los titulos admisibles en las
operaciones de expansion de cardcter transitorio, se encuentran en la Circular
Reglamentaria Externa “Condiciones para la Liquidacion de Operaciones
Monetarias del Banco de la Reptiblica” y aquellas normas que la modifiquen o
sustifuyan.

(Y{_/'

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 do diciembre 30 de
1998, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999 SGMR-OM 350 de Julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.
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BANCO DIE LA REPUBLICA ‘ HOJA 1.17

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direcciéon del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y

- FINAGRO.

ASUNTO 1 : PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

6.4. CUMPLIMIENTO DE LAS OPERACIONES TRANSITORIAS

6.4.1 OPERACIONES TRANSITORIAS DE MERCADO ABIERTO

El cumplimiento de este tipo de operaciones debera efectuarse mediante la
transferencia de los derechos que debe realizar la respectiva entidad a la
cuenta del Banco de la Repiblica en el DCV, DECEVAL, o EUROCLEAR,
o mediante la entrega de los titulos fisicos debidamente endosados en
propiedad, en el Departamento de Fiduciaria y Valores en el caso de las
compras.

En el caso de las ventas, el cumplimiento queda sujeto a la disponibilidad de
los recursos en la cuenta de depdsito del Agente Colocador de OMAS en el
Banco de la Republica.

El cumplimiento de las operaciones se debe efectuar dentro de los plazos
establecidos a continuacion: 1% |

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999 SGAMR-OM- 51 de
oclubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.
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BANCO DE LA REPUBLICA ‘ : H0OJA 1.18

MANUAL DE OPERACIONES DIE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compaiflias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

e Sise trata de titulos desmaterializados en el DCV o depositados en cualquier
otro deposito de valores al cual se encuentre vinculado el Banco de la
Republica, la operacién se podra efectuar hasta las 7:00 p.m. Asf mismo con
los recursos cuando se trate de ventas transitorias.

e Si se trata de titulos fisicos, éstos deben ser entregados debidamente
endosados al Banco de la Republica a mas tardar a las 5:00 p.m..

Cumplido estos términos improrrogables, si no se han recibido los titulos, no
se efectuard la operacion y se dard por incumplida, caso en el cual se
aplicaran los efectos del incumplimiento previstos en la Circular
Reglamentaria Externa “Control de Riesgo para las Operaciones de

Expansion y Contraccién Monetaria,” o aquellas normas que la modifiquen o
la sustituyan.

Cuando se trate de operaciones donde se entregue como colateral al Banco

de la Republica Titulos de Deuda Externa de la Nacion y en caso de que

el Agente Colocador hubiese transferido con anticipacion los derechos al qg(/’
La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM ~ 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGAR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de

septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999,
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BANCO DE L4 REPUBLICA : ' HGOJ4A 71.19

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafilas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER ¥

- FINAGRO. )

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

Banco de la Republica, el Departamento de Fiduciaria y Valores efectuara
el tramite de transferencia de los derechos a la cuenta informada
previamente por el oferente al siguiente dia hébil de la fecha en que fue
negada la operacion.

6.4.2. Reversion de Operaciones Transitorias

6.4.2.1 Operaciones de reventa de los Titulos adquiridos
transitoriamente :

La operacién se efectuara con cargo a la cuenta de depdsito, el dia del
vencimiento de la operacién convenida con pacto de reventa. El Banco de la
Republica debitara las cuentas respectivas por el valor del capital mas los
intereses, para lo cual previamente se verificara la disponibilidad de los
recursos en las cuentas. '

<’>‘<Z/

@

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999. SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.
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BANCO DE LA REPUBLICA : HOJA 1.20

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Alorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER 7y
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

La no disponibilidad de los recursos a las 6:00 P.M. del dia del vencimiento
se considerard como incumplimiento del contrato respecto a la obligacion de |
recompra de los titulos y dard lugar a los efectos previstos en la Resolucién
Externa 24 de 1998 de la Junta Directiva del Banco de la Repiblica o
aquellas normas que la modifiquen o sustituyan.

El mismo dia del vencimiento, y simultaneamente con la operacion de la
cuenta de depdsito, se efectuard el registro de la transferencia de derechos en
el DCV, DECEVAL o EUROCLEAR y/o la entrega de los titulos
debidamente endosados por el Banco de la Republica en el Departamento de
Fiduciaria y Valores. Si una entidad incumple su obligacidén de pagar el
capital y los intereses de la operacion de reventa de los titulos, el Banco de la
Republica puede disponer de los titulos que le hayan sido transferidos y en tal
caso se abstendrd de registrar la transferencia de los derechos y/o de entregar
los titulos sin perjuicio de la aplicacion de las counsecuencias del
mcumplimiento previstas en la Resolucion Externa 24 de 1998 de la Junta
Directiva del Banco de la Republica y en la Circular Reglamentaria Externa
“Control de Riesgo para las. Operaciones de Expansion y Contraccion %
Monetaria” y aquellas normas que la modifiquen o la sustituyan.

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-8] de diciembre 30 de
1998, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999,
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BANCO DE L4 REPUBLICA ’ HOJA 1.21

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de

Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios. Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafitas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER ¥y
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE

EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

6.4.2.2  Operaciones de recompra de los Titulos vendidos
transitoriamente

El dia del vencimiento la entidad deberd efectuar la transferencia de derechos
de los titulos comprados, en el DCV, DECEVAL o EUROCLEAR a la
cuenta del Banco de la Republica. Una vez la entidad haya realizado tal
operacion, el Departamento de Fiduciaria y Valores abonara el valor del
capital mas los intereses a la cuenta de depdsito de la entidad en el Banco de
la Republica.

Si una entidad incumple su obligaciéon de transferir los derechos sobre los
titulos a las 6:00 de la tarde del dia del vencimiento, el Banco de la
Republica aplicarda las sanciones por incumplimiento del contrato
previstas en la Circular Reglamentaria Externa “Control de Riesgo para
las Operaciones de Expansién y Contraccién Monetaria”, o aquellas
normas que la modifiquen o sustituyan.

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM - 04 de febrera 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999 SGMR-OM- 49 de octithre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.
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BANCO DE LA REPUBLICA - HOJA 1.22

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Vilores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafilas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direcciéon del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER ¥y

- FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DI
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

6.5 REPO INTRADIA

El Banco de la Repablica realizard compras transitorias de titulos a los
Agentes Colocadores de OMAS que sean establecimientos de crédito con el
proposito de facilitarles recursos liquidos para efectuar sus operaciones diarias
con cargo a sus cuentas de depdsito en el Banco.

Las operaciones repo intradia se regulan en el Manual del Departamento de
Fiduciaria y Valores, Asunto 61: Repo Intradia.

y La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-8] de diciembre 30 de

1998, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 1] de 1999 SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.
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BANCO DE I.4 REPUBLICA - "HOJA 1.23

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy

* FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

7. OPERACIONES DE COMPRA Y/O VENTA DEFINITIVA DE
TITULOS '

Se estableceran por parte del Banco de la Repuiblica las caracteristicas de los
titulos que se encuentra dispuesto a transar en forma definitiva, de acuerdo con
lo establecido en la Circular Reglamentaria Externa “Control de Riesgo para las
Operaciones de Expansion y Contraccion Monetaria”, y aquellas normas que la
modifiquen o sustituyan.

7.1 Presentacion de Ofertas

Las ofertas deberan ser presentadas por los Agentes Colocadores de OMAS via
SEBRA, a través del sistema electrénico de transaccidn operante seleccionado,
segun sea anunciado por el Banco de la Republica en su convocatoria.

Cada agente podra presentar una o varias ofertas. No obstante, la suma del
valor costo de las mismas no podra superar en total la cuantia del cupo

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM -~ 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999,
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BANCO DE LA REPUBLICA ~ HOJ4A 1.24

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
- Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compaiiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccidn del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y

FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

anunciado previamente por el Banco de la Republica. En el caso de que ello
suceda, la (s) respectiva (s) oferta (s) sera (n) anulada (s).

7.1.1 Negociacion a través de sistemas electronicos de transaccion .

El dia en el cual el Banco de la Reptblica informe su determinacion de efectuar
operaciones de expansion o contraccidn monetaria cotizard, la compra y/o
venta de titulos a través del sistema electrénico de transaccion operante
seleccionado, el cual se anunciara periédicamente por el Banco de la Republica,
ajustandose a sus condiciones y reglamentacion. El cumplimiento de estas
operaciones se efectuard por el SEBRA.

7.1.2 Negociacion a través del SEBRA

El Banco recibird las respectivas ofertas por el SEBRA, en el horario
establecido en la comunicacion previa. ( %//

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarips externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
sepliembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 1] de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Regiamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y

- FINAGRO., '

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

7.1.3 Sistemas Alternos

En caso de que el SEBRA o el sistema electrénico de negociacion operante
presenten fallas generalizadas o especificas, los Agentes Colocadores de OMAS
podrén presentar sus ofertas via fax o via telefonica. En caso de que existan
inconvenientes para la presentacién de ofertas via fax se podré utilizar la via
telefonica. Al utilizar un sistema alterno, el Agente Colocador de OMAS debera
justificar por escrito ante la Subgerencia Monetaria v de Reservas del Banco de
la Republica los motivos que le impidieron utilizar los sistemas corrientes de
presentacion de ofertas.

La falta de esta comunicacion impedird el uso del sistema alterno para la
siguiente operacion de mercado abierto que realice el Banco de la Republica.
Los sistemas alternos se deben utilizar sélo en casos de fuerza mayor. A
continuacion se encuentran las condiciones para la comunicacion telefénica.

x|

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGAMR-OM 33 de noviembre 10 de 1999.
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BANCO DE L4 REPUBLICA , H0OJA 1.26

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas ‘de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorre y Vivienda, Compaiifas de Finauciamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantfas, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y
FINAGRO.

ASUN TO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

~7.1.3.1 Via telefonica:

Los Agentes Colocadores de OMAS podran presentar ofertas mediante
comunicacion telefénica, por las personas previamente autorizadas en
el Banco de la Republica ante el Departamento de Seguimiento
Monetario y Andlisis de Riesgo, utilizando el respectivo codigo de
identificacién. Los numeros telefénicos a los cuales se pueden
comunicar son: 2836681, 2823969, 3343271, 3430989, 3431131m
3430123 0 al 3421111 ext. 0989, 1131 0 0123.

7.1.3.2 ViaFax:

Los Agentes Colocadores de OMAS podran presentar las ofertas
utilizando el formulario adjunto, Anexo No. 2, via FAX al Banco de la
Republica. Los numeros de los FAX a los cuales se deben enviar las
ofertas son: 2 84 25 46, 2 84 0228,2 84 1845y 3 34 41 87.

(%/

La presente circular deroga en su lotalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999. SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compaiiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER v

- FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE

EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

7.2. APROBACION Y COMUNICACION DE RESULTADOS

7.2.1 Aprobacion por subasta

Habiéndose recibido ofertas por el mecanismo de recepcién vigente para la
colocacion de un cupo limitado por el sistema de subasta para la primera
vuelta, las ofertas recibidas por Operaciones de Mercado podran ser
ordenadas y aprobadas por tasa de interés, precio sucio o precio limpio de
acuerdo con la convocatoria anunciada previamente por el Banco de la
Republica.

En el caso de ser recibidas por precio, las ofertas se ordenardn y aprobaran,
en estricto orden ascendente del precio ofertado, en el caso de compras
definitivas y en orden descendente del precio ofertado, en el caso de ventas
definitivas, hasta completar el monto determinado.

Si las ofertas se reciben por tasa de interés efectiva, se ordenaran y aprobaran
en estricto orden descendente, en el caso de compras definitivas y en orden

ascendente, en el caso de ventas definitivas. /)(72/

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de dicienmbre 30 de
1998, OM - 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de

octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADQ

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas

P

Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades

Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
- FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

Las compras definitivas de TES B mediante una segunda vuelta se sujetan a
las reglas previstas en el numeral 7.4.

No obstante lo anterior, el Banco de 1a Republica podré aprobar parcialmente
ofertas que, a su juicio, generen una concentracion en la adjudicacién de los
recursos. En aquellos casos en los cuales el monto de dos o més solicitudes
que se encuentren a una misma tasa efectiva o precio de corte y superen el
saldo del monto a colocar, éste se distribuira en forma proporcional al valor
de cada solicitud entre las entidades que acepten adjudicacion parcial.

7.2.2 Comunicacion de resultados:

Los resultados seran comunicados mediante grabaciones telefénicas y a
través de cualquier otro medio informativo que el Banco considere apropiado.

La pagina de Internet donde se pueden consultar los resultados es:
http://www.banrep.gov.co

v %

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999 SGAR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Fensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER ¥y

FINAGRO.

ASUNTO I: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

Para obtener los resultados de las operaciones de compra y/o venta definitiva
de titulos se debe llamar al 3421111 ext. 0557 o a los siguientes teléfonos
directos en caso de que se requiera atencién personalizada: 2836681,

2823969 0 3343271. -

7.3. CONDICIONES PARA LA COMPRA Y/O VENTA DEFINITIVA
NETA DE TITULOS

7.3.1 CONDICIONES GENERALES

a) En todas las operaciones de compra definitiva neta, el valor total de los
titulos objeto de compra o venta al Banco de la Reptiblica, liquidados de
acuerdo con las instrucciones impartidas en Circular Reglamentaria
Externa “Condiciones para la liquidacién de Operaciones Monetarias del.
Banco de la Republica”, debera ser igual al valor de los recursos
solicitados y aprobados.

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
sepliembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 5] de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.
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BANCO DE LA REPUBLICA : HOJA 1.30

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas ‘de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compaiiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccidn del Tesoro Nagcional, FEN, FOGAFIN. FINDETER vy
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

b) Por dia de la operacion se entenderd el dia para el cual se pacte el
cumplimiento de la operacion.

c) Aquellas entidades que se encuentran haciendo uso de los apoyos
transitorios de liquidez del Banco de la Republica podréan presentar ofertas.

Los requisitos para la liquidacion del descuento de los titulos de las operaciones
de caracter definitivo, se encuentran en la Circular Reglamentaria Externa
“Condiciones para la Liquidacién de Operaciones Monetarias del Banco de la
Republica “, y aquellas normas que la modifiquen o sustituyan.

7.4, SEGUNDA VUELTA

Una vez publicados los resultados de la subasta (primera vuelta), el Banco de la
Republica podra abrir una compra definitiva neta adicional denominada segunda (R/
vuelta.

La presente circular deroga en su rotalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-8] de diciembre 30 de
1998, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999 SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas  de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compaitias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy

- FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

7.4.1 Recepcion de las ofertas

Las ofertas para la segunda vuelta se recibirdn el dia indicado en la convocatoria
de la subasta de compra (primera vuelta). Antes de la fecha de presentacion de las
ofertas de la segunda vuelta el Banco de la Republica anunciara las condiciones
para la compra mediante via SEBRA o por el Sistema Electronico de
Negociacion existente.

7.4.2 Cupo

El cupo global anunciado para la compra de titulos de la segunda vuelta, en
términos de valor costo, se determinard automaticamente teniendo en cuenta los
siguientes parametros:

g

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circilares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999,
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BANCO DE LA REPUBLICA : HOJA 1.32

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

» Si el monto de titulos ofrecido en la primera vuelta es mayor o igual a 1.5
veces el cupo anunciado, se realiza una segunda vuelta con un cupo
equivalente al 50% del cupo de la primera vuelta; se anunciaran como
emisiones a comprar aquellas en las que hubo adjudicacién en la primera
vuelta. ‘

e Sien la primera vuelta no se adjudica el total del cupo anunciado, podra no
realizarse segunda vuelta asi se cumpla el anterior requisito. Esto puede
suceder sf el Banco de la Republica ejerce el derecho de no aprobar ofertas
cuyos precios o tasas no considera que sean de “mercado”.

743 En la segunda vuelta podran participar todos los Agentes Colocadores de
OMAS autorizados y que estén habilitados.

744 Latasade corte y precio asignados para las emisiones anunciadas a comprar
en la segunda vuelta serdn los mismos que se aprobaron en la primera vuelta. ) YC

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de

% 1998, OAM - 04 defebrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 1] de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999,
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 359 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas ‘de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafilas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y
FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

7.4.5 En el caso de que el monto ofrecido en la segunda vuelta supere el cupo
anunciaJo para subastar, Ja asignacion de este ultimo se hard por prorrateo
entre todos los Agentes Colocadores de OMAS que participaron en la
segunda vuelta.

7.5. CUMPLIMIENTO DE LAS OPERACIONES DEFINITIVAS

Las ofertas que resulten aprobadas en la primera y la segunda vuelta deben ser
cumplidas irrevocablemente al dia bancario inmediatamente siguiente a la
realizacion de la subasta, en la ciudad de cumplimiento indicada en la oferta.

El cumplimiento de las compras y/o ventas aprobadas de los TES Clase B
mencionados, serd realizado automaticamente por el Departamento de Fiduciaria
y Valores a través del Sistema ATLAS I - DCV. Por tal razdn, la operacion
queda condicionada, en el caso de las compras definitivas, a la existencia de
los titulos ofertados en la cuenta del DCV de cada Agente, que éste haya (%(/

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-S1 de diciembre 30 de
1998, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGAMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999 SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999 SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.

33




BANCO DE LA REPUBLICA : HOJA 1.34

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de

Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compaiifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy

- FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTQS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

definido e informado previamente via fax al Departamento de Fiduciatia y
Valores.

En el caso de las ventas definitivas, queda condicionada a la disponibilidad de
los recursos en la cuenta de deposito del Agente Colocador de OMAS.

A partir de las 8: 45 a. m. el sistema iniciara el proceso de cumplimiento
automatico, verificando la existencia de los titulos v sus respectivos cupones o
los recursos segiin sea el caso, en la cuenta de posicion propia de cada Agente
Colocador de OMAS. Si no encuentra el saldo disponible, el sistema repicard
periodicamente. Si a las 7:00 p.m,, el sistema definitivamente no encuentra los
titulos ofertados, con sus respectivos cupones o los recursos, por el valor
aprobado, la oferta se considerard como incumplida, evento en el cual se
aplicaran las sanciones previstas en la Resolucion Externa 24 de 1998 de la
Junta Directiva del Banco de la Republica y en la Circular Reglamentaria Externa
“Control de Riesgo para las Operaciones de Expansion y Contraccion
Monetarias” y en aquellas que la modifiquen o sustituyan. El mismo dia de
cumplimiento de la operacion, el Banco de la Republica, previa revision de la
operacion, abonara el valor de los recursos en la cuenta de depdsito del Agente

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM —~ 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGAMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGAIR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda. Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y
" FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

Colocador de OMAs en el Banco, o transferira los derechos de los titulos a la
cuenta del DCV que cada agente haya definido e informado via fax al
Departamento de Fiduciaria y Valores.

8. DEROGATORIAS

o La presente circular deroga en su totalidad las siguientes Circulares
Reglamentarias Externas:

OM-81 de diciembre 30 de 1998, OM — 04 de febrero 8 de 1999, OM-15 de
marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-~-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM-
49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de octubre 25 de 1999 y SGMR-
OM 53 de Noviembre 10 de 1999.

q

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias externas:OM-81 de diciembre 30 de
1998, OM — (4 de febrero § de 1999, OM-15 de marzo 31 de 1999, SGMR-OM 30 de julio 30 de 1999, SGMR-OM- 42 de
septiembre 15 de 1999, SGMR-OM- 47 de octubre 11 de 1999, SGMR-OM- 49 de octubre 15 de 1999, SGMR-OM- 51 de
octubre 25 de 1999 y SGMR-OM 53 de noviembre 10 de 1999.

35




BANCO DE LA REPUBLICA
OPERACIONES DE MERCADO . HOJA 1. 36

ANEXO 1

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA SGMR-OM 58 DE NOVIEMBRFE 18 DE 1899

FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OFERTAS
DE EXPANSION Y CONTRACCION TRANSITORIA AL BANCO DE LA REPUBLICA

CIUDAD ARO - MES DIA ) FORMULARIO No

OPERACION DE EXPANSION DEL 8R D OPERACION DE CONTRACCION DEL BR D

NIT: NOMBRE DE LA ENTIDAD:
N ACEPTA
ADJUDICACION {  CIUDAD DE ENTIDAD
RADI(E‘/;ACION PLAZO 2/ | TASAY VALOR NOMINAL OARGIAL CUMPLIMIENTO ATLAS 4]
(S10 NO)
NOMBRE Y TELEFONO DE LA PERSONA AUTORIZADA B FIRMA PERSONA AUTORIZADA

EN CASO DE ACEPTACION DE ESTA(S) OFERTA(S) NOS COMPROMETEMOS A CUMPLIRLA(S) IRREVOCABLE EN LOS TERMINOS Y
FECHAS AQUI SENALADOS SUJETANDONOS ESTRICTAMENTE A LO DISPUESTO EN LA CIRCULAR REGLAMENTARIA Y LAS CARTAS
CIRCULARES RESPECTIVAS, DE LAS CUALES DECLARAMOS TENER PLENOC CONOCIMIENTO.

17 PARA USO EXCLUSIVO DEL BANGO DE LA REPUBLICA — FAVOR NO DILIGENCIAR.
2/ ENTODAS LAS OCASIONES EN QUE EL PLAZO CORRIENTE ARROJE VENCIMIENTO EN DIA NO LABORABLE, SE EXTENDERA HASTAEL

SIGUIENTE DIA HABIL.

3/ TASA EFECTIVA ANUAL CON DOS DECIMALES. .
4/ ENTIDAD ATLAS CORRESPQNDE Al CAMPOQ “ENTIDAD" DE LA PANTALLA DE CAPTURA DE OFERTAS DEL ATLAS 1I-DCV. (SOLO DOS DIGITOS)

UTH

LIZADO POR LOS AGENTES COLOCADORES DE OMAS PARA GRABAR SUS OPERACIONES EN EL SISTEMA.
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BANCO DE LA REPUBLICA
OPERACIONES DE MERCADOQ

ANEXQ 2

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA SGMR-OM 59 DE

FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OFERTAS DE .
COMPRA Y VENTA DEFINITIVA DE TITULOS AL BANCO DE LA REPUBLICA

HOJA 1.37

NOVIEMBRE 18 DE 1999

CIUDAD ARO MES DIA FORMULARIO No
1 VUELTA 2 VUELTA
NIT1/; NOMBRE DE LA ENTIDAD: BOLSA DE VALORES 2/:
ACEFTA
N . FECHA PRECIO SUCION | PRECGIO SUCIO CIUDAD
RADICACION 000%1\(/30 VENCIMIENT VALOR NOMINAL DE COMPRA AL DEVENTAAL | ADIJDIC. DE Fel et
3 0 DEL TITULO BR 4/ BR 4/ CUMPLIM,
. (SIO NO)
NOMBRE Y TELEFONO DE LA PERSONA AUTORIZADA FIRMA PERGONA AUTORIZADA

EN CASO DE ACEPTACION DE ESTA(S) OFERTA(S) NOS COMPROMETEMOS A CUMPLIRLA(S) IRREVOCABLE EN LOS TERMINOS Y
FECHAS AQUI SENALADOS SUJETANDONOS ESTRICTAMENTE A LO DISPUESTO EN LA CIRCULAR REGLAMENTARIA Y LAS CARTAS
CIRCULARES RESPECTIVAS, DE LAS CUALES DECLARAMOS TENER PLENO CONOCIMIENTO.

1/ NIT INCLUYENDO DIGITO DE CHEQUEO.
2/ BOLSA A LA QUE REPORTA LA OPERACION EL COM
3/.PARA USQ EXCLUSIVO DEL BANCO DE LA REPUBLICA FAVOR NO DILIGENCIAR
4/ PRECIO SUCIO CON 3 DECIMALES
5/ ENTIDAD ATLAS CORRESPONDE AL CAMPO "ENTIDAD" DE LA PANTALLA DE CAPTURA DE OFERTAS DEL ATLAS 1I-DCV. (§OLO DOS DIGITOS)
UTILIZADO POR LOS AGENTES COLOCADORES DE OMAS PARA GRABAR SUS OPERACIONES EN EL SISTEMA.)

ISIONISTA DE BOLSA, DEBE INDICAR LA BOLSA A LA QUE REPORTA LA OPERACION.

37




BANCO DE LA RIEPUBLICA ' HQOJA 5.1

MANUAL DEE DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - 60de  ndviembre 17 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafilas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccidbn del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
FINAGRO.

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA
REPUBLICA

1. ORIGENY OBJETIVOS

Reglamentar las condiciones en las que se liquidaran las operaciones monetarias
realizadas por el Banco de la Republica mediante las operaciones de mercado
abierto y los apoyos de liquidez, autorizadas por las Resoluciones Extemas 24 y
25de 1998 y 15y 18 de 1999 y las que las modifiquen o adicionen.

2. DEFINICIONES GENERALES

Para la liquidacién del descuento de los titulos deberdn considerarse las
siguientes definiciones:
a:  Numero de dias en un afio, el cual estd en funcién del método de
conteo de dias.

d: Numero de dias transcurtidos entre el ultimo pago de intereses y la
fecha de compensacion de la operacion teniendo en cuenta el método de

conteo de dias. ‘

I:  Tasa de interés de emision del titulo (tasa facial).

II:: Flujo de ingreso por intereses. . R
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BANCO DE L4 REPUBLICA : HOQOJ4 5.2

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externd DSMAR -¢60 de  noviembre17 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
FINAGRO.

ASUNTO 5: CONDICIONES' PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA
REPUBLICA

Ic:  Intereses causados por el titulo desde el ltimo pago hasta la

y . . d
fechade compensacion de la operacién; Jc = ValorNominal * I * =
a

K: Monto del capital del titulo

IK: Ingreso de capital.

n: Nimero de dias entre la fecha de la operacion de apoyo
transitorio de liquidez y la de vencimiento del titulo.

nn: Plazo en dias entre la fecha en que se realiza la operacién de apoyo
transitorio de liquidez y la fecha en que se recibe capital o intereses del
titulo.

PLP: Precio limpio promedio.

TD: Tasa gfectiVa fijada por el Banco de la Republica para descontar
los titulos, que sera definida para cada tipo de titulo.

q
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BANCO DE LA REPUBLICA ' HOJA 5.3

MANUAL DEL DEPARTAMENTQ DE SEGUIMIENTO MONETARIO ¥
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - 60 de  noviembre 17 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Abhorro v Vivienda, Compafilas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
FINAGRO.

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA
_REPUBLICA

TRM: Tasa de Cambio Representativa de Mercado vigente el dia de la
. operacion.

UVR,: Es el valor 'vigeme de la Unidad de Valor Constante para el dia
de ]a operacion.

3. CONDICIONES DE LIQUIDACION PARA LOS TITULOS EMITIDOS

POR LA NACION, FOGAFIN Y FINAGRO EN OPERACIONES
TRANSITORIAS DE EXPANSION.

a) Titulos de Desarrollo Agropecuario clase Ay B :se recibiran por el 93% de
su valor nominal, descontado al dia de la operacion a la tasa fijada por el

Banco de la Reptiblica para el descuento del titulo TD. Se liquidard de
acuerdo a la siguiente formula:

Valor Titulo .= VaZO(fNornznal *93%
(D /100+1)/3%

El wvalor de TD serdel prbmedio de los dltimos cinco (5) dias
habiles del indicador IRTES publicado por la Bolsa de Bogotd para
el plazo gue maés se aproxime al plazo al vencimiento del papel, adicionado en

T
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJA 5.4

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO ¥
ANALISTS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - 60de  noviembre 17 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER ¥y
FINAGRO.
ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA

REPUBLICA

200 puntos basicos. De no existir ese dato para alguno de los dias se recurrird al
dato publicado para el dia anterior y se repetira este proceso (el de pasar al dato
anterior) hasta el quinto dia habil en que no exista dato. Al sexto dia habil se
recurrird a utilizar la DTF, adicionada en 200 puntos basicos.

b) TES B con Cupones (principal y cupones): Se recibiran por el 95% del valor
descontado de sus intereses y su capital, al dia de la operacion, a la tasa fijada
por el Banco de la Repuablica para el descuento del titulo TD. Se liquidara de
acuerdo a la siguiente formula:

1 K

‘alor Titulo = ~+..... +
(TD/100+1)3% (7D /100+1)"/365

*95%

El valor de TD serael promedio de los tltimos cinco (5) dias

habiles del indicador IRTES publicado por la Bolsa de Bogota para
el plazo que mds se aproxime al plazo al vencimiento del papel. De no existir

ése dato para alguno de los dias se recurrird al dato publicado para el dia

“anterior y se repetira este proceso (el de pasar al dato anterior) hasta el quinto
dia habil en que no exista dato. Al sexto dia habil se recurrira a utilizar Ja DTF.
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJA 5.5

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - ¢Q de  noviembre 17 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de -Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
FINAGRO.

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA
- REPUBLICA

c) TES B sin cupones y TES B a tasa variable indizados al IPC: se recibiran por el
95% del valor descontado de los flujos de intereses y su capital al dia de la
operacion, a la tasa fijada por el Banco de la Reptiblica para el descuento del

titulo TD. Se liquidard de acuerdo a la siguiente formula:

Valor del Titulo= 1 M- LS £959

nn nn

(TD/100-+-1) 363 (TD/100+1) 365

El valor de TD sera el promedio de los ultimos cinco (5) dias habiles del
indicador IRTESY publicado por la Bolsa de Bogotd para el plazo que mds se
aproxime al plazo al vencimiento del papel. De no existir ese dato para alguno de
los dias se recurrird al dato publicado para el dia anterior y se repetira este
proceso (el de pasar al dato anterior) hasta el quinto dia habil en que no exista
dato. Al sexto dia habil se recurrira a utilizar la DTF.

Para el calculo de los intereses y de la tasa de descuento TD, en el caso de los
TES indizados al IPC, se tomard como base el IPC anual, al cierre del mes
inmediatamente anterior.
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BANCO DE L4 REPUBLICA . HOJA 5.6

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - 60de  noviembre 17 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafilas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduclarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER ¥
FINAGRO.

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA
REPUBLICA

d) Tes B denominados en Dolares: se recibiran por el 95% del valor descontado
del flujo de intereses y capital, al dia de la operacién, a la tasa fijada por el
Banco de la Republica para el descuento del titulo TD. Se liquidara de
acuerdo a la siguiente férmula:

Valor del Titulo =| — 1entUS$___—  1KenUSS _ \s 7pa rxgs0y,

nn nn

(ID/100 +1) 365 (TD/100 +1) 365

El valor de TD sera el promedio de los ultimos cinco (5) dias habiles del
indicador IRTUS indicador de rentabilidad titulos TES en ddlares publicado por
la Bolsa de Bogota para el plazo que mas se aproxime al plazo al vencimiento
del papel. De no existir ese dato para alguno de los dias se recurrird al dato
publicado para el dia anterior y se¢ repetira este proceso (el de pasar al dato
anterior) hasta el quinto dia habil en que no exista dato. Al sexto dia habil se
recurrira a utilizar la tasa de cierre del dia anterior de la letra del tesoro del
benchmark que mds se aproxime al plazo al vencimiento del papel adicionada
en 400 puntos basicos.
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJA 5.7

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - ¢0de  noviembre 17 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahotro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER ¥y
FINAGRO.

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA
REPUBLICA

€) Tes B en UVR (Unidades de Valor Constante) : se recibiran por el 95% del
valor presente de los flujos de intereses y su capital liquidados al valor de la
UVR vigente para el dia de la operacién, descontado, al dia de la operacion, a
la tasa fijada por el Banco de la Reptiblica para el descuento del titulo TD.
Se liquidara de acuerdo a la siguiente férmula:

' N 1
K en VR Vs upr }* 95 %

nn

(+7D )365

Valor del Timlo = (ML

nit

LG+ 1D )35

+ ...+

El valor de TD sera el promedio de los tltimos cinco dias habiles del indicador
IRTTIVR publicado por la Bolsa de Bogoté para el plazo que més se aproxime al
plazo al vencimiento del papel. De no existir ese dato para alguno de los dias se
recurrird al dato publicado para el dia anterior y se repetird este proceso (el de
pasar al dato anterior) hasta el quinto dia habil en que no exista dato. Al sexto dia
habil se recurrird a utilizar la DTF.

f) Bonos Republica de Colombia Resolucion 4308 de 1994 : Se recibiran por el
97% del valor equivalente en pesos de su valor nominal, liquidado a la tasa de
cambio representativa de mercado vigente el dia de la operacion, descontado a la
tasa de cierre del mercado de Nueva York del dia habil anterior de las Letras del

=
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BANCO DEL4 REPUBLICA HOJA 5.8

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR -60 de  noviembre 17 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y
FINAGRO.

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS

OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA
- REPUBLICA

Tesoro de los Estados Unidos del benchmark que mds se aproxime al plazo al

vencimiento del papel adicionada en 400 puntos bésicos (TD). Se liquidard de
acuerdo a la siguiente férmula:

Valor del Titulo =| —1enUSS o IKUSS Lt rpas +979

(TD/100+1) 365 (TD/100+1) 365

g) Bonos para la Seguridad: Se recibirdn por el 90% de su valor nominal,

descontado al dia de la operacion, a la tasa fijada por el Banco de la

Replblica para el descuento del titulo TD. Se liquidard de acuerdo a la
siguiente formula:

Valor del Titulo =| ——L 4 & K lv90%

(TD /100 +1) 365 (TD/100+1) 365




BANCO DE L4 REPUBLICA HO0JA 5.9
MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y

ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR -60 de  noviembre 17de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de

Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y
FINAGRO.

ASUNTO 5: - CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS

OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA
REPUBLICA

Los flujos de intereses equivalen al 80% del IPC para ingresos medios
publicado por el DANE para el mes inmediatamente anterior.

El valor de TD sera el promedio de los ultimos cinco (5) dias habiles del
indicador IRTES indicador de rentabilidad titulos TES en ddlares publicado por
Ja Bolsa de Bogota para el plazo que mds se aproxime al plazo al vencimiento del
papel. De no existir ese dato para alguno de los dias se recurrira al dato publicado
para el dia anterior y se repetird este proceso (el de pasar al dato anterior) hasta el
quinto dia habil en que no exista dato. Al sexto dia habil se recurrird a utilizar la

DTF.

b)Titulos de Deuda Externa de la Nacidn : Se recibiran por el 97% de su valor de
mercado de acuerdo con el promedio de las Gltimas cotizaciones (PLP)
efectuadas por la Direccion de Crédito Publico del Ministerio de Hacienda o en

su defecto en los sistemas de informacion internacional a los cuales esté suscrito

el Banco de la Republica. A solicitud del interesado el Departamento de

Fiduciaria y Valores del Banco swninistrara dicha informacion.
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BANCQ DE LA REPUBLICA HQOJA 5.10

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - 60 de  noviembre 17 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
FINAGRO.

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES "MONETARIAS DEL BANCO DE LA
- REPUBLICA

Se liquidaran de acuerdo con la siguiente formula:

ValordelTitulo=[(Valor NominalJS$ * PLP)+Ic US$ |* TRM * 97%

1) Titulos FOGAFIN: Se define la siguiente caracteristica general para los titulos
FOGAFIN:

¢ FEl valor de TD serd el promedio de los ultimos cinco  (5) dias habiles del
indicador IRTES indicador de rentabilidad titulos TES publicado por la Bolsa
de Bogota para el plazo de 0 a 180 dias adicionado en 200 puntos basicos. De
- no existir ese dato para alguno de los dias se recurrird al dato publicado para
el dia anterior y se repetird este proceso (el de pasar al dato anterior) hasta el
quinto dfa habil en que no exista dato. Al sexto dia hébil se recurrira a utilizar

la DTF adicionada en 200 puntos basicos.

1°. Bonos FOGAFIN Clase B —Primer Tramo: Se recibirdn por el 90% del valor
presente de los flujos de intereses y de su capital al dia de la operacidn,
descontados a la tasa efectiva TD de acuerdo con la siguiente formula de
liquidacion:

P

47




BANCO DE LA REPUBLICA H0OJA 5.11

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR -60 de  noviembre 17de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Naciomal, FEN, FOGAFIN, FINDETER ¥
FINAGRO.

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA

' REPUBLICA
Valor del Titulo=| — 2+ .+ 18 |10
(1+7D)365 (1+7D)3%3

2°. Bonos de Capitalizacion Banca Pablica FOGAFIN : Se recibiran por el 90%
del valor presente de los flujos de intereses y de su capital al dia de la operacidn,

descontados a la tasa efectiva TD de acuerdo con la siguiente formula de
liquidacion: ‘

Valor del Titulo=| —21 4. & |90y

nn ot nn

((+7D)365  (1+7TD)365

Teniendo en cuenta que durante el primer afio de vigencia de cada bono, los
intereses se capitalizan, una vez transcurrido el primer trimestre el valor del
capital (JX) del titulo, se adicionara con los intereses capitalizados por el tiempo
que sea aplicable.
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJA 512

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR -60 de  noviembre 17 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de

Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y
FINAGRO.

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA
REPUBLICA

3° Bonos FOGAFIN Linea de Capitalizacion: Se recibiran por el 90% del valor
presente de los flujos de intereses y de su capital al dia de la operacion,

descontados a la tasa efectiva TD de acuerdo con la siguiente f(nmula de
liquidacion:

Valor del Titulo =| — 3L+ K 1900

nn e nit

(1+7D)365 (1 +7D)363

4° Bonos FOGAFIN alivios a deudores hipotecarios al dia - emergencia
economica clase A: Se recibirdn por el 90% del valor presente de los flujos de
intereses y de su capital al dia de 1a operacién, descontados a la tasa efecnva D
de acuerdo con la siguiente formula de liquidacion:

L U S YT

mn nn

(1+7D)3 (1+7D)3

Valor del Titulo =

2
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BANCO DE L4 REPUBLICA : HOJA 5.13

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO ¥
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - 60 de  noviembre 17 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compailias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensjones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantfas, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
FINAGRO. )

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS

OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA
REPUBLICA |

5° Bonos FOGAFIN alivios a deudores hipotecarios en mora - emergencia
gconomica clases By C:

5.1 Bonos FOGAFIN alivios a deudores hipotecarios de vivienda de interés
social VIS- emergencia economica clase B: Se recibirdn por el 90% del valor
presente de los flujos de intereses y de su capital al dia de la operacion,

descontados a la tasa efectiva TD de acuerdo con la siguiente formula de
liquidacion:

Valor del Titulo =| —— 4.+ — 1K 11909

nn

((+TD)35 - (1+7TD)3%3

5.2 Bonos FOGAFIN alivios a deudores hipotecarios de vivienda diferente a
VIS- emergencia econdmica clase C: Se recibirdn por el 90% del valor presente
de los flujos de intereses y de su capital al dia de la operacion, descontados a la
tasa efectiva TD de acuerdo con la siguiente formula de liquidacion:
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BANCO DE LA REPUBLICA ' HOJA 574

MANUAL I_)EL. DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y
ANALISIS DE RIESGO -

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - 60 de  noviembre 17 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantfas, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
FINAGRO.

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA

- REPUBLICA
Valor del Titulo = ---——]—[-—;;72—+ s -+———~——g<—~——,—17 *90%
(1+7D)365 ~  (1+TD)3%5

6° Bonos FOGAFIN alivios adicionales a deudores hipotecarios en mora y al dia
(Decretos 415 y 688 de 1999) :

Se recibiran por el 90% del valor presente de los flujos de intereses y de su
capital al dia de la operacion, descontados a la tasa efectiva 7D de acuerdo con la
siguiente {drmula de liquidacion:

Valor del Titulo = ———-—]—]————w+ +——--[—[£—- + 90%

nn - nn
(1+7D)365 (1+7D)3%5
7° Bonos FOGAFIN para el financiamiento de los bienes recibidos en pago: Se
recibiran por el 90% del valor presente de los flujos de intereses y de su capital
al dia de la operacion, descontados a la tasa efectiva TD de acuerdo con la
siguiente formula de liquidaciéon: |

51




BANCQO DE LA REPUBLICA HOJA 515

MAN. UAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR -60 de  noviembrel7 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancatia, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Foridos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
FINAGRO. )

ASUNTQ 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS

OPERACIONLS MONETARIAS DEL BANCO DE LA

REPUBLICA
Valor del Titulo =| —H 1+ I& __lxop,
(1+1D)36s (1+TD)363

8° Titulos Fogafin Clase A: Se recibiran por el 90% del valor presente de los
flujos de intereses y de su capital al dia de la operacion, descontados a la tasa
efectiva T'D de acuerdo con la siguiente formula de liquidacion:

Valor del Titulo =| —2— v — & 1v90%

nn

(+71D)3%  (t+7D)%5

4. CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE  INVERSIONES
FINANCIERAS Y CARTERA.
El Departamento de Lineas Externas y Cartera recibira los titulos-valores provenientes

de operaciones de cartera M/L o M/E de acuerdo con los porcentajes que se seflalan

v

52




BANCO DE L4 REPUBLICA HOJA 5.16

MANUAL DEL DEPAR TAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - 60de noviembrel7 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compariias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
FINAGRO.

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA
REPUBLICA

en la siguiente tabla:

Tipo de cartera Se recibird por el siguiente

porcentaje de su valor

Cartera comercial con garantia admisible' y|70%

cartera hipotecaria no titularizada

Cartera comercial sin garantia admisible y |60%

cartera de consumo con garantia admisible

Cartera de consumo sin garantia admisible 50%

El Departamento de Fiduciaria y Valores recibird los titulos-valores representativos de
inversiones financieras por el 80% de su valor presente, si son emitidos por entidades
financieras del exterior con calificacion Al 6 A+ otorgada por las agencias
calificadoras de riesgo, asi como si son titulos provenientes de titularizaciones de

cartera.

' Admisibles en los términos del Decreto 2360 de 1993.
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BANCO DE LA REPUBLICA

HOJA 5.17

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y
ANALISLS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - 60de

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios,
Corporaciones de Ahorro v Vivienda, Compafilas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Diregcién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy

FINAGRO.

ASUNTOQ 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA

REPUBLICA

En cuanto a los titulos-valores representativos de inversiones financieras emitidos por

noviembre 17 de 1999

establecimientos de crédito y calificados por las agencias calificadoras de riesgo, €stos

se recibiran de acuerdo con los porcentajes que se sefialan en la siguiente tabla:

Corporaciones Financieras,

Agencia Calificadora  |Bankwatch | Duffand Phelps |Se recibiran  por el
siguiente porcentaje de su
valor presente

Titulos de corto plazo  |BRC1 - DP1 80%

BRC2 Dp2

BRC3 DP3 0%
Titulos de largo plazo  |AAA AAA 80%

AA AA

A A

BBB |BBB 0%
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BANCO DE LA REPUBLICA HOQOJA 518

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTQ MONETARIO Y
ANALISIS DE RIESGO '

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - 60de  noviembre 17 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahosro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
FINAGRO.

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA
REPUBLICA

La calificacion de valores debe tener maximo seis (6) meses de otorgada.

La metodologia para efectuar la valoracion de las inversiones serd la definida por la

Superintendencia Bancaria para tal efecto en la Circular Externa 100 de 1995.
5. EXIGENCIAS DE TiTULOS PARA LAS OPERACIONES

En el caso de las operaciones de mercado abierto de expansion de caracter transitorio y
para los apoyos de liquidez, las entidades deberan entregar titulos (valorados como se
ha descrito en los numerales 3 y 4) por el equivalente al monto de la operacion y sus

intereses en el momento en que ésta se pacta.

Para el célculo de los intereses de los apoyos de liquidez se supone que la entidad

utilizard el apoyo por el plazo maximo posible que es de treinta (30) dias. En caso de

@Z/
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BANCO DE L4 REPUBLICA HOJA 519

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - 60de  noviembre 17 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Adsministradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantfas, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Primma Media, Direccion del Tesore Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y
FINAGRO.

ASUNTOQ 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA

REPUBLICA
que la entidad pida una prorroga debera traer el valor en titulos equivalente a los
intereses que se generarian al utilizar el apoyo por el plazo méximo posible para las
protrogas, es decir, ciento cincuenta (150) dias adicionales. El valor adicional en
titulos debe ser traido al Banco de la Republica en el dia del vencimiento de la

operacion inicial.

En el caso de titulos que tengan pactados vencimientos 'de‘cupén o intereses durante el
periodo de la operacion con el Banco de la Republica, los intereses se abonardn
directamente a la cuenta del propietario del titulo. Asi mismo los intereses que se
venzan durante el perfodo de la operacion con el Banco de la Republica no seran
imcluidos dentro del flujo de ingresos por intereses, I, al que se hace referencia en las

férmulas de valoracién de los numerales 3 y 4.
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJA 520

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - 60 de  noviembre 17 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de . Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y
FINAGRO.

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA
- REPUBLICA

6. OPERACIONES DE CONTRACCION TRANSITORIAS.

Para el descuento de los titulos entregados por el Banco en sus operaciones de
confraccion transitorias aplicaran las condiciones descritas en el numeral 3 de la

presente circular.

7. OPERACIONES CON CARACTER DEFINITIVO

En el caso de las compras y/o ventas definitivas de TES B, se utilizara la siguiente
férmula para el célculo del precio:

N |
PS:Z (Tcup) . 100

7

M (14 Tpres) 35 (1+ Ybres)%

Donde:

PS = Precio Sucio. Es el factor con el cual se calcula el valor costo de
la inversion, e incluye el valor de los intereses causados.
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BANCO DI LA REPUBLICA HOJA 521

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO ¥
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - 60 de  noviembre 17 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Boisa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direcciéon del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER ¥
FINAGRO.

ASUNTO 3: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES MONETARIAS DEI. BANCO DE LA
" REPUBLICA

Tcup = Tasa cupdn (o tasa de la emision). Es la tasa efectiva anual del
cupdn de los titulos ofrecidos, expresado como porcentaje.

Tpres: Tasa de presentacion. Es la tasa de presentacion de la oferta
expresada como porcentaje.

ni = Numero de dias transcurridos entre la fecha de cumplimiento de |
la venta y/o compra del Banco de la Reptiblica y la fecha en que
ocurrira el i-esimo pago de intereses, calculados con una base {
de conteo 365/365, inclusive para afios bisiestos. |

N= Ultimo flujo de caja.

En el caso de compras y/o ventas definitivas de TES B con tasa de interés indexada a
la inflacion, se utilizaran las siguientes formulas:

Teup=1|(1+ IPC)x (1+ MRI)] - 1}x 100

(m'
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BANCO DE LA REPUBLICA : HOJA 5.22

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR -60 de  noviembrel7 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas.de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de - Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER vy
FINAGRO. ,

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS

OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA

- REPUBLICA
Donde:
IPC=  Es la variacion porcentual en los doce meses anteriores del Indice

de Precios al Conswmidor certificado por el DANE para el mes
anterior a la fecha de la operacion.

MRI= Margen Real Inicial (o de emision).

zpresx{[lupqx[nMRMM><100

Donde:

Tpres: Tasa de presentacién. Es la tasa de presentacion de la oferta
expresada como porcentaje.

MRM = Margen Re_ya.l Actual de Mercado

bd
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BANCO DIE LA REPUBLICA : HOJA 523

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y

ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - ¢ode  noviembre 1-de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de

Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Aborro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas

Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades -

Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y
FINAGRO.

ASUNTO 5: CONDICIONES- PARA LA LIQUIDACION DE LAS

OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA
' REPUBLICA

El valor de giro para el cumplimiento de las ofertas aprobadas serd igual a:

CV=PSxVN
Donde:
CV= Contravalor o valor a girar.
P5= Precio Sucio, expresado con tres decimales. -

VN = Valor Nominal de la oferta.

Para todos los casos de compra y/o venta definitiva por parte del Banco de la
Republica los titulos se aceptaran por el 100% de su valor descontado a la tasa o precio

de corte.
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJA 1.4

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO M ONETARIO Y
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DSMAR - ¢1 de noviembre )gde 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades

Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del

'Régimen Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FINAGRO, FEN, FINDETER
y FOGAFIN.

ASUNTO 1: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

Podran actuar como Agentes Colocadores de OMAS para posicién propia y
a nombre de terceros en la presentacion de ofertas de operaciones de
expansion y contraccion los Comisionistas de Bolsa y las Sociedades
Fiduciarias. No obstante, cuando tales Agentes Colocadores de OMAS
actuen a nombre de entidades publicas en operaciones de expansion
monetaria (transitoria y/o definitiva) solamente podran presentar ofertas a
nombre de las entidades autorizadas para actuar como Agentes Colocadores
de OMAS. En ningun caso, podrdn actuar a nombre de las entidades
administradoras del régimen pensional de prima media, FOGAFIN y la
Direccion del Tesoro Nacional.

La compra transitoria de titulos a los Comisionistas de Bolsa y a las
Sociedades Fiduciarias en su condicion de Agentes Colocadores de OMAS
podra efectuarse con la participacion de un establecimiento de crédito que, a
juicio del Banco de la Republica, garantice adecuadamente la recompra de
los titulos.

Los Agentes Colocadores de OMAS autorizados para operaciones de
posicion propia sélo podran presentar ofertas para cumplimiento a nombre
de la misma entidad, o a nombre de los fondos que administren en el caso de
las sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantias y las
sociedades administradoras de pensiones.

Esta hoja reemplaza la hoja 1-4 de la Circular Reglamentaria Externa DSMAR-56
de noviembre 12 de 1999.
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