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Este Boletin se publica en desarrollo de lo dispuesto en el literal a) del articulo 51 de la Ley 31 de 1992
y del paragrafo del articulo 108 de la Ley 510 de 1999
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MERCADO ABIERTO Y DE LAS OPERACIONES DE LIQUIDEZ PARA
EL NORMAL FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA DE PAGOS

La presente Circular modifica a partir del 1o. de diciembre de 2016 las Hojas 3—1 del 27 de abril de
2015 y 3-3 del 3 de mayo de 2016, de la Circular Reglamentaria Externa DODM - 141
correspondiente al Asunto 3: “CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO Y DE LAS OPERACIONES DE LIQUIDEZ
PARA EL NORMAL FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA DE PAGOS” del Manual
Corporativo del Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados.

Las modificaciones se realizan con el fin de ajustar los haircuts aplicables a los titulos admisibles
para las operaciones de mercado abierto con menos de 30 observaciones de precios (una por dia
habil).
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Gerente Técnico Subgerente Monetario y de Inversiones
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ASUNTO: 3: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS OPERACIONES
DE MERCADO ABIERTO Y DE LAS OPERACIONES DE
LIQUIDEZ PARA EL NORMAL FUNCIONAMIENTO DEL
SISTEMA DE PAGOS

1. ORIGEN Y OBJETIVOS

El objetivo de esta circular es reglamentar las condiciones en las que se liquidardn las Operaciones
de Mercado Abierto ~-OMA- (expansi6n y contraccidn, transitoria y definitiva) y las operaciones de
liquidez para el normal funcionamiento del sistema de pagos (repo intradia -RI- y repo overnight
por compensacién -ROC-) realizadas por el Banco de la Reptiblica (BR), autorizadas por la
Resolucién Externa No. 2 de 2015 de la Junta Directiva del Banco de la Republica y las que la
modifiquen, adicionen o complementen. Los pardmetros de valoracién de titulos a precios de
mercado seguidos en esta circular, son en general aquellos estipulados por la Superintendencia
Financiera de Colombia contenidos en el Capitulo I de la Circular Bésica Contable y Financiera de
agosto de 2002 y las que la modifiquen o adicionen.

2. CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS OPERACIONES

El BR recibird los titulos para sus operaciones por el Valor total de los Titulos (VT), que se define
en la presente circular. El VT debe ser igual o superior al valor del monto adjudicado mas los
intereses que se causardn durante el plazo de la operacién. No se admitirdn titulos que venzan
durante el plazo de la respectiva operacion.

Tratandose de titulos admisibles depositados en el Depdsito Central de Valores (DCV), el orden en
que el BR seleccionard los titulos serd el siguiente:

TES Clase B (tomando primero los completos)
Titulos de Desarrollo Agropecuario (TDA) Clase A
Titulos de Desarrollo Agropecuario (TDA) Clase B
Bonos para la Seguridad

el

En los casos en que el Agente Colocador de OMAs (ACO) o el custodio dispongan de mas de un
titulo valor de una misma clase, el DCV seleccionard primero los mas préximos al vencimiento.

El VT del titulo se establece a partir de su Precio Sucio en Pesos (PSP) y de su haircut como se
sefiala a continuacion.
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2.2 HAIRCUTS
El haircut es un descuento que se le aplica al valor de mercado del titulo, para proteger a quien

reciba dicho titulo en una operacion a plazo, del riesgo de mercado y de liquidez, estimado para la
vigencia de la operacién. Para el caso en el cual los PPV no publiquen los precios de los titulos a
ser utilizados en las OMA, o la informacién para el célculo de éstos antes de la hora de cierre de la
primera subasta, los Aaircuts de las operaciones se tomardn con un dia més de plazo. Para el caso
de las operaciones de liquidez para el normal funcionamiento del sistema de pagos, si el PPV no
publica los precios de los titulos, estos no podrén utilizarse en estas operaciones.

Los haircuts se podran definir para categorias de titulos de forma general o para cada emisién, de
acuerdo a lo establecido en los siguientes numerales. En el Anexo 1 de la presente circular se
encuentra la metodologia utilizada para el célculo de los haircuts y el valor descontado de los
titulos. Los haircuts seran calculados mensualmente por el DCV y se publicardn en la pigina Web
del Banco del Banco de la Republica www.banrep.gov.co, en la ruta de acceso, Sistemas de Pago /
Dep6sito Central de Valores / Informacién. Adicionalmente, los haircuts podrdn consultarse
directamente a través del DCV. El BR podra modificar los haircuts en cualquier momento.

2.2.1 Titulos TES clase B y Titulos emitidos por el Banco de la Republica:

El haircut sera calculado para cada emisién en funcion de la volatilidad reciente del precio en
pesos y liquidez del titulo en cuestion. Los Aaircut para las OMA con los titulos de este numeral se
calculardn para un plazo de un dia de acuerdo con lo establecido en el Anexo 1 y se aplicard lo
contemplado en el numeral 3 de la presente circular. En el caso de los titulos que cuenten con
menos de 30 observaciones de precio (una por dia hébil), se emplearan haircuts determinados para
titulos con similares caracteristicas financieras, incluyendo una prima de 50 puntos bésicos.

2.2.2 TES de corto plazo

] Estos titulos comprenden los TES clase B con plazo igual o inferior a un afio.

o

En estos casos se debe tomar el haircut del TES tasa fija pesos completo, mas cercano en dias al
vencimiento, calculado para un plazo de un dia. En el caso de titulos con menos de 30
observaciones de precio (una por dia habil), al haircut mencionado se adicionara una prima de 50
puntos béasicos. Adicionalmente, se aplicara lo contemplado en el numeral 3 de la presente circular.

2.2.3 Cupones de intereses y Principales de los TES tasa fija en pesos:
Para el haircut aplicable a estos cupones y principales, se debe tomar el mismo haircut calculado
para el titulo completo a un dia y estardn sujetos a lo contemplado en el numeral 3 de la presente

circular.
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