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Circular Reglamentaria Externa DODM-143, Asunto 5: Intervencién del |
Banco de la Republica en el Mercado Cambiario, del 23 de diciembre de
2015.

Este Boletin se publica en desarrollo de lo dispuesto en el literal a) del articulo 51 de la Ley 31 de 1992
y del paréagrafo del articulo 108 de la Ley 510 de 1999
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ASUNTO 5: INTERVENCION DEL BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO
CAMBIARIO

La presente Circular modifica la Hoja 5-3 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-143 del 30
de octubre del 2015, correspondiente al Asunto 5: INTERVENCION DEL BANCO DE LA

REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO, del Manual del Departamento de Operaciones
y Desarrollo de Mercados. En esta se modifica el pardmetro utilizado como referencia para la
realizacion de las subastas asi como para el ejercicio de las opciones call para desacumular reservas

internacionales.

Cordialmente,

e farek, Gndoe

JOSE DARIO URIBE PAMELA ANDREA CARDOZO ORTIZ

Gerente General Subgerente
Monetaria y de Inversiones Internacionales
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ASUNTO 5: INTERVENCION DEL BANCO DE LA REPUBLICA EN EL
MERCADO CAMBIARIO

3.4.1 Opciones para acumular o desacumular reservas internacionales

EI BR podra subastar mensualmente opciones put para acumular reservas internacionales. E1 BR
subastara opciones call para desacumular reservas internacionales cuando la TRM se encuentre por
| encima de su promedio mévil de los iltimos 20 dfas hdbiles + 5%, y no haya opciones call por

ejercer.

3.4.1.1 Cupo de la subasta

El BR anunciara el cupo de la subasta en la convocatoria. El cupo de las subastas de opciones call
serd de 500 millones de délares.

3.4.1.2 Plazo de la opcion

El plazo de las opciones put para acumular reservas internacionales serd desde el primer hasta el
tltimo dia héabil del mes siguiente al cual se realiza la subasta, o el que se determine explicitamente
en la convocatoria. El plazo de las opciones call para desacumular reservas internacionales serd de
un mes desde el dia de la subasta.

En el caso de que se ejerza la totalidad de las opciones puf antes del vencimiento del plazo previsto
para el ejercicio de la opcion original, la JDBR podréa autorizar una nueva subasta. En tal caso, el
plazo de las nuevas opciones puf para acumular reservas internacionales serd desde el siguiente dia
habil a la subasta hasta el tultimo dia habil del mismo mes, o el determinado en la wltima

convocatoria.

El BR podra convocar y realizar una subasta de opciones cal/ a pesar de que no se haya ejercido la
totalidad de la opcién anterior. En este caso, el plazo de las nuevas opciones call serd de un mes
desde el dia de la subasta y el cupo serd anunciado en la convocatoria.

3.4.1.3 Condicion de ejercicio

Las opciones put para acumular reservas internacionales se podrdn ejercer cualquier dia habil

durante su plazo, siempre y cuando la TRM esté por debajo de su promedio mévil de los tltimos 20

dias habiles. Las opciones call para desacumular reservas internacionales se podrdn ejercer

cualquier dfa habil durante su plazo, siempre y cuando la TRM se encuentre por encima de su
| promedio mévil de los dltimos 20 dias hébiles + 5%.

3.4.2 Opciones para el control de volatilidad de la tasa de cambio

EI BR convocard y realizard una subasta de opciones put o call para el control de volatilidad cuando
la TRM se encuentre 4% o més por debajo o por encima, respectivamente, de su promedio mévil en
los ultimos 20 dias habiles, y se haya vencido el plazo de las opciones put o call de la dltima
subasta para el control de volatilidad, independientemente de si éstas han sido ejercidas o no.

Este instrumento estd deshabilitado.
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