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ASUNTO: 97: SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION - SEN

La presente circular reemplaza en su totalidad el Asunto 97 - “SISTEMA ELECTRONICO DE
NEGOCIACION - SEN” contenido en la Circular Reglamentaria Externa DFV-135 del 4 de julio
de 2008, correspondiente al Manual Corporativo del Departamento de Fiduciaria y Valores.

La citada circular se modifica para publicar los cambios al Reglamento de Operacion del Sistema
Electrénico de Negociacion - SEN autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia
mediante Resolucion 2075 del 18 de diciembre de 2008, relacionados con las reglas para el
~ tratamiento de las operaciones de contado en el mercado de acuerdo a lo previsto en la Circular
Externa 031 del 23 de julio de 2008 de la mencionada Superintendencia.
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La Superintendencia de Valores, mediante Resolucién numero 0528 del 21 de agosto de 1998,
aprobd el Reglamento de Operacion del Sistema Electrénico de Negociacién — SEN.
Posteriormente, la misma Superintendencia mediante Resolucién nimero 0642 del 13 de
septiembre de 1999 autorizé la reforma al citado reglamento en los articulos 2° y 22°, literal b); con
Resoluciones niimero 0028 del 18 de enero de 2001 y 0591 del 21 de agosto de 2001 autoriz6 la
reforma al articulo 6°, con Resolucion niimero 0343 del 16 de abril de 2004 autorizé reforma a los
articulos 7°, 13°, 20° y 28°; con Resolucién niimero 0016 de enero 5 de 2005 autorizé la reforma
del parrafo segundo del articulo 24° del mismo.

El 31 de mayo de 2006, la Superintendencia Financiera de Colombia mediante Resolucién 904,
autoriz6 la modificacién integral del Reglamento para incorporar algunas definiciones de la Ley
964 de 2005, ajustar el Articulo 4 con las caracteristicas de operacion de la nueva plataforma
tecnoldgica y de las ruedas de negociacién y, reformar el Articulo 13 que trata sobre las
consecuencias, el que fue ratificado por esa Superintendencia mediante Resolucién 02187 del 30
de noviembre de 2006. El 20 de diciembre de 2006, la citada Superintendecia mediante
Resolucién 02328, autorizé algunas modificaciones adicionales al Reglamento, entre otras, para
incorporar el registro de créditos interbancarios y de otras operaciones negociadas por los
participantes en el mercado mostrador. Adicionalmente, se incluyen las cotizaciones y las subastas
como nuevos mecanismos de negociacion. El 1 marzo de 2007, la Superintendencia Financiera de
Colombia mediante Resolucion 0296, autorizé6 modificar el Reglamento con el propédsito de
ajustarlo a lo previsto en el Decreto 4432 de 2006, por el cual se dictaron disposiciones sobre las
operaciones de reporto o repo, simultidneas y transferencias temporal de valores.

El 24 de agosto de 2007, la citada Superintendencia mediante Resolucion 1493, autorizé la
modificaciéon de los numerales 2, 3, 4, 9, 13, 20 y 31, incluir el numeral 25 y la renumeracion a
partir del numeral 26 del Reglamento de Operacién del Sistema Electrénico de Negociacion —
SEN, con el propésito de ajustar dicho reglamento a lo previsto en el Decreto 1802 de 2007,
mediante el cual se dictaron disposiciones sobre las operaciones preacordadas.

El 27 de junio de 2008, la Superintendencia Financiera de Colombia mediante resolucién 1020,
autorizé "la modificacién integral del Reglamento de Operacion del Sistema Electrénico de
Negociacién — SEN, con el propédsito de ajustar dicho reglamento a lo previsto en los Decretos
1456 de 2007, 1120 y 1121 de 2008, mediante el cual se dictaron disposiciones sobre sistemas de
compensacion y liquidacién de operaciones sobre valores, sistemas de negociacién de valores y de
registro de operaciones y la actividad de intermediacion en el mercado de valores. '

El 18 de diciembre de 2008, la Superintendencia Financiera de Colombia mediante resolucién
2075, autorizd la modificacién de los numerales 2 y 4 del Reglamento de Operacidn del Sistema
Electronico de Negociacion — SEN, en los cuales se incorporo las reglas para el tratamiento de las
operaciones de contado en el mercado, a las que hace referencia la Circular Externa 031 del 23 de
julio de 2008.
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Con la presente circular se reproduce un texto integrado del mencionado reglamento actualizado
con las modificaciones autorizadas.

REGLAMENTO DE OPERACION
SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION — SEN
CAPITULO I
ASPECTOS GENERALES

1. Definicién: El Sistema Electronico de Negociaciéon -SEN- (en adelante SEN o el Sistema) es el
Sistema de Negociacion y de Registro de Operaciones sobre Valores, administrado por el
Banco de la Republica, a través del cual los Agentes pueden celebrar, mediante estaciones de
trabajo remotas, operaciones de compraventa al contado o a plazo, operaciones de Reporto o
Repo, operaciones Simultdneas, operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) con
titulos de deuda publica interna o externa que se encuentren registrados electrénicamente o
depositados en un depdsito centralizado de valores. Ademds, mediante este Sistema las
entidades financieras legalmente facultadas pueden celebrar y registrar operaciones de
préstamo de dinero en el mercado interbancario. Asi mismo, el Sistema tiene por objeto la
recepcion y registro de las operaciones sobre valores realizadas por los Agentes en el mercado
mostrador.

2. Términos técnicos y operativos: Para los efectos del presente reglamento y del Manual de
Operacidn, los términos que a continuacidn se relacionan tendran el siguiente 51gn1ﬁcado bien
sea que los mismos se utilicen en singular o en plural:

Aceptacion: Es la toma de una Oferta previamente divulgada en el Sistema, mediante la
introduccién de una Oferta de sentido contrario, realizada por un Agente con el animo de cerrar
una operacion.

Aceptante: Agente que toma o acepta una Oferta introducida por otro Agente.

Administrador del Sistema: El Administrador del - Sistema (SEN) es el Banco de la
Republica, sin perjuicio de su actuacion en el mismo como Agente, o del ejercicio de las
actividades y funciones que le competen, segin su régimen legal propio, particularmente de
aquellas que realiza en conexién con el SEN, como la administraciéon del Depésito Central de
Valores - DCV y el manejo de las Cuentas de Depésito.

Adquirente: En las operaciones de Reporto o Repo y Simultaneas, es el Agente que
inicialmente recibe del enajenante, mediante transferencia, la propiedad sobre unos valores, a
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cambio del pago de una determinada suma de dinero, y en la que al mismo tiempo se
compromete a transferir al enajenante valores de la misma especie y caracteristicas a cambio
del pago de una suma de dinero en la misma fecha o en una fecha posterior previamente
acordada.

Agente: Entidad afiliada al Sistema, con acceso directo para participar activamente en uno,
varios o todos los Escalones y tipos de Operacién del SEN, en los términos y condiciones que
se establecen en los numeral 6, 7, 9, 11 y 12 del presente Reglamento.

Boleta: Comprobante o soporte que se genera cada vez que se celebra o registra una Operacién
en el Sistema, en el cual constan, entre otras, las condiciones financieras, tales como plazo,
monto, tasa o precio, fecha y valores nominal y de transferencia de fondos.

Calce Automatico: Mecanismo de Cierre de operaciones que sucede bajo cualquiera de las
siguientes condiciones para un mismo instrumento:

- Cuando las condiciones de precio de compra y de venta, el valor nominal y el plazo de
cumplimiento son iguales.

- Cuando el precio de una Oferta anterior de compra es mejor al precio de una Oferta nueva
de venta, cierra con el precio de la Oferta de compra. ‘

- Cuando el precio de una Oferta anterior de venta es mejor al de una Oferta nueva de
compra, cierra con el precio de la Oferta de venta.

- Cuando siendo la Oferta de compra o de venta, las condiciones de precio y de plazo de
cumplimiento iguales, el valor nominal difiere, se produce el Cierre con el menor valor
nominal, siempre y cuando la Oferta permita un Cierre parcial y respete los montos
minimos, factor de divisibilidad y lote padron definidos para la especie.

Calce Automitico con Puja: Mecanismo de Cierre de operaciones que sucede bajo las
siguientes condiciones para un mismo instrumento:

- Antes de efectuar el Cierre, el Sistema informa la intencion de Cierre a los Agentes que
tienen acceso a la Rueda, y permite la Puja por ¢l tiempo determinado en las condiciones de
ésta. '

- Cuando las condiciones de precio de compra y de venta, el valor nominal y el plazo son
iguales, el Sistema efecttia el Cierre después de que se cumpla el tiempo estipulado para la
Puja.

- Cuando una Puja en curso es interferida, ingresando o modificando una Oferta de compra
que mejora las condiciones de la mejor Oferta de venta; cierra con el precio de la Oferta de
compra, una vez que se cumpla el tiempo estipulado para la Puja.

- Cuando una Puja en curso es interferida, ingresado o modificando una Oferta de venta que
mejora las condiciones de la mejor Oferta de compra; cierra con el precio de la Oferta de
venta una vez que se cumpla el tiempo estipulado para la Puja.
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_ Cuando en una Oferta de compra y una de venta las condiciones de precio y de plazo son
iguales, pero el valor nominal difiere, se produce el Cierre con el menor valor, una vez que
se cumpla el tiempo estipulado para la Puja.

El tiempo estipulado para la Puja empieza a contar desde el momento en que el Sistema
informa la intencién de Cierre a los Agentes que tienen acceso a la Rueda, con las primeras
Ofertas de compra y de venta ingresadas para un instrumento y plazo dados.

Cancelacion Anticipada: Corresponde a la terminacion anticipada de una operacién a plazo.
Esta opcion aplica especificamente para las operaciones de Reporto o Repo, Simultaneas y
Transferencia Temporal de Valores. En caso de presentarse una cancelacion de este tipo, los
Agentes deberén realizarla en el Dep6sito Central de Valores, que serd el sistema encargado de
realizar la Compensacién, teniendo en cuenta el monto inicial de la operacion, adicionado con
los rendimientos causados hasta el momento de la terminacion anticipada.

Cierre: Perfeccionamiento automético de una operacion sobre valores o transaccién efectuada
en el SEN, mediante la aceptacién de una Oferta introducida en el Sistema, por cualquiera de
las modalidades previstas en este reglamento y en el Manual de Operacién, es decir, mediante
el mecanismo de Calce Automético y Calce Automatico con Puja.

Compensacién: Determinacion de las obligaciones de entrega de valores y/o transferencia de
dinero, derivadas de una operacion cerrada o registrada en el SEN, va sea para la Fecha de
Cumplimiento inicial o para la restitucion, cuando haya lugar a ¢sta.

Complementacién: Corresponde a la informacién que el Administrador del Sistema requiera
de los Agentes con posterioridad a la del preingreso de informacién de operaciones objeto de
registro. i

Confirmacién: Se entendera que una orden de transferencia correspondiente a una operacion
celebrada o registrada, ha sido confirmada para los efectos de que trata el articulo 5° del
Decreto 1456 de 2007, o demas normas que lo modifiquen, complementen o sustituyan, en
virtud de la transmision de la informacién sobre la adjudicacién, cierre o registro de la
respectiva operacion que efectie el Sistema al sistema de compensacién y liquidacién de.
valores.

Confirmacién del Registro: Registro mediante el cual una contraparte verifica la informacion
relativa a la ejecucion de una operacion preingresada por la otra contraparte y la confirma
directamente.

Contrapartes: Corresponde a las personas que cierran de manera directa la Operacion.
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Corredores de Valores Especializades en TES (CVETES): Personas juridicas que tienen
por objeto desarrollar el contrato de corretaje, para lograr que los Agentes participantes en el
programa de Creadores de Mercado de titulos de deuda publica, realicen entre si operaciones
con TES Clase B. Los Corredores de Valores Especializados en TES Clase B (CVETES)
operardn mediante una combinaciéon de medios centralizados y de voz, en el Primer y en el
Segundo Escalones del mercado secundario de TES Clase B, por lo que sera responsabilidad de
los CVETES limitar sus actuaciones a estos valores en particular.

Cotizacién: Mecanismo mediante el cual un Agente solicita a otros informacién sobre el
precio o tasa a la que dicho(s) Agente(s) estaria(n) dispuesto(s) a vender o comprar una
determinada cantidad de cierto instrumento. Para el efecto, los Agentes invitados pueden
enviar sus Ofertas, en los términos solicitados y dentro del plazo previamente establecido en el
Manual de Operacion del SEN, luego de lo cual el Sistema realizard Operaciones de Barrido
con Calce Automatico. El nimero minimo de Agentes invitados y las condiciones de este
mecanismo se determinaran en el Manual de Operacién.

Creadores de Mercado y Aspirantes a Creadores de Mercado: Agentes seleccionados y
calificados como tales por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, para efectos de las
regulaciones que éste expide en relacion con la negociacién de titulos de deuda publica. Tanto
dichos Agentes como los Corredores de Valores Especializados en TES (CVETES), operaran
con sujecién a los requerimientos y condiciones establecidos por tal Ministerio en las
regulaciones citadas, ademas de lo dispuesto en este reglamento, en el Manual Operativo del
SEN y en las normas vigentes que regulan el mercado publico de valores.

Cuenta de Depésito: Cuenta de dinero en moneda legal colombiana que cada uno de los
Agentes debe mantener en el Banco de la Reptiblica para la Liquidacién de las operaciones
cerradas en el SEN.

Cuenta de Titulos: Cuenta que deben mantener los Agentes en un depdsito centralizado de
valores para la custodia y administracién, si asi lo convienen, de titulos valores
desmaterializados. Dichas cuentas son utilizadas para la Liquidacion de las operaciones
cerradas en el SEN.

Dia Habil: Cualquier dia en que las entidades financieras prestan de manera general sus
servicios al publico en la ciudad de Bogota, D.C., sin incluir los sdbados, domingos o festivos.

Ejecucion de operaciones: Una operacion se ejecuta en el momento en que las partes
involucradas cotizan y cierran, por un medio verificable, las condiciones del negocio
suficientes para calcular el valor en pesos de la respectiva Operacidn. La hora de ejecucion de
una Operacion corresponde al momento inmediatamente posterior al de Cierre.
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Enajenante: En las operaciones de Reporto o Repo y Simultdneas, es el Agente que
inicialmente transfiere la propiedad a la otra (el adquiriente) sobre unos valores, a cambio del
pago de una suma de dinero.

Escalén: Agrupacién de ruedas, sesiones o mecanismos de negociacion al que puede acceder
un grupo de Agentes determinados. .

Fecha de Cumplimiento: Fecha acordada por los Agentes que realizan una transaccion para el
cumplimiento de la misma en los términos acordados.

Interbancario: Operacién de crédito mediante la cual un Agente (entidad financiera
legalmente facultada) presta a otro Agente (entidad financiera, igualmente facultada), una
determinada suma de dinero, adquiriendo este ultimo el compromiso de devolverla al primero
en el plazo pactado, adicionada con el valor de los intereses convenidos.

Lineas de Crédito (Limites): Limites o cupos asignados por los Agentes reciprocamente, para
realizar Cierres en el mercado, en aquellas Ruedas para las que aplique esta opcion.

Liquidacién: Proceso de afectacién de las correspondientes Cuentas de Depésito y/o de
Titulos de los Agentes, que se efectiia para cumplir con las obligaciones provenientes de las
operaciones cerradas o registradas en el SEN, en la Fecha de Cumplimiento.

Mercado Mostrador (OTC): Aquel que se desarrolla fuera de los sistemas de negociacion de
valores '

Oferente: Agente participante en un Cierre cuya Oferta es tomada o aceptada por otro Agente.

Oferta: Propuesta divulgada por un Agente a través del Sistema, en la cual se sefialan las
condiciones bajo las cuales esta dispuesto a cerrar una operacion en el SEN.

Oferta a Doble Punta: Evento en el cual el Agente registra en forma simultinea las
condiciones de compra y de venta para el mismo instrumento, con el objeto de contribuir a una
mayor liquidez en el mercado, de acuerdo con la reglamentacion del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico para el programa de Creadores de Mercado.

Operacién: Para efectos de este Reglamento, se entenderd como el perfeccionamiento en el

Sistema de las condiciones de una transaccién entre dos Agentes mediante el Cierre o el
Registro de Operaciones.
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Operacion de Barrido: Conjunto de Cierres que se desencadenan en forma automética en el
SEN, en relacion con el instrumento, precio o tasa y plazo del Oferente, cuando existe una o
varias Ofertas que igualan o mejoran las condiciones ingresadas por el Aceptante.

Operaciones de Contado: Aquella que se registra o cierra con un plazo para su Liquidacion
igual a la fecha de registro o cierre de la operacion (de hoy para hoy) o hasta tres (3) dias
habiles contados a partir del dia siguiente a la fecha de registro o cierre de la operacion.

Operaciones a Plazo: Aquella cuyo plazo para la Liquidacion es superior al establecido para
las operaciones de contado.

Operador: Persona natural designada por un Agente o por un CVETES para operar en el
Sistema.

Originador: En las operaciones de Transferencia Temporal de Valores, es el Agente que
transfiere inicialmente a otro la propiedad de los valores que constituyen el objeto de la
Operacidn, y recibe a cambio otros valores o una determinada suma de dinero.

Precio de Cierre: Precio de un instrumento al término de cada rueda. Se publica en términos
de precio limpio. ’

Precio Limpio: Precio de una Oferta para compra o venta de un titulo a través del SEN, en el
cual no se incluye el valor equivalente a los intereses causados sobre el mismo desde la fecha
de emisidn o desde el Gltimo pago.

Preingreso de informacion: Consiste en toda la informaciéon que el Administrador del sistema
de registro de operaciones sobre valores, que opera mediante confirmacién de registro, solicita
al Agente que inicia el proceso de registro y que aun no ha sido verificada por la contraparte.

Principios de seguridad informatica: i) Confidencialidad: Cuando la informacién es solo
accesible para aquellos a los cuales se ha autorizado su acceso. ii) Integridad: Cuando la
informacion es exacta y completa, y se garantiza que no ha sido modificada desde el momento de
creacidn. iii) No repudiacion: Cuando la informacion relacionada con una determinada operacion
o evento corresponde a quien participa en el mismo, quien no podré desconocer su intervencion
en ésta.

Profundidad del Mercado: Ventana del Sistema en la cual se despliegan la totalidad de
Ofertas vigentes efectuadas en una Rueda especifica para un instrumento o referencia dado.

Puja: Mecanismo de negociacion mediante el cual dos Ofertas en condiciones de Cierre son
expuestas al mercado por un tiempo predeterminado antes de efectuar el Cierre. Durante el
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tiempo de exposicion, cualquier Agente participante en la sesiéon puede interferir mejorando
alguna de las Ofertas iniciales. El Cierre se efectuara con las mejores Ofertas vigentes después
de que termine el tiempo establecido para intervenir.

Receptor: En las operaciones de Transferencia Temporal de Valores, es el Agente que recibe
inicialmente de otro (Originador), mediante transferencia, la propiedad de unos valores que
constituyen el objeto de la operacion, con el acuerdo de retransferirlos en la misma fecha o en
una fecha posterior. Concomitantemente el Receptor, transfiere al Originador la propiedad de
otros valores o una determinada suma de dinero de valor igual o mayor al de los valores objeto
de la operacion.

Registro de Operaciones: Mecanismo mediante el cual la entidad inscrita puede preingresar y
verificar en el Sistema las condiciones de una Operacion (instrumento, tasa / precio, monto y
plazo de cumplimiento, entre otras), celebrada previamente en el Mercado Mostrador (OTC).
El Registro de las operaciones debe hacerse de conformidad con el Capitulo Tercero del Titulo
IX de la Circular Externa 007 de 1996 (Circular Basica Juridica) o las normas que lo
modifiquen o sustituyan. :

Reporto o Repo: Son las operaciones definidas y reguladas como tales en el articulo 14 de la
Ley 964 de 2005 y en el articulo 1° del Decreto 4432 de 2006, o en las normas que los
- modifiquen, complementen o sustituyan.

Rueda: Ambito de negociacién en el cual los Agentes ingresan sus Ofertas a efectos de cerrar
operaciones en el SEN.

Simultdneas: Son las operaciones definidas y reguladas como tales en el articulo 14 de la Ley
964 de 2005 y en el articulo 2° del Decreto 4432 de 2006 o en las normas que los modifiquen,
complementen o sustituyan.

Sistema de Negociacién: Es un mecanismo de caracter multilateral y transaccional, mediante
el cual concurren las entidades afiliadas al mismo, bajo las reglas y condiciones establecidas y
reguladas en la Ley 964 de 2005, en el Decreto 1120 de 2008, o en las normas que los
modifiquen, adicionen o sustituyan, y en el presente Reglamento para la realizacién en firme
de ofertas sobre valores que se cierren en el sistema y para la divulgacién de informacion al
mercado sobre dichas operaciones. '

Sistema de Registro: Es un mecanismo que tiene por objeto recibir y registrar informacién de
operaciones sobre valores que celebren en el mercado mostrador los afiliados a dichos
sistemas, o los afiliados al mismo con personas o entidades no afiliadas a tales sistemas, bajo
las reglas y condiciones establecidas en la Ley 964 de 2005, en el Decreto 1120 de 2008, o en
las normas que los modifiquen, adicionen o sustituya y en el presente Reglamento.
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Subasta: Mecanismo mediante el cual un Agente convoca a otros para comprar o vender
determinada cantidad de cierto instrumento bajo la modalidad de Subasta Holandesa. Los
Agentes convocados deben responder en un lapso determinado; al final de este tiempo se
adjudicaran las Ofertas a una tasa o precio igual a la establecida como tasa o precio de corte de
la Subasta. El nimero minimo de Agentes invitados y las condiciones de la Subasta se
determinaran en el Manual de Operacion.

Subasta Holandesa: Mecanismo de adjudicacion en el que el Agente que convoca define una
tasa de corte, que serd asignada a todos los Agentes convocados cuya Oferta haya sido
aprobada.

Suma Compensatoria: Es la cantidad de dinero determinada por el Administrador del
Sistema, de conformidad con lo previsto en este reglamento, que se obliga a pagar a su
contraparte el Agente que no haya permitido la Liquidacion de una operacion en la Fecha de
Cumplimiento.

Tipos de Ofertas:

— FOK (Fill or Kill): Cuando la Oferta es tomada parcialmente, el remanente desaparece sin

importar el monto minimo.

— GTC (Good 'till Cancel): La Oferta permanece hasta que se cierra la Rueda, se elimina o

es tomada. El remanente contintia cuando el mismo es superior al monto minimo.

— GTS (Good 'till Specific): Oferta temporal en la que el negociador le debe indicar al
Sistema cudnto tiempo quiere que esté vigente. Cuando es tomado por una Oferta mayor
en valor, el remanente permanece cuando es superior al monto minimo.

COT (Cotizacion): Oferta asociada exclusivamente al mecanismo de Cotizacién. La
Oferta permanece hasta que finaliza el tiempo de vencimiento, se elimina o es tomada.
Unicamente se permite su modificacién si mejora las condiciones de la Oferta actual.

Tipos de Operacién: Clase de transaccion que los Agentes pueden efectuar o registrar en el
Sistema. Estas son: compraventa al contado o a plazo, operaciones de Reporto o Repo,
Simultaneas, Transferencia Temporal de Valores e Interbancarios, de la forma en que se
reglamente en el Manual Operativo.

Transferencia Temporal de Valores: Son las operaciones definidas y reguladas como tales

en el articulo 14 de la Ley 964 de 2005 y en el articulo 3° del Decreto 4432 de 2006, o en las
normas que lo modifiquen, complementen o sustituyan.

- P
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3. Pardmetros generales de operacién del SEN: El SEN operara bajo los siguientes parametros
generales, los que aplicarén tanto para el Sistema de Negociacién como para el Sistema de
Registro de Operaciones sobre Valores:

a.

Celebracion y registro de operaciones del mercado secundario de titulos y de dinero,
tales como: Compraventas, Reportos, Simultdneas, Transferencias Temporales de
Valores e Interbancarios, y demés operaciones del mercado de valores y del mercado de
dinero aprobadas por la autoridad competente y previstas en este reglamento.

Acceso concurrente de los Agentes a las Ruedas y mecanismos en los dias y el horario
que defina el Administrador del Sistema.

Posibilidad de operar con o sin identificacién previa o posterior de la contraparte, segtin
las modalidades previstas en el numeral 5° de este reglamento.

Lineas de Crédito que cada Agente puede asignar a sus posibles contrapartes.

Cierre automatico de transacciones, cuando la Oferta de compra y la Oferta de venta
sobre un mismo instrumento sean compatibles en monto, plazo y precio o tasa, e
informacién a los Agentes de cada Cierre y de sus condiciones de Compensacion y
Liquidacion.

Restitucién automatica en la fecha acordada en la transaccién, para las operaciones en
que haya lugar a esto.

Conservacién electrénica y numeracién automética de todas las transacciones
realizadas en cada Rueda.

Interconexién con el Depoésito Central de Valores DCV del Banco de la Republica, el
cual, a su vez, estd interconectado con el sistema de Cuentas de Depésito del Banco de
la Republica para la Liquidacién de las operaciones cerradas o registradas en el SEN.
Mediante esta conexion, las Operaciones se envian al Depésito para su Liquidacion el
dia en que se perfecciona, inclusive si la Fecha de Cumplimiento es T>0. Asi mismo,
podra estar interconectado con otros sistemas de compensaciéon y liquidacién de
operaciones sobre valores, sistemas de compensacién y liquidacién de pagos, los
depésitos centralizados de valores, las cAmaras de riesgo central de contraparte, y las
entidades que suministren profesionalmente informacién al mercado de valores, en este
Gltimo caso, en los términos y condiciones que previamente se acuerde con tales
proveedores.

— P
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i. Reporte de las operaciones cerradas en el SEN a las autoridades de inspeccion,
vigilancia o control, organismos de autorregulacion, de acuerdo con la reglamentacidén
vigente.

j.  Presuncion de conocimiento y aceptacion del reglamento y de las demads disposiciones
que expida y divulgue el Administrador del Sistema, por parte de los Agentes, los
CVETES vy los Operadores, conforme a lo previsto en el Paragrafo del articulo 4.1.3.2.
de la Resolucién 400 de 1005".

k. Posibilidad de registrar Interbancarios y operaciones acordadas previamente en el
Mercado Mostrador (OTC), tales como compraventas, operaciones de Reporto o Repo,
Simultaneas y Transferencia Temporal de Valores.

1. Posibilidad de anular operaciones siguiendo el procedimiento establecido para el
respectivo Escalon, en el Manual de Operacion del SEN.

m. Montos minimos y multiplos de negociacion de acuerdo con las cantidades establecidas
en cada Escalon en el Manual de Operacion del SEN.

n. Las condiciones iniciales de un Cierre efectuado no se podran modificar, salvo el caso
de la Cancelacion Anticipada de las operaciones de Reporto o Repo, Simultdneas y de
Transferencia Temporal de Valores en los que se conozca la contraparte.

3.1. Parametros especificos del Sistema de Negociacion:

a. Cierre automatico de transacciones, cuando la Oferta de compra y la Oferta de venta
sobre un mismo instrumento sean compatibles en monto, plazo y precio o tasa, y
notificacién inmediata a los Agentes participantes en cada Cierre de las condiciones de
Compensacion y Liquidacion.

b. Las condiciones iniciales de un Cierre efectuado no se podran modificar, salvo el caso

de la Cancelacién Anticipada de las operaciones de Reporto o Repo, Simultaneas y de
Transferencia Temporal de Valores en los que se conozca la contraparte.

3.2. Pardmetros especificos del Sistema de Registro de Operaciones sobre Valores:

1 Entiéndase como Resolucion 400 de 1995. @
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a. Posibilidad de Registro con Confirmacién de operaciones celebradas previamente en el
Mercado Mostrador (OTC), tales como compraventas, operaciones de Reporto o Repo,
Simultaneas, Transferencia Temporal de Valores e Interbancarios. El Registro de
Operaciones Repo, Simultdneas y Transferencia Temporal de Valores se deberd realizar
con sujecion a las reglas particulares previstas en el numeral 2.9 del Capitulo Tercero
del Titulo IX de la Circular Externa 007 de 1996 (Circular Basica Juridica) o las
normas que la complemente, modifiquen o sustituyan. '

4. Tipos de Escalon: Las Ruedas o sesiones y los mecanismos de negociacién se agruparan en
Escalones, teniendo en cuenta si se trata del Sistema de Negociacién o del Sistema de Registro
de Operaciones sobre valores, y si permiten o no la participacién exclusiva de los Agentes que
hayan sido designados como Creadores de Mercado o Aspirantes a Creadores de Mercado.

4.1. Ruedas del Sistema de Negociacién:

En el Primer Escalén Gnicamente podran participar las entidades que designe el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico como Creadores de Mercado o Aspirantes a Creadores de
Mercado. Podran concurrir al Primer Escalén otros Agentes por expresa autorizacion del
Administrador del Sistema o del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Las Ruedas de negociacion del Primer Escalén operaran bajo los siguientes parametros
generales: ‘ '

I Rueda de compraventas con cumplimiento el mismo dia (CONH):
Tipos de operacion: Compraventa. ‘
Plazo de cumplimiento: (T+0)
Tipos de negociacién: Compraventa de- titulos completos (totales) ofertados por Precio
Limpio y compraventa de titulos a corto plazo, principales o cupones, ofertados por tasa.
Cupos: No afecta cupos.
Identificacion de los Agentes: Operacion ciega.
Mecanismo de Cierre: Calce Automaético.
Mecanismo de Liquidacién: Entrega contra pago, modelo N° 1
Tipos de Oferta: FOK, GTS y GTC. _
Titulos negociables: Titulos de deuda publica interna o externa colombiana.

Rueda de compraventas de contado con cumplimiento posterior a la fecha de negociaciéon

(CTMO0)
Tipos de operacion: Compraventa.
| Plazo de cumplimiento: Mayor a T+0.

v 14
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Tipos de negociacién: Compraventa de titulos completos (totales) ofertados por Precio
Limpio y compraventa de titulos a corto plazo, principales o cupones, ofertados por tasa
Cupos: No afecta cupos.

Identificacion de los Agentes: Operacion ciega.

Mecanismo de Cierre: Calce Automatico.

Mecanismo de Liquidacion: Entrega contra pago, modelo N° 1.

Tipos de Oferta: FOK, GTS y GTC.

Titulos negociables: Titulos de deuda publica interna o externa colombiana.

Rueda de Simultineas y Transferencia Temporal de Valores (SIML)
Tipos de operacion: Simultaneas y Transferencia Temporal de Valores
Plazo de cumplimiento: T>=0.
Tipos de negociacion: Simultaneas y Transferencia Temporal de Valores cuyo subyacente
sea ofertado por tasa o por precio.
Subyacente: Titulos completos (totales) ofertados por Precio Limpio o titulos a corto plazo,
principales o cupones, ofertados por tasa
Cupos: No afecta cupos.
Identificacidn de los Agentes: Operacion ciega.
Mecanismo de Cierre: Calce Automatico.
Mecanismo de Liquidacion: Entrega contra pago, modelo N° 1.
Tipos de Oferta: FOK, GTS y GTC. :
Titulos negociables: Titulos de deuda publica interna o externa colombiana.

Rueda de Cotizacion Primer Escalén (1COT)
Tipos de operacion: Compraventas, Reportos o Repos, Simultdneas e Interbancarios.
Plazo de cumplimiento: T>=0. ’
Tipos de negociacion: Compraventa de titulos completos (totales) ofertados por Precio
Limpio y compraventa de titulos a corto plazo, principales o cupones, ofertados por tasa,
Interbancarios, operaciones de Reporto o Repo, Simultaneas y Transferencia Temporal de
Valores cuyo subyacente sea ofertado por tasa o por precio.
Subyacente en las Simultdneas y Transferencia Temporal de Valores: Titulos completos
(totales) ofertados por Precio Limpio, titulos a corto plazo, principales o cupones, ofertados
por tasa.
Cupos: No afecta cupos.
Identificacion de los Agentes: Operacion ciega.
Mecanismo de Cierre: Calce Automatico.
Mecanismo de Liquidacion: Entrega contra pago, modelo N° 1.
Tipos de Oferta: COT.
Titulos negociables: Titulos de deuda publica interna o externa colombiana.
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Rueda de Subasta (Licitacion) Primer Escalén (LICT)

Tipos de operacién: Compraventas.

Plazo de cumplimiento: T>=0.

Tipos de negociacion: Compraventa de titulos completos (totales) ofertados por Precio
Limpio y Compraventa de titulos a corto plazo, principales o cupones, ofertados por tasa,
Interbancarios, operaciones de Reporto o Repo, Simultaneas y Transferencia Temporal de
Valores cuyo subyacente sea ofertado por tasa o por precio.

Subyacente en las Simultédneas y Transferencia Temporal de Valores: Titulos completos
(totales) ofertados por Precio Limpio, titulos a corto plazo, principales o cupones, ofertados
por tasa. '

Cupos: No afecta cupos.

Identificacion de los Agentes: Operacion ciega.

Mecanismo de Cierre: Calce Automatico.

Mecanismo de Liquidacion: Entrega contra pago, modelo N° 1.

Titulos negociables: Titulos de deuda publica interna o externa colombiana.

En el Segundo Escalén podran operar, ademas de los mencionados para el Primer Escalén, los
otros Agentes inscritos al SEN. Los pardmetros generales de operacion de las Ruedas y los
mecanismos de negociacién del Segundo Escalon se presentan a continuacion:

Rueda de compraventas (CVSE)

Tipos de operacién: Compraventa.

Plazo de cumplimiento: T>=0.

Tipos de negociacién: Compraventa estandarizada con plazo fijo de cumplimiento los
miéreoles de cada semana de titulos completos (totales) ofertados por Precio Limpio y
Compraventa de titulos a corto plazo, principales o cupones, ofertados por tasa.
Compraventa con plazo de cumplimiento entre 0 y 5 dias de titulos completos (totales)
ofertados por Precio Limpio y Compraventa de titulos a corto plazo, principales o cupones,
ofertados por tasa.

Cupos: Afecta cupos.

Identificacién de los Agentes: Operacion semiciega.

Mecanismo de Cierre: Calce Automético.

Mecanismo de Liquidacién: Entrega contra pago, modelo N° 1.

Tipos de Oferta: FOK, GTS y GTC.

Titulos negociables: Titulos de deuda publica interna o externa colombiana.

Rueda de compraventa con Puja T+0 (PUSP)

W

Tipos de operacién: Compraventa.

Plazo de cumplimiento: T=0.

Tipos de negociacién: Compraventa de titulos completos (totales) ofertados por Precio
Limpio y compraventa de titulos a corto plazo, principales o cupones, ofertados por tasa.

£
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Cupos: Afecta cupos.

Identificacién de los Agentes: Operacién semiciega.

Mecanismo de Cierre:
-Calce Automatico con Puja después de 10 segundos de exposicién para las emisiones
de cotizacion obligatoria del Primer Escalon definidas por el Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico en el programa de Creadores de Mercado.
- Calce Automatico con Puja después de 20 segundos de exposicion para las emisiones
que no sean de cotizacién obligatoria del Primer Escalon definidas por el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico en el programa de Creadores de Mercado.

Mecanismo de Liquidacién: Entrega contra pago, modelo N° 1.

Tipos de Oferta: GTC. :

Titulos negociables: Titulos de deuda publica interna o externa colombiana.

Rueda de compraventa con Puja T>0 (PULP)

Tipos de operacion: Compraventa.

Plazo de cumplimiento: T>0, T<=365

Tipos de negociacion: Compraventa de titulos completos (totales) ofertados por Precio

Limpio y compraventa de titulos a corto plazo pr1nc1pales o cupones, ofertados por tasa.

Cupos: Afecta cupos.

Identificacién de los Agentes: Operacion semiciega.

Mecanismo de Cierre:

. -Calce Automatico con Puja después de 10 segundos de exposicidn para las emisiones

de cotizacion obligatoria del Primer Escalén definidas por el Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico en el programa de Creadores de Mercado.
- Calce Automatico con Puja después de 20 segundos de exposicién para las emisiones
que no sean de cotizacion obligatoria del Primer Escaldn definidas por el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico en el programa de Creadores de Mercado.

Mecanismo de Liquidacién: Entrega contra pago, modelo N° 1.

Tipos de Oferta: GTC.

Titulos negociables: Titulos de deuda puiblica interna o externa colombiana.

Rueda de dinero (DINE)

Tipos de operacidn: Simultaneas, Reportos e Interbancarios y Transferenc1a Temporal de
Valores.

Plazo de cumplimiento: T>=0.

Tipos de negociacion: Operaciones de Reporto o Repo, Interbancarios, Simultaneas y
Transferencia Temporal de Valores cuyo subyacente sea ofertado por tasa o por precio.
Subyacente de las Simultineas y Transferencia Temporal de Valores: Titulos completos
(totales) ofertados por Precio Limpio, titulos a corto plazo, principales o cupones, ofertados

por tasa.

Cupos: Afecta cupos.
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Identificacion de los Agentes: Operacion semiciega.

Mecanismo de Cierre: Calce Automético.

Mecanismo de Liquidacion: Entrega contra pago, modelo N° 1.

Tipos de Oferta: FOK, GTS y GTC.

Titulos negociables: Titulos de deuda ptiblica interna o externa colombiana.

Rueda de dinero con Puja (DIPU)

Tipos de operacién: - Operaciones de Reporto o Repo, Simultineas y Transferencia

Temporal de Valores.

Plazo de cumplimiento: T>=0, T<=365 ,

Tipos de negociacién: Operaciones de Reporto o Repo, Simultdneas y Transferencia

Temporal de Valores cuyo subyacente sea ofertado por tasa o por precio.

Subyacente de las Simultdneas y Transferencia Temporal de Valores: Titulos completos

(totales) ofertados por Precio Limpio, titulos a corto plazo, principales o cupones, ofertados

por tasa.

Cupos: Afecta cupos.

Identificacién de los Agentes: Operacién semiciega.

Mecanismo de Cierre:
-Calce Automético con Puja después de 10 segundos de exposicion para las emisiones de
cotizacién obligatoria del Primer Escalén definidas por el Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico en el programa de Creadores de Mercado. :
- Calce Automético con Puja después de 20 segundos de exposicion para las emisiones
que no sean de cotizacién obligatoria del Primer Escalén definidas por el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico en el programa de Creadores de Mercado.

Mecanismo de Liquidacién: Entrega contra pago, modelo N° 1.

Tipos de Oferta: GTC.

Titulos negociables: Titulos de deuda publica interna o externa colombiana.

Rueda de Cotizacién Segundo Escalén 2CO7)
Tipos de operacién: Compraventas, Reportos o Repos, Simultaneas e Interbancarios.
Plazo de cumplimiento: T>=0.
Tipos de negociacion: Compraventa de titulos completos (totales) ofertados por Precio
Limpio y compraventa de titulos a corto plazo, principales o cupones, ofertados por tasa,
Interbancarios, Reportos o Repos, Simultaneas y Transferencia Temporal de Valores cuyo
subyacente sea ofertado por tasa o por precio. '
Subyacente en las Simultaneas y Transferencia Temporal de Valores: Titulos completos
(totales) ofertados por Precio Limpio, titulos a corto plazo, principales o cupones, ofertados
por tasa.
Cupos: Afecta cupos. ,
Identificacién de los Agentes: Operacién semiciega.
Mecanismo de Cierre: Calce Automatico.

o o
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Mecanismo de Liquidacion: Entrega contra pago, modelo N° 1.
Tipos de Oferta: COT. ,
Titulos negociables: Titulos de deuda publica interna o externa colombiana.

4.2. Ruedas del Sistema de Registro de Operaciones:

Rueda o0 Mecanismo de Registro con confirmaciéon (TRD)
La informacién minima que los participantes autorizados a realizar Registro de Operaciones
sobre valores deben reportar en el preingreso o posteriormente mediante la complementacion
es la siguiente:
Identificacion del valor negociado mediante nemotécnico.
La moneda o unidad en la cual estd expresado el valor nominal del respectivo valor.
El valor nominal de la operacién expresado en la moneda o unidad en que se encuentre
emitido el valor.
El valor en pesos de la operacién.
Fechay hora en que se ejecutd la operacion.
Nombre e identificacion del beneficiario de la operacion.
La comision en términos porcentuales cuando se trate de una operacioén por cuenta de
un tercero.
Tipos de operacion: Compraventa, Operaciones de Reporto o Repo, Interbancarios,
Simultaneas y Transferencia Temporal de Valores.
Plazo de cumplimiento: T>=0.
El precio o tasa segin el tipo de negociacion: Compraventa de titulos completos
(totales) ofertados por Precio Limpio y Compraventa de titulos a corto plazo o cupones
ofertados por tasa, operaciones de Reporto o Repo, Interbancarios, Simultineas y
Transferencia Temporal de Valores cuyo subyacente sea ofertado por tasa o por precio. .
Subyacente en las Simultdneas y Transferencia Temporal de Valores: Titulos completos
(totales) ofertados por Precio Limpio, titulos a corto plazo, principales o cupones,
ofertados por tasa.
Cupos: Afecta cupos.
Identificacion de los Agentes: Operacion abierta.
Mecanismo de Registro: Registro con verificacion.
Mecanismo de Liquidacién: Entrega contra pago, modelo N° 1.
Titulos negociables: Titulos de deuda publica interna o externa colombiana.

No obstante, el Administrador del Sistema podrd crear nuevos mecanismos, Escalones o
Ruedas, siempre y cuando sus parametros generales estén definidos en el presente reglamento
y se especifiquen en el Manual de Operacion.

Paragrafo: Deber de Monitoreo: El Administrador contard con mecanismos y
procedimientos que permitan monitorear las ofertas, posturas y operaciones que se celebren o

o - 0
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registren en los escalones del Sistema, asi como con mecanismos que permitan identificar el
seguimiento de los registros electrénicos de las operaciones y verificar el cumplimiento por
parte de las entidades inscritas de las obligaciones que les asistan en tal calidad.

5. Identificacién de los Agentes: El SEN podra operar con o sin identificacion previa o posterior
de los Agentes, segtin las siguientes modalidades:

a. Operacién ciega: Los procesos de Oferta, Cierre, Compensacion y posterior
Liquidacién, se efectian sin identificar a la contraparte que actia en la Operacidn.

b. Operacién semiciega: Los Agentes que actian como parte en una Operacién se
identifican en sus respectivas estaciones de trabajo del SEN una vez se cierra la
transaccidn, pero el resto del mercado no conoce las partes involucradas en el Cierre.

c. Operacién abierta: Los Agentes que actlan como parte en una Operacién se
identifican en todas las etapas del proceso, desde el momento en que el primer Agente
introduce su Oferta, o las condiciones de la operacién previamente realizada con otro
Agente en el Mercado Mostrador, para el caso del Registro, hasta la conclusioén de la
Operacién o del Registro. No obstante, una vez efectuado el Cierre o el Registro, segun
el caso, el resto del mercado no conoce las contrapartes involucradas en el mismo.

6. Agentes: El Administrador del Sistema podrd inscribir como Agentes para utilizar los servicios
que presta el SEN, a los establecimientos de crédito, las sociedades fiduciarias, las sociedades
comisionistas de bolsa, las sociedades comisionistas independientes de valores, las sociedades
administradoras de fondos de pensiones y cesantias, las entidades aseguradoras, las sociedades
de capitalizacién, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, el Instituto de Seguros Sociales
- ISS, el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN, y el Fondo para el
Financiamiento del Sector Agropecuario - FINAGRO, siempre y cuando cumplan con los
requisitos que se establecen en este reglamento. Asi mismo, podrd actuar como Agente el
Banco de la Republica para la ejecucion de sus propias operaciones.

La calidad de Agente podra utilizarse para actuar en uno o en todos los Escalones en los que
opera el Sistema.

Paragrafo primero: De conformidad con lo establecido en el inciso segundo del pardgrafo del
articulo 1.5.1.2. de la Resolucién 400 de 1995, sélo podran ser afiliados a un Sistema de
Registro de Operaciones sobre valores, los Agentes vigilados por la Superintendencia
Financiera de Colombia. En consecuencia y acorde a lo establecido en el Decreto 1525 de
2008, ni el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico ni las entidades estatales del orden
nacional y territorial, podran participar en el Sistema de Registro de Operaciones sobre
Valores.

< b2
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Paragrafo segundo: Los Agentes podran ingresar, modificar o retirar sus Ofertas a través de
CVETES debidamente inscritos en el SEN en los términos de este reglamento. En todo caso, el
Agente que utilice un CVETES serd responsable frente al Administrador del Sistema, los
demas Agentes y las autoridades administrativas y de vigilancia o control, por el cumplimiento
de las obligaciones previstas para la utilizaciéon del SEN y, en particular, mantiene su
obligacion de tener oportunamente a disposicion, en las cuentas respectivas, los titulos y
recursos necesarios para hacer posible que el Banco de la Republica efectie la Liquidacién de
las operaciones cerradas o registradas en el Sistema.

7. Requisitos para la inscripcion: Las entidades mencionadas en el numeral anterior que quieran
inscribirse como Agentes deberan cumplir los siguientes requisitos:

a.

Presentar a la Subgerencia de Operacion Bancaria o al Departamento de Fiduciaria y
Valores del Banco de la Repiiblica, una solicitud de vinculacién firmada por un
representante legal debidamente facultado y adjuntar un certificado de existencia y
representacion legal con fecha de expedicion no mayor a tres (3) meses por la autoridad
competente. Este tltimo documento no se exigira al Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico. '

Estar vinculadas al SEBRA o al sistema que en el futuro lo sustituya, al Depbdsito
Central de Valores DCV, y tener abierta o solicitar y obtener la apertura de una Cuenta
de Deposito.

Disponer, en todo momento, de la capacidad administrativa, operativa, técnica,
tecnologica y de comunicaciones necesaria para operar en el Sistema, incluyendo una
adecuada estructura de administracion y control de riesgos, de acuerdo a los
requerimientos establecidos por el Administrador del Sistema.

En el evento de ser admitidas, suscribir el respectivo contrato de vinculacion al- SEN, en
el cual se autorice al Banco de la Republica para afectar automaticamente sus Cuentas
de Depésito y sus Cuentas de Titulos con el valor resultante de la Compensacion que
efecte el SEN para cada transaccion cerrada en el mismo, las tarifas establecidas por el
Consejo de Administracién del Banco, las Sumas Compensatorias y las consecuencias
pecuniarias que sean aplicables, de acuerdo con lo establecido en este reglamento y en
el Manual de Operacion. '

Estar inscritas como intermediarios de valores en el Registro Nacional de Agentes del

Mercado de Valores. Se exceptiia del cumplimiento de este requisito al Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico.

i P



Hoja 97-20

CIRCULAR REGLAMENTARIA - EXTERNA - DFV - 135

e
' Fecha: 26 de diciembre de 2008

ASUNTO: 97: SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION - SEN

f. Estar inscritas en un organismo autorregulador de conformidad con lo previsto en las
normas vigentes. Se exceptia del cumplimiento de este requisito al Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico.

Paragrafo: Los requisitos previstos en el presente numeral se deben mantener por los
Agentes mientras permanezcan inscritos al Sistema.

8. Retiro voluntario: Cualquier Agente podra retirarse del SEN solicitandolo a la Subgerencia de
Operacidén Bancaria o al Departamento de Fiduciaria y Valores del Banco de la Republica
mediante comunicacién escrita.

El retiro se har4 efectivo a partir de la fecha en que el Banco de la Republica comunique a la
entidad solicitante la aceptacién de la solicitud de retiro, o en la fecha que haya sido indicada
por el Agente, si ésta fuere posterior. El Agente que se retire queda obligado a cumplir los
deberes, obligaciones y responsabilidades establecidos en el presente reglamento y en el
respectivo contrato de vinculacién, en relacién con las operaciones en curso o pendientes de
cumplimiento en las cuales sea parte. En consecuencia, deberd depositar oportunamente el
dinero o los titulos necesarios en su Cuenta de Depdsito o en su Cuenta de Titulos, segun el
caso, para el debido cumplimiento de tales operaciones.

A partir del retiro de un Agente, el Banco lo inactivara en el Sistema e inhabilitard las claves de
acceso a los operadores del Agente, y adelantara las demas acciones necesarias en SEBRA o en
el sistema que en el futuro lo sustituya para impedirle el acceso al SEN.

9. Obligaciones de los Agentes: Los Agentes deberan cumplir las obligaciones previstas en las
normas vigentes, en las regulaciones o reglamentaciones administrativas, en el Manual de
Operacidn, en los contratos de vinculacion al Sistema y a los demés servicios del Banco de la
Republica relacionados con el mismo, y en particular las siguientes:

a. Verificar la informacién que se introduce al Sistema, de tal forma que no se efectiien
Cierres incompletos, inconsistentes o que no correspondan a la transaccién que se
pretende celebrar, registrar o que se haya celebrado o registrado.

b. Cumplir las operaciones cerradas, mediante la colocacién oportuna de los titulos o el
dinero en la Cuenta de Titulos o de Deposito, segin el caso, con base en la
Compensaciéon que efectiie el SEN, para que el Administrador del Sistema pueda
efectuar la Liquidacion.
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Cumplir las normas legales y reglamentarias que regulan las dperaciones que se
celebren o registren a través del SEN, asi como las normas que expida el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico en materia de negociacidn de titulos de deuda publica.

Cumplir con los estandares técnicos que se establecen en el documento denominado
“Requerimientos Técnicos y Operativos del SEN™, el cual serd puesto a disposicién de
los Agentes y- demas interesados por el Administrador del Sistema, utilizando los
medios de divulgacion que éste sefiale.

Cumplir con los estandares de seguridad y confidencialidad para el acceso y el manejo
de claves y perfiles que se establecen en el Manual de los “Servicios Electrénicos del
Banco de la Reptblica — SEBRA” o del sistema que lo sustituya.

Realizar sus actuaciones a través del SEN con base en los principios de lealtad y ética
comerciales y, especialmente, abstenerse de realizar actos de competencia desleal,
operaciones ficticias o que impliquen el uso indebido de informacién privilegiada,
transacciones que persigan desestabilizar artificialmente el mercado o variar
artificialmente los precios de los valores negociados, asi como todas aquellas
actuaciones que lesionen o alteren la integridad o transparencia del mercado, o en
general, por incurrir en alguna de las conductas descritas en el literal b) del articulo 50
de la Ley 964 de 2005 o las disposiciones que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

" Revisar, con base en los reportes del Sistema, cada una de las transacciones efectuadas

para establecer que hayan sido ejecutadas correctamente.

Aceptar las Boletas que genera el SEN, asi como los demas registros del Sistema, como
prueba adecuada y suficiente, de las operaciones celebradas o registradas a través del
Sistema, de las condiciones en que se realizaron, asi como del Agente y el Operador
responsables de cada una de ellas.

Informar en forma inmediata al Administrador del SEN cualquler falla en el Sistema,
tan pronto como tenga conocimiento de la misma.

Informar al Administrador del Sistema cualquier irregularidad, posible infraccién o en
general cualquier hecho que conozca en la utilizacion del SEN por parte de otro
Agente, CVETES u Operador que pueda ser susceptible de investigacion, a través de
los medios establecidos en el Manual de Operacién del Sistema.

Designar a sus Operadores, efectuar las actualizaciones que al respecto se presenten, y
enviarlos a los cursos de capacitacion y entrenamiento que programe el Administrador
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del Sistema. Quienes operen el Sistema deberan estar inscritos en el Registro Nacional
de Profesionales del Mercado de Valores de conformidad con las normas vigentes.

l. Tomar las medidas adecuadas y suficientes, en las condiciones establecidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia y las demds autoridades competentes, segin
el caso, para evitar que las operaciones celebradas o registradas a través del Sistema
puedan ser utilizadas para el lavado de activos o para cualquier otra finalidad ilicita.

m. Asistir a las capacitaciones dictadas u organizadas por €l Administrador del Sistemay a
las reuniones de participantes programadas por éste.

n. Tener instalados los equipos de computo y de comunicaciones necesarios para operar
en contingencia, contar con un plan de continuidad del negocio y participar en las
pruebas de contingencia que adelante el Administrador del Sistema

0. Participar en las pruebas de conectividad, funcionales y de carga que programe el
Administrador del Sistema, y en general en las pruebas programadas diferentes a las
mencionadas en el literal anterior.

p. Cumplir con las medidas fisicas y logisticas necesarias para garantizar la seguridad de
los elementos utilizados en las terminales, estaciones o equipos del Sistema y la
integridad, confidencialidad y disponibilidad de la informacién manejada en los
mismos.

g. Adicionar la informacién que se requiera en las operaciones cuando se opere por cuenta
de terceros, en la forma y términos que se establezcan en el Manual de Operacion.

r. Exponer al mercado, a través de una Rueda de Calce Automético con Puja, las
operaciones cuyas condiciones hayan sido acordadas previamente, indicando que se
trata de un acuerdo previo e ingresando su Oferta de compra o de venta, segin
corresponda. :

s. Informar dentro de los plazos y condiciones establecidos por la Superintendencia
Financiera de Colombia en el Capitulo tercero del Titulo IX dela Circular Externa 007
de 1996 (Circular Basica juridica) o las normas que o modifiquen o sustituyan, las
condiciones de las operaciones a registrar en el Sistema.

t.  Verificar que los operadores que actiien en el Sistema estén debidamente inscritos ante

el Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores, y velar porque éstos
actuen de acuerdo a las disposiciones aplicables.
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u. Abstenerse de realizar cualquier acto que afecte el orden, la seguridad, la competencia,
la adecuada formacién de precios, la transparencia y el buen funcionamiento del
Sistema.

10. Obligaciones del Administrador del Sistema: Seran obligaciones del Administrador del
SEN:

a. Verificar que el Sistema realice el Cierre de las operaciones, en los casos y con las
modalidades previstas en el presente reglamento y en el Manual de Operacidn.

b. Verificar el buen funcionamiento general del Sistema y propender porque sea bajo los
principios de integridad, transparencia, equidad y eficiencia.

c. Informar a los Agentes, a través del Sistema, sobre las condiciones de Cierre de cada
una de las operaciones realizadas.

d. Llevar, durante el tiempo que prevean las normas vigentes, los registros histdricos de
las transacciones celebradas o registradas en el SEN, proteger dicha informacién y
prevenir su modificacion, dafio o pérdida.

e. Presentar a los Agentes estadisticas de las operaciones cerradas en el SEN.
f. Prestar asesoria y brindar capacitacion a los Operadores.

g. Prestar asistencia técnica a los Agentes y CVETES, segtin el caso, de forma tal que se
garantice el adecuado funcionamiento del software.

h. Dispener de la infraestructura computacional necesaria para que el SEN funcione y
opere segun lo previsto en este reglamento y en el Manual de Operacién.

i. Reportar las operaciones celebradas o registradas en el SEN a las entidades de
inspeccidn, vigilancia y control, de acuerdo con las normas vigentes y, en especial,
reportar a la Superintendencia Financiera  de Colombia y a los Organismos de
Autorregulacién, cuando tenga conocimiento o indicios de que se han efectuado las
operaciones o actuaciones mencionadas en el literal f) del numeral 9° de este
reglamento.

j. Mantener la reserva que le impone su régimen legal propio en relacién con la
informacién de las operaciones que efectien los Agentes, sin perjuicio de la
informacion que de conformidad con las normas legales deba suministrar a la
autoridades judiciales o administrativas, organismos de autorregulacion, o de aquella
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que requiera el Banco de la Republica para el adecuado ejercicio de las funciones que le
competen constitucional, legal y estatutariamente y, en particular para regular el
mercado monetario, cambiario y crediticio.

k. Atender oportunamente las consultas, quejas y reclamos de los Agentes.

1. Identificar, controlar y gestionar adecuadamente los riesgos a que estd expuesto el
Administrador y el Sistema, para lo cual deber contar con un plan de contingencia y
continuidad del negocio, debidamente documentado, que cuando menos contemple
caracteristicas tales como: haber sido aprobado por el 6rgano competente, disponer de
los recursos necesarios para su oportuna ejecucién, haber superado las pruebas
necesarias para confirmar su eficacia. El plan debera cubrir al menos temas como:
grupo de contingencias y sus funciones, identificacién de eventos que pueden afectar la
operacion de los sistemas, medidas adoptadas para minimizar el riesgo, actividades a
realizar cuando se presenten fallas, alternativas de operacién y regreso a la operacion
normal.

m. Establecer los estdndares técnicos que se requieren para operar en el Sistema y
divulgarlos mediante los mecanismos que el Banco de la Republica determine para el
efecto, como boletines informativos y pagina electrénica, entre otros.

n. Llevar y mantener actualizada la relacién de los valores y su identificacién que podran
ser transados o registrados en el Sistema.

0. Adoptar mecanismos eficaces para facilitar la compensacién y liquidacion bajo la
modalidad de entrega contra pago en los sistemas de compensacién y liquidacién
autorizados, de las operaciones sobre valores celebradas o registradas en el Sistema.

p. Proveer informacién de precios o tasas y montos sobre las operaciones celebradas o
registradas en el Sistema, a los proveedores de precios que autorice la Superintendencia
Financiera de Colombia, atendiendo las instrucciones de caracter general que para el
efecto imparta dicho organismo y en los términos y condiciones que el Administrador
acuerde con dichos proveedores.

q. Implementar procesos de pistas de auditorfa para facilitar el cumplimiento eficiente y
oportuno del deber de monitoreo de que trata el Articulo 4.1.5.1. de la Resolucién 400
de 1995 de la Sala General de la Superintendencia de Valores.

1. Llevar el registro de los Agentes y de los Operadores inscritos al Sistema y mantenerlo
actualizado.
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S.

Informar los proveedores de infraestructura y de precios con los cuales esté
interconectado el Sistema.

Desplegar su mejor esfuerzo para mantener el orden, la seguridad, la competencia, la
adecuada formacion de precios, la transparen01a la integridad y el adecuado
funcionamiento del Sistema.

Ordenar la constitucién, adicién o sustitucion de garantias, administrarlas, exigirlas, y
hacerlas efectivas, en los términos que establezca las normas vigentes y el presente
Reglamento.

Hacer efectivas las consecuencias del incumplimiento a que se refiere el presente
Reglamento.

Contar con mecanismos, procesos y procedimientos para el manejo de la informacién
de los Sistemas que administra.

11. Facultades de los Agentes: Los Agentes tendran las siguientes facultades:

a.

Celebrar o Registrar en el SEN las operaciones disponibles en el Sistema, segun se los
permita su propio objeto social y régimen legal.

Fijar Lineas de Crédito a sus contrapartes, asi como afectarlas y liberarlas a través del
Sistema.

Solicitar al Administrador del Sistema que se anule una operacién cerrada en el
Sistema, previo el cumplimiento de los requisitos que se sefialan en el Manual de
Operacion.

Consultar la informacion relacionada con las condiciones financieras de las
transacciones cursadas en el Sistema, asi como las bases historicas.

Utilizar el servicio de correo electronico a través del Sistema para comunicaciones
relacionadas con sus operaciones.

Tener acceso a las herramientas financieras y de exportacion o importacion de datos
que ofrezca el SEN.

12. Responsabilidad de los Agentes y del Administrador del Sistema: Para los efectos a que
haya lugar, constituye responsabilidad exclusiva de los Agentes todos los riesgos inherentes a
la celebracion, registro, existencia, validez, eficacia y cumplimiento de las operaciones

2
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13.

realizadas a través del SEN. En consecuencia, el Administrador del Sistema no tendra
responsabilidad alguna por las operaciones que se celebren o registren a través del mismo,
independientemente de que las Ofertas hayan sido difundidas al mercado por el Agente o por
un CVETES.

Se entiende que los Agentes estan obligados al cumplimiento de las normas, restricciones,
condiciones y prohibiciones que sobre cada Tipo de Operacion'y para cada clase de entidad
hayan establecido las normas vigentes, el Gobierno Nacional, las autoridades de inspeccion,
control y vigilancia, o sus propios estatutos sociales.

No obstante que es obligaciéon del Administrador del Sistema disponer de la infraestructura
computacional necesaria para el funcionamiento del SEN, no serd responsable por las
interrupciones en el servicio o fallas eventuales que afecten el Cierre o Registro de
operaciones, causadas por razones técnicas del Sistema, cambios o- alteraciones que se
presenten durante el proceso de transmision de la informacién que reciba o envie, eventos de
fuerza mayor y/o caso fortuito y otras causas ajenas a su voluntad.

De igual manera, el Administrador de Sistema no sera responsable por actuaciones irregulares
o fraudulentas que efectiien funcionarios de los Agentes o de los CVETES, o personas
autorizadas por ellos en el manejo del Sistema a través de sus terminales, o por impericia o
descuido en el uso de los mismos.

En el caso de darse la interconexion con otros sistemas de negociacion o de registro o con otros
proveedores de infraestructura y proveedores de precios de que trata el articulo 4.1.1.6. de la
Resolucion 400 de 1995, el Administrador no tendra responsabilidad alguna por la informacion
que suministren dichos sistemas ni por los medios por los cuales se realice la interconexién. El
alcance de la responsabilidad que el Administrador del Sistema tendrd por el suministro de
dicha informacion sera el estipulado en los acuerdos o convenios que se llegaren a suscribir
con cada una de las entidades mencionadas. En todo caso, el Administrador no sera
responsable por el uso de la informacién que provea a otros sistemas en virtud de la citada
interconexion.

Consecuencias: En caso de incumplimiento o infraccién por parte de los Agentes a las
disposiciones del presente reglamento, del Manual de Operacién, del contrato de vinculacién o
de las demds normas relacionadas con el SEN, se generardn las siguientes consecuencias, sin
perjuicio de las demds actuaciones que puedan derivarse de su conducta:

a. Llamado de atencion: Esta consecuencia se aplicara cuando se incumpla la obligacion
prevista en el literal m) del numeral 9° de este reglamento, salvo que, tratindose de
reuniones de capacitacion dictadas u organizadas por el Administrador del Sistema, el
respectivo Agente haya cancelado -su participacion con una anticipacion de, por lo
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menos, dos (2) horas al inicio de la misma. El llamado de atencién se instrumentara
mediante una carta enviada a un representante legal del Agente.

Suspension: Esta consecuencia se aplicara hasta por treinta (30) dias habiles, teniendo
en cuenta las circunstancias y la gravedad de la falta, en cualquiera de las siguientes
eventualidades:

1.

Incumplimiento de las obligaciones establecidas en el numeral 9° del presente
reglamento, con excepcion de las previstas en los literales b) f) 1) y m).

Por no pagar al Agente afectado, dentro del plazo establecido en el numeral 20 de
este reglamento, la totalidad de la Suma Compensatoria que le corresponda asumir
por cumplir una operacién por fuera de la Fecha de Cumplimiento.

Por haber incurrido, en cinco (5) ocasiones dentro del mismo afio corrido, contado
desde el primer evento, en el cumplimiento de operaciones cerradas en el Sistema
por fuera de la Fecha de Cumplimiento y que hayan dado lugar a la fijacién de
Sumas Compensatorias por parte del Administrador del Sistema. En este evento, la
suspension se aplicara en forma adicional a la respectiva Suma Compensatoria. Para
el efecto, se considerara como un solo cumplimiento por fuera del plazo los eventos
que sucedan en un mismo dia.

Por el incumplimiento en la restitucién de los recursos recibidos mediante un
Interbancario. Esta consecuencia se aplicard en forma adicional a la Suma
Compensatoria que se establezca a cargo del Agente incumplido, de acuerdo con lo
previsto en el numeral 20.

Por solicitud expresa de una autoridad judicial o administrativa competente. En
este caso la suspensién podrd extenderse por el término que sefiale la autoridad
respectiva.

Por no cumplir las operaciones cerradas en el Sistema en tres (3) ocasiones dentro
del mismo afio corrido, contado desde el primer evento de incumplimiento. Para el
efecto, se considerara como un solo incumplimiento los eventos que sucedan en un
mismo dia. '

Cuando se le haya suspendido al Agente la inscripcién en el Registro Nacional de
Agentes del Mercado de Valores o en un organismo autorregulador.

Cuando se hayan efectuado cinco (5) llamados de atencioén durante un afio corrido.

P



Hoja 97-28
CIRCULAR REGLAMENTARIA - EXTERNA -DFV - 135

Fecha: 26 de diciembre de 2008

ASUNTO:

97:  SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION - SEN

¢.  Exclusion: El Administrador del Sistema excluird a un Agente del SEN en cualquiera
de los siguientes casos:

1.

Cuando el Agente haya sido objeto de suspension en mas de tres (3) ocasiones
dentro del mismo afio corrido, contado desde la imposiciéon de la primera
suspension.

Por realizar a través del Sistema actos de competencia desleal, operaciones ficticias
o mediante el uso indebido de informacion privilegiada, transacciones que persigan
desestabilizar artificialmente el mercado o variar artificialmente los precios de los
valores negociados, o en general, por incurrir en alguna de las conductas descritas
en el literal b) del articulo 50 de la Ley 964 de 2005 o las disposiciones que lo
modifiquen, adicionen o sustituyan, cuando asi se demuestre en la investigacidon que
adelante la autoridad competente.

Por incurrir en violacion a las normas sobre lavado de activos en relacion con las
operaciones tramitadas a través del Sistema, previamente calificada por una

- autoridad competente.

Cuando se haya ordenado, por parte de la autoridad competente, la suspensién de
pagos o la liquidacién del Agente, de conformidad con lo establecido en las
disposiciones legales pertinentes.

Por orden expresa de una autoridad judicial o administrativa competente.

Cuando se le haya cancelado al Agente la inscripcidn en el Registro Nacional de
Agentes del Mercado de Valores o en un organismo autorregulador.

Pariagrafo: Antes de aplicar la consecuencia correspondiente, el Administrador del Sistema
solicitard al Agente un informe sobre los hechos que motivaron su incumplimiento, para
evaluar las circunstancias de la situacion. Asi mismo, le solicitard efectuar los ajustes
necesarios a los controles o procedimientos internos del Agente que sean del caso para
asegurar la ejecucion operacional del Agente acorde con las normas vigentes.

14. Efectos de la suspension y de la exclusion: La suspension significard la interrupcion de las
facultades del Agente para operar en el SEN, sin perjuicio de lo cual se mantendran todas las
obligaciones, deberes y responsabilidades establecidas en el presente reglamento y en el
respectivo contrato de vinculaciéon. En consecuencia, el Agente suspendido queda obligado a
depositar oportunamente el dinero y/o los titulos necesarios en su Cuenta de Depoésito y en su
Cuenta de Titulos, segun el caso, cuando al momento de hacerse efectiva la suspension hubiere
operaciones pendientes de cumplimiento en las cuales sea parte.
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La exclusion de un Agente implicard la terminacién inmediata del contrato de vinculacién por
parte del Banco de la Republica, sin perjuicio de las garantias que deba ofrecer para cumplir las
operaciones pendientes de cumplimiento.

Paragrafo: A partir de la exclusiéon de un Agente, el Banco lo inactivard del Sistema y
adelantard las acciones necesarias en SEBRA o en el sistema que en el futuro lo sustituya, para
impedirle el acceso al SEN.

15. Seguridad y claves de acceso: El SEN contard con los mecanismos de seguridad para el

acceso a los diferentes modulos que lo componen, de acuerdo con lo establecido en su propio
Manual de Operacién y en la reglamentacion de los “Servicios Electronicos del Banco de la
Republica — SEBRA”, o del sistema que lo sustituya. Las claves de acceso al Sistema son
personales, intransferibles y de manejo confidencial, en la medida en que solamente podréan ser
usadas por el Operador a quien se le asigne, quien sera responsable por su debido manejo y
conservacion. , .
El uso de los cédigos y demds mecanismos de seguridad que establezca el Administrador del
Sistema sera de exclusiva responsabilidad del Agente y del respectivo Operador; en
consecuencia, las acciones que se realicen en el Sistema utilizando dichos mecanismos de
seguridad se entenderan hechas por el Agente y el Operador que correspondan.

16. Tarifas por el servicio del SEN: Las tarifas que el Administrador del Sistema cobre por la
utilizacion del SEN a los Agentes y CVETES, segun el caso, seran las fijadas de manera
general por el Consejo de Administracién del Banco de la Republica, conforme a lo previsto en
el articulo 41 del Decreto 2520 de 1993, o en las normas que los modifiquen, complementen o
sustituyan. Dichas tarifas serdn publicadas mediante Circulares Reglamentarias Externas y
divulgadas por los mecanismos que ¢l Banco de la Republica determine, como boletines
informativos y pagina electrénica, sin perjuicio de emplear adicionalmente otros mecanismos
de divulgacion.

El Consejo de Administracion al momento de establecer tales tarifas tendré como politica que
las mismas deben ser uniformes por producto, es decir, no se determinaran por razén de la
naturaleza juridica o caracteristicas individuales de los Agentes. Tendran en cuenta que para su
cobro deberan haber sido publicadas previamente y no podran ser retroactivas.

Paragrafo: De acuerdo con sus facultades legales y estatutarias, el Consejo de Administracion
podréa modificar las tarifas fijadas cuando nuevas circunstancias asi lo justifiquen, ya sea por el
volumen de operacion o el crecimiento de los costos, entre otras, y asi lo informara a los
Agentes o CVETES, segun el caso, por los medios indicados.

g ﬂo



Hoja 97 - 30
CIRCULAR REGLAMENTARIA - EXTERNA - DFV - 135

: Fecha: 26 de diciembre de 2008
ASUNTO: 97: SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION - SEN

CAPITULO I
OPERACIONES

17. Manejo de riesgos: En las operaciones negociadas en el Primer Escalén, el riesgo de crédito
estd controlado por la Liquidacién entrega contra pago, o entrega contra entrega, segliin aplique.
En el Segundo Escaldon, ademas del anterior control, los Agentes disponen del mecanismo de
fijacion, afectacion y liberacion de Lineas de Crédito o cupos de operacién por contrapartida,
para limitar sus riesgos operacionales y de contraparte (crédito y liquidez). Para el efecto, cada
Agente puede fijar un cupo o Limite maximo de riesgo por contraparte, el cual se afecta
autométicamente con cada Cierre o Registro y de acuerdo con los pardmetros que fije en el
Sistema cada Agente, los que pueden ir desde un control global hasta controles especificos, asi
como establecer, para cada una de las contrapartes, los cupos asociados a los riesgos de
mercado y de crédito.

El riesgo de mercado de las operaciones cerradas o registradas en el SEN, se mitiga con la
aplicacion de la Suma Compensatoria definida en el articulo 20 de este reglamento, que el
Agente responsable de que una operacion no se pueda liquidar en la fecha prevista, debe pagar
a su contraparte.

En cuanto al riesgo legal, la operacién y administracién del Sistema y la actuacioén de los
Agentes en el mismo, asi como las obligaciones, facultades y responsabilidades de las partes,
estan contempladas y amparadas normativamente por la Ley 964 de 2005, los Decretos 4432
de 2006 y 1456 de 2007, los Decretos 1120 y 1121 de 2008 y demés que los complementen,
modifiquen o sustituyan, la Resolucién 400 de 1995 de la Superintendencia de Valores, el
presente reglamento, el Manual de Operacién y el contrato de vinculacion al SEN y las demas
normas concordantes.

18. Cierre: Perfeccionamiento automatico de una operacion sobre valores o transaccion efectuada
en el SEN, mediante la aceptacion de una Oferta introducida en el Sistema, por cualquiera de
las modalidades previstas en este reglamento y en el Manual de Operacién, es decir, mediante
el mecanismo de Calce Automatico y Calce Automatico con Puja

El Cierre por calce automédtico de las transacciones se realizard en el SEN cuando coincidan
todas las condiciones de dos Ofertas de sentido contrario sobre un mismo instrumento o
referencia (cantidad, precio o tasa y fecha de Liquidacién), previa verificacion por el Sistema
de las Lineas de Crédito o cupos de operacidon a que se refiere el numeral anterior, cuando
aplique.

En caso de coincidencia en las condiciones de Cierre para un mismo instrumento o referencia,
se consideraran las Ofertas en orden cronolégico de ingreso.
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La cuantia podra no coincidir si la Oferta de mayor valor acepta un Cierre parcial, en cuyo caso
la transaccion se cerrard por el valor de la Oferta de menor valor. El remanente de la Oferta
cerrada parcialmente permanecera en pantalla con la hora de registro inicial, siempre y cuando
no se trate de una Oferta tipo FOK, y cumpla con los requisitos de valor minimo y de valor
maximo, establecido este Gltimo de acuerdo con lo estipulado en la péliza global bancaria del
Banco de la Republica. '

En las Operaciones de Barrido, el Cierre se efectuara en forma automaética, tomando como
precio o tasa de Cierre, el correspondiente al del Oferente. Si hubiera coincidencia en las
condiciones para el Cierre, se consideraran las Ofertas en orden cronoldgico de ingreso.

A partir del momento en que el Sistema produce el Cierre por calce automadtico, de acuerdo
con las condiciones de operacion de cada Escalon y Rueda, las operaciones derivadas de dicho
Cierre no podrén anularse o modificarse por los Agentes, salvo cuando el Administrador del
Sistema lo autorice, en los casos previstos en el Manual de Operacién.

El Cierre por calce automatico se informard a través del Sistema mediante una Boleta de
Cierre. Asi mismo, las Ofertas desapareceran de la respectiva Rueda y la transaccién se
registraré en la pantalla de Cierres.

Los Precios de Cierre seran establecidos por el Administrador del Sistema teniendo en cuenta
el criterio de precio transado. El Sistema fijara diariamente un precio definitivo de Cierre para
cada instrumento o referencia, correspondiente al ultimo vélido en cada Rueda.

19. Registro de Operaciones con confirmacion: La confirmaciéon del Registro de operaciones
celebradas en el mercado mostrador u OTC, se podra realizar en las sesiones o mecanismos
previstos por el Sistema para tal fin.

El registro de operaciones en el Sistema, es condicidn indispensable para que las mismas sean
compensadas y liquidadas en un sistema de compensacion y liquidacion autonzado por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Las caracteristicas del registro de operaciones serdn las definidas para el Mecanismo de
Registro del Numeral 4 del presente Reglamento. De conformidad con lo establecido en el
Capitulo Tercero del Titulo IX de la Circular Externa 007 de 1996 (Circular Bésica Juridica) o
las normas que lo modifiquen o sustituyan, mediante el cual se expidieron las instrucciones
necesarias para la realizacidén de operaciones de intermediacion en el mercado de valores de
que trata los Decreto 1120 y 1121 de 2008, los Agentes deberan reportar la ejecucion de las
operaciones celebradas en el mercado mostrador dentro de los quince (15) minutos siguientes
a la ejecucién de la respectiva operacion.
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Asi mismo y de conformidad a lo establecido en la citadas normas sobre registro de
operaciones sobre valores en el mercado mostrador, cuando las mismas se ejecuten con
posterioridad a la hora de cierre del Sistema y antes de la apertura del dia habil siguiente, se
deberan registrar como si hubiesen sido ejecutadas al primer instante de la apertura siguiente,
es decir, el registro debera efectuarse durante los primeros (15) minutos de la apertura del
Sistema.

Los anteriores plazos para el registro de operaciones sobre valores seran de méximo diez (10)
minutos para quien deba preingresar la informacién y méaximo de cinco (5) minutos, contados a
partir del momento del preingreso de la informacién, para quien deba confirmar la respectiva
operacidn, conforme a las instrucciones que para el efecto imparta el Administrador.

A partir del momento en que el Sistema produce la confirmacion del Registro, de acuerdo con
las condiciones de operacién de cada Escalon y Rueda, las operaciones derivadas de dicho
Registro no podréan anularse o modificarse por los Agentes, salvo cuando el Administrador del
Sistema lo autorice, en los casos previstos en el Manual de Operacion.

La confirmacién del Registro se informard a través del Sistema mediante una Boleta y la
transaccion se registrard en la pantalla de Cierres.

Los Precios de fin de sesién seran establecidos por el Administrador del Sistema teniendo en
cuenta el criterio de precio registrado. El Sistema fijard diariamente un precio definitivo de
cierre para cada instrumento o referencia, correspondiente al Gltimo valido para la sesioén o
mecanismo de Registro.

20. Compensaciéon y Liquidacion: La Compensacion de las operaciones cerradas o registradas en
el SEN seran efectuadas cada vez que se produzca un Cierre o Registro, segtin el caso, y seran
liquidadas en un Sistema de Compensacién y Liquidacién autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia, en la Fecha de Cumplimiento mediante el mecanismo de entrega
contra pago.

Paragrafo: La Fecha de Cumplimiento debera corresponder a Dias Hébiles, aspecto que sera -
verificado por el Sistema. En caso de cambios en los Dias Habiles que se presenten con
posterioridad a la realizacién de una transaccién, la Fecha de Cumplimiento se trasladara al
Dia H4bil inmediatamente siguiente, sin que ello implique recélculo de la operacion.

21. Cumplimiento de operaciones: Todas las operaciones que sean objeto de Cierre o Registro a
través del SEN son de obligatorio cumplimiento para los Agentes involucrados en las mismas.
Para tal efecto, los Agentes deberan depositar oportunamente los titulos o el dinero en sus
Cuentas de Titulos o de Depbsito, segin el caso, con base en la Compensacién que se efectie.
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Las ordenes de transferencia enviadas por el SEN que sean compensadas y/o liquidadas en el
DCV y/o en el sistema de Cuentas de Dep6sito del Banco de la Republica (valores y fondos), -
se consideran firmes, exigibles, irrevocables y oponibles frente a terceros, a partir del momento
en que tales ordenes hayan sido aceptadas por el DCV y/o por el sistema de Cuentas de
Depésito, en las condiciones que dispongan los reglamentos de tales sistemas.

En consecuencia, el Banco de la Reptblica no sera responsable en ningin caso por la falta de
Liquidacion de operaciones cerradas o registradas en el SEN, debido a la inexistencia o
insuficiencia de saldos disponibles en la Cuenta de Titulos y/o en la Cuenta de Depésito de los
Agentes. En este evento, el Banco de la Republica informard el hecho a la autoridad de
vigilancia competente, a los organismos de autoregulacién y a los Agentes involucrados en la
operacion., quedando obligado el Agente incumplido a pagar una Suma Compensatoria a su
contraparte, cuyo valor determinard en cada caso el Administrador del Sistema, mediante la
aplicacién de la siguiente férmula a las operaciones de compraventa, Reportos o Repos,
Simultaneas y Transferencias Temporales de Valores:

Suma Compensatoria = (FV + FC) * VN
Donde:

FV: Factor de volatilidad de precio o tasa en términos porcentuales. El Administrador
del Sistema, en el Manual de Operacién del SEN, establecerd la formula y los
elementos requeridos para hallar el factor de volatilidad (FV).

FC: Factor de la Suma Compensatoria en términos porcentuales, que debe pagar el
Agente responsable de la falta de Liquidacioén oportuna al otro Agente, determinado-
en el Manual de Operacion del SEN. :

VN:  Valor nominal en pesos de la operacién que genera la Suma Compensatoria
(multiplicada por la UVR o la TRM del dia inicialmente pactado para el
cumplimiento, en los casos de titulos en UVR o en ddlares, respectivamente, y
equivalente a los recursos transados en el caso de las operaciones de Reporto o
Repos, Simultaneas e Interbancarios).

No obstante, si la operacion no liquidada oportunamente corresponde a un Interbancario o a la

transferencia inicial en un Reporto o Repo en el que atn no se haya identificado el titulo

objeto de la operacion, o en la que los participantes hayan pactado la restriccion a la movilidad

del titulo objeto de la operacidn, el valor de la Suma Compensatoria sera el resultado de

calcular los intereses sobre el valor nominal, utilizando la tasa pactada por los Agentes,

adicionada con la sumatoria del factor de volatilidad y el factor de la Suma Compensatoria
- (FV+FC), por el niimero de dias de la operacion.
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La suma calculada en cada evento debe ser pagada por el Agente responsable de la no
Liquidacién oportuna a su contraparte, a mas tardar el Dia Habil siguiente a la Fecha de
Cumplimiento.

‘Para tales efectos, el Administrador del Sistema esta facultado para debitar, antes de la hora

establecida en el Manual de Operacion del SEN, el valor de la Suma Compensatoria respectiva
de la Cuenta de Deposito del Agente incumplido, y acreditar dicha suma en la Cuenta de
Deposito del otro Agente.

No obstante, si no existieren fondos disponibles suficientes en la Cuenta de Depésito del
Agente incumplido para debitar el valor completo de la Suma Compensatoria que le haya sido
impuesta, dentro del plazo indicado en el parrafo anterior, el Administrador del Sistema
informara de ello a los dos Agentes involucrados en la operacidn, indicando a cada uno el
nombre de su contraparte, aunque la operacion respectiva haya sido cerrada como ciega, con el
fin de que el Agente responsable proceda a efectuar directamente el pago de la Suma
Compensatoria al otro Agente dentro del mismo Dia Habil.

En este evento, el Agente afectado deberd informar al Administrador del Sistema si el Agente
incumplido le pag6 o no la Suma Compensatoria dentro del plazo establecido en este numeral,
con el fin de aplicar a dicho Agente la suspensién, de ser pertinente, de acuerdo con lo
previsto en el numeral 13 de este reglamento.

El tnico evento en que el Agente incumplido no estara obligado a pagar la Suma
Compensatoria a su contraparte, sera cuando la falta de Liquidacién oportuna haya sido
ocasionada por caso fortuito o fuerza mayor, incluyendo motivos de orden publico, entre otros
(siempre que se trate de situaciones imprevisibles e irresistibles), y el hecho correspondiente
sea informado al Administrador del Sistema mediante comunicacién suscrita por un
representante legal competente antes de las 10:00 a.m. del Dia Habil siguiente al del
incumplimiento. ‘

El pago de la Suma Compensatoria, o el hecho de que el Agente incumplido no esté obligado
a su pago, de acuerdo con lo indicado en el parrafo anterior, no impedird que el Agente
afectado por la falta de Liquidaciéon oportuna pueda acudir a los mecanismos que estime
pertinentes para lograr la indemnizacién integral de los perjuicios que considere le haya
ocasionado el Agente responsable, de acuerdo con lo previsto en el numeral 35 de este
reglamento, en cuyo caso podra solicitar al Administrador del Sistema informacién sobre el
Agente responsable, aunque la operacion respectiva haya sido ciega.

El hecho de pagar la Suma Compensatoria, no elimina la obligacién contraida entre las partes
en el SEN. Por consiguiente, los Agentes tendran plazo hasta las 12:00 del Dia Habil siguiente
a la Fecha de Cumplimiento, para realizar la Liquidaciéon de la operacién en las demas
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condiciones inicialmente pactadas de precio, tasa y cantidad. En operaciones de mercado
ciego, el Banco de la Republica servira de puente para realizar el cumplimiento de la
operacion manteniendo el anonimato de los Agentes participantes en el Cierre o Registro,
salvo en el evento previsto en el parrafo anterior. En estos casos se informara a la entidad de
supervision correspondiente el evento, junto con los datos de la operacién con que se efectud
el cumplimiento.

Igualmente, se comunicara a las partes, a la entidad de supervision competente y a los
organismos de autorregulacion si alguno de los Agentes no lleva a buen término la operacion
cerrada o registrada en el SEN, en las condiciones inicialmente pactadas (precio, tasa, cantidad
o instrumento), declarando la operacion como definitivamente incumplida.

Lo previsto en el presente numeral se entiende sin perjuicio de lo establecido en el articulo 14
de la Ley 964 de 2005 y en el articulo 8 del Decreto 4432 de 2006, o en las normas que los
modifiquen o sustituyan, para las operaciones de Reporto o Repo, Simultaneas y Transferencia
Temporal de Valores que sean incumplidas. Cuando se reporte el incumplimiento de alguna de
estas operaciones, el Administrador del Sistema notificard del hecho a las partes, indicando al
Agente que resulte deudor su obligacion de realizar el pago de la diferencia entre el monto
final pactado en la operacién y el precio de mercado de los valores en la fecha del
incumplimiento, de acuerdo con lo previsto en el Decreto 4432 de 2006, o en las normas que
lo modifiquen, complementen o sustituyan. Asi mismo, el Administrador del Sistema podra
verificar que las partes hayan cumplido sus respectivas obligaciones.

22. Requisitos especificos para la negociacion y registro de Operaciones: Los Agentes podran
-celebrar o registrar en el SEN Operaciones con los titulos que se encuentren habilitados en el
Sistema.

Las Ofertas de tales titulos se realizaran teniendo en cuenta las condiciones técnicas de
operaciéon que determine el Administrador del Sistema, en particular, en los siguientes
aspectos:

a. La modalidad de la Oferta, de acuerdo con el tipo de instrumento, indicando si se debe
efectuar a tasa (nominal o efectiva) o a Precio Limpio, y las condiciones de
fraccionamiento y de cumplimiento para cada caso.

b. La forma en que se desplegaran las mejores Ofertas de compra y venta, segin el caso,
en las pantallas de negociacion y los criterios bajo los cuales apareceran clasificadas.

c. Los eventos en los cuales se requerira Oferta a Doble Punta, de acuerdo con las

regulaciones del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico para la negociacién de
titulos de deuda publica y, en especial, para los participantes en el Primer Escalén.
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d. La utilizacién y conformacién de coédigos mnemotécnicos.

23. Requisitos especificos de las operaciones de Reporto o Repo y Simultineas: Los Agentes
que celebren o registren operaciones de Reporto o Repos y Simultdneas deberdn cumplir con
los siguientes requisitos, sin perjuicio de aquellos de caracter general que regulan la operacion
del Sistema: ‘

- a. Ingresar la Oferta o el Registro en el Sistema informando la cuantia de la operacidn, asi
como la tasa de interés, los dias al cumplimiento y el plazo de la operacion.

b. Aceptar la Compensacion y la Liquidacién que efectie el Banco de la Republica, de
acuerdo con las condiciones que se establezcan en el Manual de Operacién del SEN.

c. Cumplir las disposiciones legales sobre la materia, en relacién con las condiciones de
volumen, plazo y tasa maximos para las operaciones de Reporto o Repo y Simulténeas.

d. El Administrador del Sistema podrd establecer mecanismos de control para que el
precio o la tasa de cesion del activo subyacente en una operacién Simultdnea se
encuentre a precios de mercado. Dicho mecanismo, su metodologia y procedimiento de
operacion, deberd desarrollarse en el Manual de Operacién del Sistema.

e. Los valores que sean entregados en una operaciéon de Reporto o Repo o en una
Simultidnea serdn anotados a nombre del Adquirente en el DCV.

f.  El plazo de las operaciones inicialmente convenido no podré ser superior a un (1) afio,
contado a partir de la celebracion de la respectiva operacion.

g. Pueden existir dos modalidades de operacién de Reporto o Repo: el Reporto o Repo
cerrado, en el que las partes acuerdan dejar el valor inmovilizado durante la vigencia de
la operacidn, y el Reporto o Repo abierto, en el que se permite su movilidad inmediata
y durante la vigencia de la operacién. La modalidad de la operacién se debe identificar
en el momento de ingresar las Ofertas o el Registro al Sistema.

h. Las operaciones de Reporto o Repo cerrado permitiran la sustitucién de los valores
inicialmente entregados por otros. El procedimiento para la sustitucién de valores serd
el que establezca del Depdsito Central de Valores en su Manual de Operacion.

i. -En las operaciones Simultineas no podra establecerse que el monto inicial sea
calculado con un descuento sobre el precio de mercado de los valores objeto de la
operacién. Estas operaciones no permitiran acordar la restriccion en la movilidad de los
titulos, ni la sustitucién de los valores inicialmente entregados.
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24. Requisitos especificos de los Interbancarios: Los Interbancarios celebrados o registrados por
los Agentes en el SEN tendrén las siguientes caracteristicas:

a. La Celebracion o el Registro se efectuard indicando en el Sistema la cuantia, los dias al
cumplimiento, el plazo de la operacion y la tasa de interés (nominal, periodo vencido).

b. Una vez celebrada o registrada la operacion, el Banco de la Republica procederd a
realizar la Liquidacion, afectando las Cuentas de Deposito de los Agentes involucrados
en la transaccion, por el valor pactado.

c. En la Fecha de Cumplimiento pactada para la restitucién, ésta se hard en forma
automatica, cargando en la Cuenta de Depdsito del Agente prestatario el principal y el
valor de los intereses liquidados por el SEN, para abonarlos en la Cuenta de Dep6sito
del Agente prestamista. -

d. Los Agentes deberan cumplir las disposiciones legales vigentes en relacién con las
~condiciones de volumen, plazo y tasa de interés de las operaciones que celebren o
registren.

25. Requisitos especificos de las operaciones de Transferencia Temporal de Valores: Los
Agentes que celebren o registren operaciones de Transferencia Temporal de Valores deberan
cumplir con los siguientes requisitos, sin perjuicio de aquellos de caracter general que regulan
la operacion del Sistema: '

a. Ingresar en el Sistema la cuantia de la operacion (valor nominal del titulo demandado)
a celebrar o registrar, el precio o tasa del valor objeto de la operacion, la tasa por la
transferencia del valor, asi como la tasa de rendimiento sobre los recursos; cuando la
operacion sea respaldada con dinero, los dias al cumplimiento, el plazo de la operacion

"y el titulo a entregar como respaldo, si la operacion no es respaldada con dinero.

b. Aceptar la Compensacién y la Liquidacién que efectlie el Banco de la Republica, de
acuerdo con las condiciones que se establezcan en el Manual de Operacion del SEN.

c. Los valores que sean entregados en una operacion de Transferencia Temporal de
Valores serdn anotados a nombre del Receptor en el DCV. Cuando hay Transferencia
Temporal de Valores a cambio de titulos, el DCV dejara los titulos que respaldan la
operacion, en la cuenta del Originador, y éste solo podra disponer de ellos si se presenta

un incumplimiento.
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d. Cumplir las disposiciones legales sobre la materia, en relacién con las condiciones de
volumen, plazo y tasa méaximos para las operaciones de Transferencia Temporal de
Valores.

e. El plazo de las operaciones inicialmente convenido no podra ser superior a un (1) afio,
contado a partir de la celebracién o registro de la respectiva operacion.

f. Cuando hay Transferencia Temporal de Valores a cambio de dinero, el rendimiento
neto que el Originador reconozca al Receptor, o el pago que el Receptor deba efectuar,
conforme a lo establecido en los literales f) y b) del articulo 3° del Decreto 4432 de
2006, o en las normas que lo modifiquen o sustituyan, corresponderd a la diferencia
entre la tasa pactada de rendimiento de los recursos durante la vigencia de la operacion,
menos la tasa correspondiente a la transferencia del titulo. Si esta diferencia es
negativa, el Receptor debera hacer el pago al Originador.

g. Cuando hay Transferencia Temporal de Valores a cambio de titulos, el Sistema
calculard Gnicamente el rendimiento generado por la tasa de transferencia del titulo o el
pago que el Receptor debera efectuar, conforme a lo establecido en el literal b) del
articulo 3° del Decreto 4432 de 2006, o en las normas que lo modifiquen o sustituyan,
debitando la Cuenta de Depodsito del Receptor y acreditando la del Originador, al
finalizar la operacién.

26. Requisitos especificos de la negociacién de titulos bajo el mecanismo de Puja:

Ademas de las caracteristicas mencionadas en el numeral 22 para operaciones con titulos, los
Agentes deberan tener en cuenta lo siguiente cuando efectiien operaciones utilizando el mecanismo
de Puja del Sistema de Negociacion:

a. Las Ruedas que operen bajo el mecanismo de Puja, estardn destinadas a exponer al
mercado operaciones provenientes de preacuerdos, o para exponer aquellas Ofertas con
las mismas condiciones de operaciones preacordadas.

b. Los Agentes que ingresen las Ofertas iniciales provenientes de un preacuerdo, deberdn
especificarlo en el Sistema utilizando el identificador establecido para el efecto en el
Manual de Operacion.

c. Los Agentes que ingresen las Ofertas iniciales de una Puja, provenientes de un
preacuerdo deberan hacerlo por los mismos valores nominales, precios o tasas y plazos
de la operacion inicialmente pactada.
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d. Las Ofertas que interfieran en la Puja deben utilizar el identificador establecido para el
efecto en el Manual de Operacion.

e. Dentro del tiempo estipulado para la Puja, otros Agentes diferentes a los que la
iniciaron podran interferir el Cierre, incluyendo Ofertas de compra o de venta que
mejoren las condiciones de las Ofertas iniciales.

f. Los Agentes que incluyeron las Ofertas que le dieron inicio a la Puja sélo podran
mejorar las condiciones de las Ofertas iniciales, no las podrén retirar ni desmejorar.

g. Los Agentes que interfieren en una Puja s6lo podran mejorar las condiciones de las
Ofertas incluidas, no las podrian retirar ni desmejorar.

27. Régimen de garantias: En relacion con lo establecido en el literal ¢) de los articulos 1°,2°y
3° del Decreto 4432 de 2006, o en las normas que lo modifiquen o sustituyan, el Sistema
Electrénico de Negociacidn, en lo que concierne a mecanismos de mitigacion de riesgos de
mercado causados por variaciones en los precios de mercado de los valores transferidos en las
operaciones de Reporto o Repo, Simultaneas y Transferencia Temporal de Valores, cuenta a la
fecha con las siguientes condiciones: '

a. El monto inicial de los valores entregados en operaciones de Reporto o Repo serd
calculado con un descuento, utilizando la metodologia que para el efecto se defina en el
Manual de Operacion del Sistema para estas operaciones. El precio de los titulos fijado
inicialmente en una operacién de Reporto o Repo a cualquier plazo, se mantendra
vigente durante el citado plazo de la operacion.

b. Para las operaciones Simultaneas, el precio inicial y el final pactados se mantendran
vigentes durante el plazo de la operacidn, y el precio inicial debe reflejar el precio de
mercado del titulo. Durante la vigencia de las Operaciones a Plazo, el Administrador
del Sistema podré hacer llamados a margen, si lo considera necesario. Las condiciones
de los llamados a margen seran establecidas en el Manual de Operacién del Sistema.

c. Cuando se trate de operaciones de Transferencia Temporal de Valores, el monto inicial
de los valores entregados en la operacion serd calculado con un descuento, utilizando la
metodologia que para el efecto se defina en el Manual de Operacién del Sistema para la
Transferencia Temporal de Valores. El precio fijado inicialmente se mantendra vigente
durante ¢l plazo de la operacion.

28. Mecanismos de divulgacion informativa: El Administrador del Sistema divulgara

diariamente informacién estadistica sobre el comportamiento de las operaciones celebradas o
registradas en el Sistema al cierre de cada una de las Ruedas o mecanismos, por medio de
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29.

&

boletines, circulares, comunicados de prensa, carteleras u otros medios idéneos, que garanticen
al publico el acceso al menos diario a la informacién por cada una de las especies negociadas,
de precios o tasas de apertura, promedio, minimo, maximo y de fin de sesién de operaciones
cerradas o registradas, volumenes totales y niimero de transacciones que lo componen.

El administrador del SEN procurard que la informacién del Sistema sea clara, transparente y
objetiva, de tal manera que les permita a los Agentes identificar los riesgos en que incurren al
utilizarlo. Para el efecto divulgara el presente reglamento, el Manual de Operacidn, los
“Requerimientos Técnicos y Operativos del SEN”, los instructivos operativos, las novedades
operativas y técnicas del Sistema, las tarifas y el formato de contrato de vinculacién al Sistema,
utilizando, entre otros, los siguientes mecanismos: Circulares Reglamentarias Externas, la
pagina Web del Banco de la Republica, los boletines informativos, €l correo electronico, el
correo certlﬁcado las reuniones de participantes o las capacitaciones sohc1tadas por los
usuarios o citadas por el Administrador del Sistema.

De igual forma, el Administrador del Sistema pondrd a disposicién de la Superintendencia
Financiera de Colombia, los organismos de autorregulacion, el Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico y las autoridades competentes de inspeccidn, vigilancia y control que lo
requieran, para el adecuado cumplimiento de sus funciones, el software del SEN, para que
puedan acceder al Sistema como observadores, cuando éstas asi lo soliciten, con el fin de
contar con informacién sobre las operaciones que realicen los Agentes en el Sistema. Dichas
entidades deberan cubrir todos los costos relacionados con el ingreso y conexién.al SEN,
exceptuando los correspondientes a las tarifas de los “Servicios Electrénicos del Banco de la
Republica— SEBRA” y SEN.

El Administrador del Sistema podrd suministrar informacién a los organismos de
autorregulacién del mercado de valores que lo requieran para el ejercicio de sus funciones,
previa autorizacion escrita de los respectivos Agentes y la suscripcion de los correspondientes
acuerdos o convenios con los organismos de autorregulacion. Lo anterior se entiende sin
perjuicio de la entrega de la informacién a tales organismos, en aquellos eventos en los que
resulte legalmente obligatorio para los administradores de los sistemas de negociacién de
valores y de Registro de Operaciones sobre Valores.

CAPITULO III
CORREDORES DE VALORES ESPECIALIZADOS EN TES (CVETES)

Actuacion de los CVETES: La actuacion de los CVETES se limitard a la inclusién,
modificacidn, y retiro de Ofertas en nombre de los Agentes y de acuerdo con las instrucciones
dadas por éstos, en desarrollo del correspondiente contrato de corretaje, con el propdsito de que
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los Agentes puedan realizar entre ellos la compra o venta de titulos, operaciones de Reporto o
Repo, Simultaneas, Interbancarios o cualquier otra operacion autorizada. Los CVETES no
podran actuar por cuenta propia.

De acuerdo con lo establecido en el pardgrafo transitorio primero del Articulo 11 del Decreto
1121 de 2008, los CVTES que no cumplan con las condiciones previstas en el Titulo Quinto de
la Parte Primera de la Resolucién 400 de 1995 de la Sala General de la Superintendencia de
Valores, tendran diez (10) meses a partir de la publicaciéon del citado Decreto 1121 para
terminar la labor de corretaje en los términos y condiciones que establezca la Superintendencia
Financiera de Colombia.

30. Requisitos para la inscripcion de CVETES: Para la vinculacién de los CVETES al SEN, la
entidad interesada debera cumplir los siguientes requisitos:

a. Estar legalmente constituida como una persona juridica cuyo objeto principal
comprenda la realizacién de las actividades sefialadas para los CVETES en el presente
reglamento y en las normas vigentes.

b. Presentar un certificado de existencia y representacion legal expedido por la autoridad
competente y un certificado vigente de inscripcién en el Registro Nacional de Agentes
del Mercado de Valores.

¢. Cumplir con los requerimientos técnicos y operativos que establezca el Administrador
del Sistema para garantizar la debida actuacion en el SEN.

d. Suscribir con el Banco de la Repﬁbliéa el contrato de vinculacion al SEN en calidad de
CVETES. '

e. Presentar la autorizacion de uno o varios Agentes para incluir, modificar o retirar
Ofertas en el SEN, otorgada mediante comunicacion escrita suscrita por un
representante legal competente de cada uno de dichos Agentes.

- f. Cumplir con las condiciones prévistas en el Titulo Quinto de la Parte Primera de la
Resolucidn 400 de 1995 de la Sala General de la Superintendencia de Valores.

31. Responsabilidad 'y obligaciones de los CVETES: Los CVETES deberdan cumplir las
obligaciones previstas en las normas legales, en el presente reglamento, en el Manual de
Operacion y en los respectivos contratos de vinculacion al SEN.

Ademas de las obligaciones generales previstas para la participacion en el SEN, los CVETES
deberan cumplir las siguientes obligaciones especificas:
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32.

33.

a. Actuar con cuidado y diligencia en el desarrollo de la actividad que le haya sido
confiada por el (los) Agente (s).

b. Manejar en forma confidencial y profesibnal la informacion del respectivo Agente y
abstenerse de revelarla, salvo en los eventos en que deba suministrarla en virtud de
disposiciones constitucionales y legales.

c. Adoptar los controles necesarios para garantizar que no se utilice o divulgue la
informacion privilegiada que obtengan sus Operadores y demds empleados en
desarrollo de su actividad en el SEN y cumplir los requerimientos que al respecto
establezca el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico en la regulacién

- correspondiente a la negociacion de titulos de deuda publica.

d. No tomar posicién propia sobre los instrumentos o referencias negociables en el SEN.

e. No estar vinculados a los Agentes por relaciones de colaboracién, dependencia o
representacién y, en general, no realizar actividades que involucren conflictos de
interés.

f.  Cumplir con las obligaciones previstas en el numeral 9° de este reglamento, salvo la
contemplada en el literal b).

Consecuencias: A los CVETES les serdn aplicables las consecuencias previstas en este
reglamento por el incumplimiento de las obligaciones de que trata el numeral anterior, el
Manual de Operacion, el contrato de vinculacion y las demas disposiciones relacionadas con el
SEN, sin perjuicio de las demds actuaciones que puedan derivarse de su conducta y de la
responsabilidad que también corresponda al Agente.

Por lo tanto, el Administrador del Sistema aplicard la suspensiéon a un CVETES cuando
incumpla las obligaciones establecidas en los literales a) y b) del numeral 31 del presente
reglamento y en los eventos sefialados en el literal b) del numeral 13, salvo los previstos en los
numerales 2°, 3°, 4° y 6° de dicho literal.

Tratandose de la exclusion, ésta se aplicard cuando se presente el incumplimiento de las
obligaciones previstas en los literales ¢), d) y ) del numeral 31 y en los eventos sefialados en el
literal c¢) del numeral 13 del presente reglamento.

Tarifas entre los CVETES y los Agentes: Es entendido que los CVETES acordaran
libremente con los Agentes las tarifas correspondientes a los servicios que les presten. Para
tales efectos, el Administrador del Sistema se limitara a registrar e informar a los CVETES las
operaciones efectuadas con su intervencion.
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CAPITULO IV
DISPOSICIONES FINALES

34. Mecanismos de contingencia: El Administrador del Sistema establecerd un mecanismo de
soporte en el caso de fallas que pueda presentar el equipo principal destinado a atender la
operacién del SEN, mediante otro equipo de caracteristicas similares, al cual se podran
conectar los Agentes y CVETES cuando se presenten circunstancias que asi lo ameriten.

Si ambos equipos o las comunicaciones presentan fallas simultdneamente, el Administrador del
Sistema podra suspender las Ruedas sin previo aviso a los Agentes, mientras permanezca el
evento que origina la interrupcion del servicio.

35. Procesos concursales y otras medidas: De conformidad con lo dispuesto en el Decreto 1456
de 2007, cuando el Administrador reciba una medida judicial o administrativa contra un
Agente, que tenga por objeto prohibir, suspender o de cualquier forma limitar los pagos que
deba efectuar dicho Agente, las operaciones celebradas o registradas en el SEN por dicho
Agente con anterioridad a la recepcién de la medida, se enviaran al DCV para su Liquidacion,
sin que ello signifique para el Banco de la Republica garantizar el cumplimiento efectivo de la
respectiva operacion.

Si las operaciones mencionadas no pudieren ser liquidadas en la fecha estipulada, por falta de
dinero o de valores disponibles suficientes en cualquiera de las cuentas de Liquidacion del
Agente que haya sido objeto de la medida, o por otra razén, dichas operaciones se considerardn
incumplidas, se reportaran como tal a las partes, a la entidad de supervisiéon competente y al
organismo o autoridad que haya decretado la medida judicial o administrativa. Las operaciones
incumplidas quedaran excluidas de la Compensacion y Liquidacion en el Deposito Central de
Valores y en el sistema de Cuentas de Deposito del Banco de la Republica, quedando a cargo
de los Agentes adelantar el cobro judicial o extrajudicial, o la reclamacién dentro de la
liquidacién o proceso concursal de que se trate, para solicitar alli el reconocimiento y pago de
sus respectivos créditos, de acuerdo con los procedimientos y las normas que sean aplicables.
Para tal efecto, el Administrador del Sistema certificard las operaciones incumplidas, a
solicitud del Agente interesado.

El Administrador del SEN procedera de acuerdo con lo establecido en el articulo 13 de este
reglamento, cuando sea notificado de una orden de suspension de pagos derivada de la toma de
posesion de los bienes, activos y haberes, del inicio de la liquidacién forzosa o voluntaria, o de
la admisién o inicio de cualquier otro proceso concursal o procedimiento universal de
reestructuracion de deudas que tenga efectos similares, que recaiga sobre un Agente del
Sistema. Por lo tanto, en dicho caso procedera a cerrar el acceso al Sistema al Agente afectado
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36.

37.

38.

39.

con la medida y a rechazar todas las Ofertas iniciadas por dicho Agente, o en su nombre, que
no hayan sido cerradas o registradas en el Sistema, segtn el caso.

Solucién de conflictos: Los Agentes y CVETES, segin el caso, deberdn procurar la solucion
directa y amigable de cualquier discrepancia o controversia que surja entre ellos en relacion
con una o varias de las operaciones cursadas o que han debido cursarse a través del SEN, para
lo cual los Agentes o CVETES involucrados podran solicitar al Administrador del Sistema
informacidn sobre los datos registrados en el Sistema. '

No obstante, los Agentes y CVETES conservan la facultad de acudir a cualquier otro
mecanismo legal que permita dirimir la controversia, utilizando preferiblemente las formas
alternativas de solucién de conflictos, tales como el arbitraje, la conciliacidén y la amigable
composicion.

En todo caso, el Administrador del Sistema no mediara, arbitrard ni dirimira las controversias
que eventualmente surjan entre los Agentes, o entre éstos, los CVETES y sus respectivos
clientes, en relacién con operaciones celebradas o registradas en el Sistema, y su actuacion en
esta materia se limitara al suministro de la informacién mencionada en este numeral.

Auditoria del Sistema: El SEN se encuentra bajo control del Auditor del Banco de la -
Reptblica, de acuerdo con lo sefialado en los articulos 48 de la Ley 31 de 1992 y 71 a 74 del
Decreto 2520 de 1993, o en las normas que los modifiquen, complementen o sustituyan.

Manual de Operacion: El Banco de la Republica, por conducto de la Subgerencia de
Operacién Bancaria, desarrollara lo establecido en el presente reglamento mediante un Manual
de Operacién (o Manual Operativo), para facilitar su divulgacién y comprension por quienes
intervienen en el Sistema, asi como para concretar los aspectos técnicos y operativos que se
requieren para el funcionamiento seguro y eficiente del Sistema. En el Manual de Operacién se
recopilardn y detallaran, entre otros aspectos, las reglas especificas de operacion de los
Escalones de negociacidn, los requisitos de las Ofertas, los Limites o Lineas de Crédito, los
horarios y, en general, los demas aspectos que resulten necesarios para garantizar un adecuado
y seguro funcionamiento del SEN.

Alcance, aprobacién y reformas al reglamento: A través del Reglamento el Administrador
dictara aquellas normas de cardcter general adoptadas en relacién con la negociacién de

valores, el registro de operaciones y la admision de afiliados.

Los conceptos estipulados en el presente Reglamento, asi como las modificaciones o adiciones

“al mismo, seran sometidos previamente a la autorizacién de la Superintendencia Financiera de

Colombia.
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La modificacion o adicion del presente Reglamento, cuando sea necesaria, estara a cargo del
Administrador, quien previo a la presentacion ante la autoridad competente deberd obtener la
aprobacion del Subgerente de Operacion Bancaria.

40. Vigencia: La presente modificacidn integral al reglamento entrard en vigencia al Dia Hébil
siguiente en que la Superintendencia Financiera de Colombia notifique al Banco de la -

Republica la resolucion con la cual le imparte su aprobacion.

(ESPACIO DISPONIBLE)
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