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Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Compailias de Financiamiento Comercial,
Entidades Cooperativas de caricter Financiero, Organismos Cooperativos de Grado Superior,
Instituciones Oficiales Especiales. — IOE (Banca de Segundo Piso), Sociedades Fiduciarias,
Sociedades Administradoras de Foridos de Pensiones y Cesantias, Entidades Aseguradoras, Bolsas
de Valores, Bolsas de Bienes y Productos Agropecuarios, Agroindustriales y otros Comodities,
Sociedades Comisionistas de Bolsa, Sociedades Comisionistas de la Bolsa Nacional Agropecuaria,

Destinatario:  Sociedades Administradoras de Inversion, Sociedades Administradoras de Sistemas de Negociacion
y de Registro de Operaciones sobre Valores, Entidades Administradoras de Sistemas de Pago de
Alto Valor, de Bajo Valor y de Compensacion y Liquidacion de Operaciones sobre Valores, Divisas,
Derivados y otros Activos financieros, Sociedades de Capitalizacion, Direccién General de Crédito
Publico y del Tesoro Nacional, 1.S.S., Depositos Centralizados de Valores establecidos en
Colombia, Superintendencia Financiera de Colombia, Oficina Principal y Sucursales del Banco de la
Republica.

ASUNTO: 98: DEPOSITO CENTRAL DE VALORES - DCV

La presente circular reemplaza en su totalidad la Circular Reglamentaria Externa DFV - 56 del 25
de octubre de 2001, correspondiente al Asunto 98 - “DEPOSITO CENTRAL DE VALORES -
DCV?” del Manual Corporativo del Departamento de Fiduciaria y Valores.

La circular se modifica para publicar los cambios al Reglamento del Depdsito Central de Valores -
DCV conforme a lo previsto en el Decreto 1456 de 2007 con el cual se dictaron disposiciones
sobre sistemas de compensacion y liquidacion de operaciones sobre valores.

El Reglamento del Depésito Central de Valores - DCV cuenta con la aprobacion de la
Superintendencia Financiera de Colombia mediante Resolucion 2043 del 30 de diciembre de 2009.
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ASUNTO:  98: DEPOSITO CENTRAL DE VALORES - DCV

El 30 de diciembre de 2009, la Superintendencia Financiera de Colombia mediante Resolucion
2043, autorizé la modificacion integral del Reglamento del Depdsito Central de Valores - DCV,
con el propdsito de ajustar dicho reglamento a lo previsto en el Decreto 1456 de 2007 y la
Resolucion 400 de 1995, entre otras disposiciones sobre sistemas de compensacion y liquidacién
de operaciones sobre valores. :

Con la presente circular se reproduce un texto integrado del mencionado reglamento actualizado
con las modificaciones autorizadas.

REGLAMENTO DEL DEPOSITO CENTRAL DE VALORES - DCV

Articulo 1.  Definicién y funciones generales: El Depdsito Central de Valores del Banco de la
Republica, en adelante DCV o el Deposito, es un sistema disefiado para el deposito, custodia y
administracién de valores mediante anotaciones en cuenta efectuadas como registros electrénicos,
asi como para la Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre valores, de acuerdo con lo
previsto en las normas legales y reglamentarias vigentes.

Articulo 2. Términos técnicos y operativos: Para los efectos del presente reglamento y del
Manual de Operacién los términos que a continuaciéon se relacionan tendrdn el siguiente
significado, bien sea que los mismos se utilicen en singular o en plural:

Adquirente: En las operaciones de Reporto o Repo y Simultdneas, es el Depositante que
inicialmente adquiere la propiedad sobre unos valores, a cambio de pagar a la otra parte una
determinada suma de dinero.

Agente de Pago y Recaudo: Depositante Directo que autoriza liquidar en su Cuenta de Depdsito las
6rdenes de transferencia de dinero de una operacion realizada por otro Depositante Directo o por los
Depositantes Indirectos de éste.

Certificado de Inmovilizacion: Documento no negociable ni representativo de propiedad, expedido
a favor de un Depositante Garantizado. Este documento certifica la inmovilizacion de valores en el
DCYV por concepto de prendas constituidas entre Depositantes. '

Compensacion: Determinacion de las obligaciones de entrega de valores y/o transferencia de
dinero entre los Depositantes que han participado en una operacidn, ya sea para la fecha de

cumplimiento inicial o para la restitucién, cuando haya lugar a ésta.
]
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Constancia de Depésito: Documento no negociable ni representativo de propiedad que se expide a
solicitud de un Depositante Directo y en el cual se hace constar los derechos representados mediante
anotacién en cuenta que dicho Depositante o sus Depositantes Indirectos tienen en el DCV.

Constancia de Registro: Documento no negociable ni representativo de propiedad que se expide a
solicitud de un Depositante Directo y en el cual se hace constar los derechos representados mediante
anotacion en cuenta que dicho Depositante o sus Depositantes Indirectos tienen registrados en el
DCYV sobre valores depositados en un deposito centralizado de valores o en una institucién del
exterior que cumpla funciones equivalentes.

Cuenta de Depésito: Cuenta de depdsito en moneda legal colombiana que los Depositantes Directos
o sus Agentes de Pago y Recaudo, previamente autorizados por la Junta Directiva del Banco de la
Republica, deben mantener en el Banco para la Liquidacion de las operaciones registradas en el DCV,
asi como para recibir el pago del capital, los intereses y cualquier otro derecho asociado a los valores
que el Banco de la Reptiblica administra y que se encuentran depositados a su nombre 0 a nombre de
sus Depositantes Indirectos en el DCV.

Cuenta de Valores: Cuenta que asigna el DCV a cada uno de los Depositantes Directos, para llevar
el registro de los valores y derechos anotados a su nombre y/o a nombre de sus clientes (Depositantes
Indirectos). Los Depositantes Directos deberan mantener separados los registros correspondientes a
valores de terceros de aquellos que correspondan a su posicion propia.

Depositante: Persona natural o juridica aceptada como titular de una Cuenta o Subcuenta de Valores
en el Deposito Central de Valores. Cuando se utiliza el término Depositante(s) en este Reglamento,
puede referirse, segin el contexto, a un Depositante Directo o a un Depositante Indirecto,
indistintamente, o a ambos tipos de Depositantes a la vez.

Depositante Directo: Persona juridica aceptada como titular de una Cuenta de Valores, en posicion
propia o en nombre de terceros, quien estd facultado para solicitar o efectuar los registros y
operaciones descritos en este reglamento.

Depositante Garantizado: En una operacion de prenda sobre valores, es el Depositante Directo o
Indirecto a favor de quien se constituye la garantia prendaria y se expide el respectivo Certificado de
Inmovilizacién.

Depositante Indirecto: Persona natural o juridica aceptada como titular de una Subcuenta, a través
de alguno de los Depositantes Directos.

Desmaterializacién: Proceso mediante el cual se elimina un valor fisico (en papel) recibido por el
DCV y se transforma en una anotacién en cuenta efectuada mediante registros electrénicos.
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Dia Habil: Cualquier dia en que las entidades financieras prestan de manera general sus servicios
al publico en la ciudad de Bogota, D.C., sin incluir los sabados, domingos o festivos.

Emision: Conjunto de valores cuyo emisor, norma de creacion, fecha de inicio de vigencia y
condiciones financieras y de negociabilidad son idénticas.

Enajenante: En las operaciones de Reporto o Repo y Simultineas, es el Depositante que
inicialmente transfiere a la otra parte la propiedad sobre unos valores, a cambio de recibir una
determinada suma de dinero.

Estacion Remota: Terminal de computador susceptible de conectarse a otro computador ubicado en
un sitio distante. ‘

Horario de cumplimiento: Ventana de tiempo definida en el Manual de Operacion del DCV para
cada tipo de orden o transaccion, dentro de la cual se liquidan dichas operaciones o se prestan los
servicios del DCV.

Liquidacién: Proceso mediante el cual se cumplen definitivamente las obligaciones provenientes
de una operacién sobre valores, donde una parte entrega valores y la otra efecta la transferencia
de los fondos o valores.

Liquidacién Manual: Instruccion dada directamente por los Depositantes Directos en el DCV a
través de sus terminales para la Liquidacion de 6rdenes de transferencia.

Macrotitulo: Documento que globaliza una Emision, entregado al DCV por un Emisor para
constituir, con base en el mismo, mediante anotaciones en cuenta, valores individuales a favor de los
respectivos suscriptores.

Mecanismos de Agilizacion y Optimizacion de la Liquidacién: Cualquiera de los siguientes
mecanismos que establezca el Banco de la Republica y reglamente en el Manual de Operacion del
DCV: i) Repique: Accion automatica periddica de insistencia que efectia el DCV, para verificar si
existe el saldo suficiente en las Cuentas de Valores o de Depdsito para poder cursar una operacion; ii)
Facilidad de Ahorro de Liquidez: proceso automatizado que, con base en un algoritmo matemético,
revisa el monto agregado de las 6rdenes de transferencia a favor (entrantes) y en contra (salientes) de
la cuenta de un Depositante, y calcula el valor compensado de ellas contra el saldo disponible de la
cuenta del Depositante en ese momento, considerando el conjunto de agentes del sistema y los dos
extremos de la operacion (valores y dinero), manteniendo el modelo de Liquidacion bruta en tiempo
real.
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Mercado Mostrador (OTC): Aquel que se desarrolla fuera de los sistemas de negociacion de
valores.

Operacién de Contado: Operacion cuya fecha de cumplimiento es el mismo dia del cierre o hasta
el tercer Dia Habil siguiente, inclusive; (t+0 a t+3 Dias Habiles).

Operacién a Plazo: Operacion cuya fecha de cumplimiento es posterior al tercer Dia Habil
después del cierre (mayor a t+3 Dias Habiles).

Originador: En las operaciones de Transferencia Temporal de Valores, es el Depositante que
transfiere inicialmente a otro la propiedad de los valores que constituyen el objeto principal de la
operacion, y recibe a cambio otros valores o una determinada suma de dinero.

Principios de seguridad informatica: i) Confidencialidad: Cuando la informacién es solo
accesible para aquellos a los cuales se ha autorizado su acceso. ii) Integridad: Cuando la
informacién es exacta y completa, y se garantiza que no ha sido modificada desde el momento de
creacion. iii) No repudiaciéon: Cuando la informacion relacionada con una determinada operacion o
evento corresponde a quien participa en el mismo, quien no podré desconocer su intervencion en éste.

Receptor: En las operaciones de Transferencia Temporal de Valores, es el Depositante que recibe
inicialmente de otro la propiedad de los valores que constituyen el objeto principal de la operacion,
y entrega a cambio otros valores o una determinada suma de dinero.

Reporto o Repo: Son las operaciones definidas y reguladas como tales en el articulo 14 de la Ley
964 de 2005 y en el articulo 1° del Decreto 4432 de 2006, o en las normas que los modifiquen,
complementen o sustituyan. :

SEBRA: Servicios Electronicos del Banco de la Republica. Es el sistema electronico mediante el cual
los agentes autorizados del sistema financiero y del mercado publico de valores pueden acceder, en
linea y tiempo real, a los servicios electronicos que ofrece el Banco de la Republica para efectuar
operaciones de manera agil, eficiente y segura.

Simultdneas: Son las operaciones definidas y reguladas como tales en el articulo 14 de la Ley 964
de 2005 y en el articulo 2° del Decreto 4432 de 2006, o en las normas que los modifiquen,
complementen o sustituyan.

Sistemas de Compensacién y Liquidacién de Valores: Son los sistemas de compensacion y
liquidacién de operaciones sobre valores, previstos y regulados en la Ley 964 de 2005, en el

*
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Decreto 1456 de 2007, en la Resolucion 400 de 1995 de la Superintendencia Financiera, o en las
normas que los modifiquen, adicionen o sustituyan.

Sistemas Externos: Se consideran Sistemas Externos los sistemas de compensacién y liquidacion
de operaciones sobre valores diferentes al DCV, los sistemas de compensacion y liquidacién de
divisas y los sistemas de compensacién y liquidacion de futuros, opciones y otros activos
financieros, incluidas las camaras de riesgo central de contraparte, debidamente autorizados por la
autoridad competente para operar en Colombia.

Sistemas de Negociacion de Valores o Sistemas de Negociacion: Para los efectos de este
reglamento, un Sistema de Negociacion de Valores es un mecanismo de caracter multilateral y
transaccional mediante el cual concurren las entidades afiliadas al mismo, bajo las reglas y
condiciones establecidas en la Resolucion 400 de 1995 de la Superintendencia Financiera de
Colombia o en las normas que la adicionen, modifiquen o sustituyan, en el reglamento adoptado
por la entidad administradora del respectivo sistema, debidamente aprobado por dicha
Superintendencia, para la realizacion en firme de ofertas sobre valores que se cierren en el sistema
y para la divulgacion de informacién al mercado sobre dichas operaciones.

Sistemas de Registro de Operaciones sobre Valores o Sistemas de Registro: Son aquellos
mecanismos que tengan como objeto recibir y registrar informacion de operaciones sobre valores
que celebren en el Mercado Mostrador los afiliados a dichos sistemas, o los afiliados al mismo con
personas o entidades no afiliadas a tales sistemas, bajo las reglas y condiciones establecidas en la
Resolucién 400 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia, o en las normas que la
adicionen, modifiquen o sustituyan, y en los reglamentos adoptados por las entidades
administradoras de los respectivos sistemas, debidamente aprobados por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Sistema(s) de Pago(s): Son aquellos definidos en el articulo 1°, literal n) del Decreto 1400 de
2005, o en la norma que lo modifique o sustituya, incluyendo tanto los sistemas de pago de bajo
valor como los sistemas de pago de alto valor a que se refiere la Resolucion Externa 5 de 2009 de
la Junta Directiva del Banco de la Republica, o las normas que la modifiquen, adicionen o
sustituyan.

Subcuenta de Valores: Aquella que asigna el DCV a cada uno de los Depositantes Indirectos, para
llevar el registro de los valores y derechos anotados a su favor, por conducto de un Depositante
Directo.
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Transferencia Temporal de Valores (TTV): Son las operaciones definidas y reguladas como
tales en el articulo 14 de la Ley 964 de 2005 y en el articulo 3° del Decreto 4432 de 2006, o en las

normas que lo modifiquen, complementen o sustituyan.
Articulo 3.  Servicios: El DCV puede prestar los siguientes servicios:

1. Recibir en deposito Emisiones o valores que emita, garantice o administre el Banco de la
Reptiblica, o que constituyan inversiones forzosas o sustitutivas de las entidades
vigiladas por la antigua Superintendencia Bancaria de Colombia, distintos de acciones,
permitiendo, en tal medida, la constitucion o adquisicién de valores en suscripcién
primaria o en el mercado secundario, mediante registros electronicos en la Cuenta o
Subcuenta de Valores del respectivo Depositante.

2. Registrar, mediante anotaciones en cuenta, derechos sobre valores de deuda publica
depositados en depésitos centralizados de valores o en instituciones del exterior que
cumplan funciones equivalentes, cuando el Banco de la Republica actie como
intermediario o custodio de tales valores, segun lo acordado con la Nacién y/o las
entidades publicas emisoras. Con tales derechos podran efectuarse las operaciones
previstas en este Reglamento, en las condiciones establecidas aqui y en las circulares
reglamentarias que se expidan para regular el manejo de dichos valores en el pais.

3. Administrar los valores registrados, cuando asi se convenga con el Depositante Directo,
en los términos de la Ley 27 de 1990 y el Decreto 437 de 1992.

4. Registrar las transferencias definitivas o transitorias de valores entre Cuentas o
Subcuentas de Valores, de acuerdo con lo dispuesto en este reglamento.

5. Compensar y liquidar las 6rdenes de trasferencia derivadas de operaciones realizadas o
registradas por los Depositantes, de acuerdo con las instrucciones que estos impartan
bajo su responsabilidad, realizando el correspondiente movimiento de valores y de dinero
en sus respectivas Cuentas de Valores y de Deposito, cuando haya lugar a ello.

6. Pagar, por instrucciones del emisor, y seglin lo pactado en el respectivo contrato de
administracion de valores depositados en el DCV, en la fecha y con las condiciones
previstas en el titulo o en el acta o0 documento de Emision, el valor correspondiente a los
vencimientos de capital e intereses, una vez que el emisor de los Valores entregue los
recursos necesarios para el efecto.

7. Registrar los gravamenes y las medidas cautelares que emitan las autoridades
competentes respecto de los valores y derechos registrados en el DCV.
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Suministrar extractos a los Depositantes Directos sobre el movimiento de su Cuenta de
Valores, tanto en relacién con sus valores y derechos propios como con aquellos
pertenecientes a sus clientes (Depositantes Indirectos).

A solicitud de los Depositantes Directos, expedir certificados y constancias sobre los
valores y derechos registrados a su favor o a favor de un Depositante Indirecto en cuyo
nombre actie, incluyendo los derivados de la constitucion de garantias, con las
caracteristicas y el contenido sefialados en la ley y en las instrucciones que dicte la
Superintendencia Financiera de Colombia. Los certificados para el ejercicio de derechos
patrimoniales sélo se expediran cuando éstos deban ejercerse ante personas diferentes del
Banco de la Republica. '

10. Registrar prendas sobre los valores o derechos registrados.

~Articulo 4. Estandares de funcionamiento: El DCV opera bajo los siguientes estandares:

1.

Deposito, custodia y administraciéon de valores desmaterializados bajo el esquema de
anotacion en cuenta y manejo de los valores como registros electronicos.

Confrontacion o chequeo previo de la informacién de las contrapartes para cursar las
transacciones celebradas o registradas entre estas en las correspondientes Cuentas de
Valores y de Depdsito.

Los valores o derechos de una misma clase, con idénticas caracteristicas y condiciones
financieras e igual fecha de emisién y vencimiento, registrados en la cuenta de un mismo
Depositante, se sumaran para su registro en el DCV y se identificaran bajo un cédigo. De
esta forma, el Depositante tendrd en su Cuenta de Valores un saldo por cada Emision,
que se aumentara con los valores o derechos de la misma clase y condiciones que
adquiera mediante operaciones de naturaleza crédito (como suscripciones primarias,
compras del mercado secundario, capitalizacion de intereses, entre otras) y se disminuiré
con las de naturaleza débito (como transferencias, amortizaciones que ocurran al
vencimiento, materializacién de valores, entre otras).

La conexioén de los Depositantes al DCV se efectia desde Estaciones Remotas.

Conexion con Sistemas Externos, Sistemas de Negociacién y Sistemas de Registro, en
los términos y condiciones que previamente se acuerde con las entidades administradoras
de tales sistemas, para ofrecer el servicio de Liquidacién, bajo las modalidades
establ,ecidas en el presente Reglamento, de las transacciones con valores o derechos

EA
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7.

registrados en el DCV celebradas, registradas y/o compensadas en dichos sistemas. Para
el efecto, el DCV est4 interconectado con el Sistema de Pagos de Alto Valor del Banco
de la Republica, para afectar las Cuentas de Depdsito a las cuales se refiere el articulo §°
de este reglamento.

El mecanismo empleado por el DCV para el cumplimiento de las operaciones es el de
Liquidacién bruta en tiempo real, esto es, operacién por operacion y de forma continta.
Las modalidades de liquidacién permitidas en el DCV, segin la naturaleza y el origen de
la operacion, como se detalla en este reglamento, son las siguientes:

a) Entrega contra pago: modalidad en la cual se asegura que la transferencia de valores en
el DCV, de un Depositante a otro, ocurra Unicamente si existe la disponibilidad del
valor o dinero pactado como contraprestacién o garantia, y éste se transfiere de forma
simultanea al primer Depositante.

b) Entrega libre de pago: para la transferencia de valores en el DCV basta que exista
disponibilidad del saldo a transferir en la Cuenta de Valores del Depositante que ordena
la operacion, sin necesidad de verificar la existencia de dinero o de valores disponible
en la cuenta del otro Depositante. Este tipo de liquidacion solo aplica en los eventos
previstos en el articulo 17 del presente reglamento.

c) Entrega contra entrega: operacion en la cual se garantiza que la transferencia de valores
en el DCV, de un Depositante a otro, ocurre Ginicamente si existe la disponibilidad de
los valores pactados como contraprestacion o garantia, y €stos se transfieren de forma
simultanea al primer Depositante.

El Depésito cuenta, entre otros, con los siguientes controles de riesgo:

i) De crédito: Mediante las modalidades de entrega contra pago y de entrega contra
entrega, se asegura que la transferencia de los valores en el DCV, de un Depositante
a otro, ocurra previa validacion de la disponibilidad de saldos suficientes en las
Cuentas de Valores y/o de Depoésito de las partes, segin el caso, y que la
transferencia del dinero y los valores se haga en forma simultinea entre los
Depositantes involucrados en la respectiva operacion.

ii) Legal: El funcionamiento y operacién del DCV se hace con sujecion, entre otras, a
las siguientes normas:

(1) La Ley 27 de 1990, el Decreto 437 de 1992, la Ley 31 de 1992, el Decreto 2520
de 1993, la Ley 964 de 2005, el Decreto 1456 de 2007, la Resolucion 400 de
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1995 expedida por la Sala General la antigua Superintendencia de Valores (hoy
en dia, Superintendencia Financiera de Colombia), y las demés normas que las
modifiquen, sustituyan o adicionen.

(2) El presente Reglamento del Deposito Central de Valores — DCV, aprobado por
la Superintendencia Financiera de Colombia.

(3) El Manual de Operaciones del Depoésito Central de Valores — DCV, expedido
por el Departamento de Fiduciaria y Valores del Banco de la Republica.

(4) Los contratos de vinculacién a los servicios del Deposito de Valores del Banco
de la Republica, DCV, suscritos entre los Depositantes Directos y el Banco.

iii) Operativo: El Banco de la Republica cuenta con un Sistema de Gestion de
Continuidad que busca mantener las funciones del Depdsito Central de Valores,
DCV. Dicho sistema esta conformado por:

(1) Marco de referencia, el cual contiene las politicas, lineamientos y estrategias
que aplican al sistema.

(2) Sistema de prevencion y atencion de emergencias, el cual contiene los planes de
emergencia, los esquemas de organizacién y los procedimientos aplicables para
asegurar el manejo integral de los riesgos de incendio, terremoto y terrorismo
en todas las dependencias del Banco.

(3) Planes de contingencia tecnologicos y operativos para los servicios de Cuentas
de Depdsito CUD y DCV, ademés del portal de acceso y del mecanismo para el
intercambio de informacién, W-Sebra Htrans. Dichos planes son probados de
manera independiente a lo largo del afio. El Banco cuenta con dos centros
alternos tecnoldgicos y operativos, uno en Bogota y otro fuera de la capital, con
tiempos definidos de recuperacion de los servicios. Los centros alternos de
operacion pueden ser utilizados también por entidades del sector financiero y
por el Gobierno como estrategia de tultima instancia, en caso de que éstos
tengan problemas de operacidn desde sus instalaciones.

(4) Plan de administracion de crisis, el cual busca desarrollar e implantar esquemas
de notificacién y opciones que puedan ser tomadas cuando el Banco se enfrente
a incidentes que pueden convertirse en emergencias o crisis.

L4
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(5) Iniciativas de integracion con el sector financiero y el Gobierno, que buscan
brindar informacién y capacitacion necesaria al sector financiero con respecto al
sistema de gestion de continuidad del Banco de la Republica. Adicionalmente
buscan definir y probar diferentes escenarios que permitan medir el grado de
preparaciéon ante un incidente que afecte el sistema de pagos nacional e
internacional.

Ademas, el Banco de la Republica le ofrece a sus clientes, tanto en Bogotd como en
las Sucursales, un servicio de contingencia ante un incidente frente al cual la
entidad financiera no pueda responder. Esta ultima podra hacer uso del esquema de
contingencia en caso de presentar fallas técnicas en los equipos que conforman la
infraestructura tecnoldgica que permite el ingreso a los servicios electronicos del
Banco, ya sea en el evento en que ocurra una falla técnica en sus instalaciones o en
caso de estar impedidos para ingresar a las mismas.

Toda operacidn que se ingrese directamente en el Depdsito debe ser confirmada por
un funcionario diferente a quien la incluy6; dicha obligacion debera reflejarse en la
segregacion real de funciones que recae en el Depositante Directo.

El DCV confronta o chequea previamente la informacion de las contrapartes para
cursar las érdenes de transferencia celebradas o registradas entre éstas en las
correspondientes Cuentas de Valores y de Deposito. ‘

Adicionalmente, existe un control de monto méaximo de operacion, de tal forma que

no supere la cuantia de la Poliza Global Bancaria establecida por el Banco de la
Reptblica.

Los valores son administrados de manera desmaterializada en el Depésito, a través
del mecanismo de anotacion en cuenta mediante registros electrénicos, eliminando
el riego de clonacion, adulteracion, falsificacion y sustraccion, entre otros asociados
al manejo y conservacién de valores fisicos.

iv) De liquidez: Mediante los Mecanismos de Agilizacion y Optimizaciéon de la

Liquidacion y las operaciones de Transferencia Temporal de Valores y Repo

- Intradia, entre otras opciones ofrecidas, se facilita a los Depositantes Directos

mecanismos para que puedan acceder a liquidez tanto de valores como de dinero.

De otra parte, el mecanismo de Liquidacion bruta en tiempo real, permite a los
Depositantes disponer inmediatamente de los valores o del dinero producto de la
operacion. ’

Jours »
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v) Riesgo de custodia: Los Depositantes Directos deberan mantener separados los

registros correspondientes a titulos de terceros de aquellos que correspondan a su
posicion propia y remitir las oOrdenes de transferencia para Compensacion y
Liquidacién conforme a las normas vigentes y a lo establecido en el presente
Reglamento. Adicionalmente, el DCV remite periédicamente a los Depositantes
Directos los estados de cuenta, entre otros, con fines informativos y de control. Para
mitigar el riesgo de fraude, el presente Reglamento obliga a los Depositantes
Directos a segregar las funciones de inclusién y confirmacion de ordenes de
transferencia ingresadas directamente al DCV.

vi) Riesgo Sistémico: El Depo6sito Central de Valores — DCV, opera bajo la modalidad

de liquidacion entrega contra pago, con control de saldos en linea y en tiempo real,
que mitiga el impacto ante el incumplimiento de un Depositante Directo y cuenta
con mecanismos automatizados de liquidacién que optimizan el uso de los saldos
disponibles en las cuentas de dinero y de valores de los Depositantes Directos y que
agilizan el proceso de liquidacion de 6rdenes de transferencia. Asi mismo, a través
del DCV se puede acceder a la funcionalidad de préstamo temporal de valores y al
préstamo de dinero intradia con el Banco de la Republica. De esta forma se pone a
disposicién de los Depositantes Directos herramientas para reducir la probabilidad
de incumplimiento total o parcial de sus obligaciones a cargo, previniendo de esta
forma el riesgo sistémico. '

De otra parte, el DCV cuenta con los planes de contingencia y de continuidad de
negocio necesarios para mitigar la interrupcion o mal funcionamiento del sistema y
para facilitar la recepcion de 6rdenes de transferencia y el cumplimiento de las
obligaciones de los Depositantes Directos.

8. Confirmacién de las 6rdenes de transferencia de valores: Se entenderd que una orden de
transferencia cursada al Sistema ha sido confirmada cuando las partes que han
intervenido en la operacion que les da origen, hayan transmitido los datos de la operacion
al DCV y éste haya recibido y casado dichas comunicaciones.

La confirmacion de 6rdenes de transferencia, correspondiente a una operacion celebrada
en un Sistema de Negociacién, o registrada en un Sistema de Registro, se entiende
producida por virtud de la transmisién de la informacion sobre la adjudicacion o cierre de
la respectiva operacion que efectue el respectivo sistema al DCV, directamente o por
conducto de un Sistema Externo.

Jour 2
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10.

11.

12.

Las ordenes de transferencia confirmadas no podran anularse o modificarse por el
ordenante, salvo autorizaciéon expresa del Banco de la Republica atendiendo razones
como error material o problemas técnicos. Se entendera por error material cuando el
monto de la transferencia supere el monto en circulacion del valor objeto de la operacion,
y por problemas técnicos, aquellos defectos del software del sistema de informacién que
impiden el curso normal de la operacion.

Aceptacion de las 6rdenes de transferencia: Dado que el DCV opera con un esquema de
Liquidacién bruta, las érdenes de transferencia que reciba se entenderdn aceptadas
cuando se haya verificado la existencia de saldos disponibles suficientes en las Cuentas
de Valores y, de ser el caso, en las Cuentas de Deposito de los participantes, y se hayan
realizado los respectivos asientos contables en las cuentas de las dos partes, sin perjuicio
del cumplimiento de los demas requisitos operativos y controles de riesgo previstos en
este reglamento.

Aceptacion de ordenes de transferencia originadas en operaciones a plazo: Las 6rdenes
de transferencia de dinero o de valores originadas en operaciones a plazo, reporto o repos
y simultdneas con titulos depositados en el DCV, deberan ser transmitidas para el
proceso de compensacion y liquidacion en el DCV, el dia de cumplimiento de cada una
de las d6rdenes de transferencia que involucre la respectiva operacion. Dichas 6rdenes de
transferencia seran aceptadas y liquidadas, siempre que en esa fecha se den las
condiciones previstas en el numeral anterior. En las operaciones a plazo, reportos, repos
y simultaneas y transferencia temporal de valores, el DCV controlard el ciclo de la
operacién, en consecuencia, con la informacion transmitida por los Sistemas de
Negociacion o de Registro de Operaciones sobre Valores o la ingresada directamente por
los Depositantes Directos, segun sea el caso, el DCV efectuard automdticamente la
reversion el dia acordado por las partes.

No se cursardn operaciones parcialmente, por insuficiencia de saldo en las Cuentas de
Valores y/o de Deposito.

Los montos de las transferencias de valores seran los sefialados por los Sistemas
Externos, Sistemas de Negociacién y Sistemas de Registro de Operaciones sobre
Valores, o por el Depositante Directo que ordene la compensacion y liquidacion de la
operacién, segin el caso, con sujecién a los montos minimos y a los multiplos
establecidos en la reglamentacion del valor correspondiente, y hasta el valor maximo que
se indique en el Manual de Operacién, con fundamento en lo estipulado en la péliza
global bancaria tomada por el Banco de la Republica en lo que respecta al limite de las
operaciones.
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13. Se presume el conocimiento por parte de los Depositantes Directos e Indirectos del
presente reglamento, del Manual de Operacion y de las demas disposiciones que expida y
divulgue el Banco de la Republica, las cuales se consideran parte integrante de los
contratos de vinculacién que suscriben los participantes.

14.

Los controles de riesgo que deben cumplir las 6rdenes de transferencia de valores y/o
fondos que ingresen al DCV para considerarse aceptadas son:

)

De crédito: Existencia de saldos suficientes en las Cuentas de Valores y/o de
Deposito de las partes, segin el caso. Las 6rdenes de transferencia de valores y/o
fondos no cursaran parcialmente.

Legal: Las partes ordenantes de la transferencia de valores y/o fondos deben estar
vinculados al DCV en calidad de Depositantes Directos. Adicionalmente, las
ordenes de transferencia de valores y/o fondos provenientes de Sistemas de
Negociacién o de Sistemas de Registro de Operaciones sobre Valores, deben
provenir de sistemas autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia.
Para las ordenes de transferencia que involucre Depositantes Indirectos, sera
responsabilidad del Depositante Directo asegurar que tales oOrdenes estan
debidamente autorizadas por los Depositantes Indirectos y se enmarcan dentro de
los contratos suscritos con ellos.

iii) Operativo: Las 6rdenes de transferencia de valores y/o fondos deben identificar la

cuenta o subcuenta origen y destino, para lo cual el Depositante Directo debera
mantener separados los registros correspondientes a terceros de aquellos que
correspondan a su posiciéon propia. Las ordenes correspondientes a operaciones
realizadas en un mercado organizado o en el mercado mostrador, deben ser
transmitidas a través de la interface que el DCV establezca para la compensacion y
liquidacion de dichas operaciones, salvo las excepciones previstas en este
Reglamento. Las 6rdenes de transferencia incluidas directamente al DCV, deben
hacerse mediante la segregacion de funciones. Las 6rdenes de transferencia sobre
valores deben recaer sobre valores depositados o registrados en el DCV. Los
montos de las 6rdenes no deben superar el monto méximo establecido en la poliza
global bancaria del Banco de la Republica y los multiplos establecidos para su
circulacién por el Emisor del valor. Las érdenes de transferencia del mercado
secundario deben ser ingresadas o transmitidas tanto para el extremo
Vendedor/Enajenante/Originador como para el comprador/Adquiriente/Receptor.
Los operadores del sistema deben ser los expresamente autorizados por el
representante legal del Depositante Directo. Las drdenes deben cursar dentro de los
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horarios establecidos por el DCV para cada tipo de operacion, funcionalidad o
servicio sefialados en el Manual de Operacion.

Articulo 5.  Sistemas de seguridad, medios de comunicacién y controles: Los Depositantes
Directos pueden tener acceso al DCV para registrar 6rdenes de transferencia derivadas de
transacciones mediante Estaciones Remotas, las cuales deben cumplir las caracteristicas técnicas,
de seguridad y demas requisitos de conexiéon y de manejo de riesgos operativos exigidos por el
Banco de la Republica.

La conexidén al DCV se efectta a través del sistema SEBRA (Servicios Electrénicos del Banco de
la Republica) o el que en el futuro lo reemplace. Dicho sistema estd basado en los principios
basicos de seguridad informatica, relacionados con la integridad, la confidencialidad, la no-
repudiacion y el control de acceso, y serd habilitado solamente a las personas que determine el
Depositante Directo, de tal forma que quien acceda a la informacion con las claves y seguridades
exigidas por el sistema, podra ordenar Unicamente las operaciones definidas previamente por el
Depositante Directo, el cual deberda segregar las funciones de inclusién de las drdenes de
transferencia derivadas de la operacion o transaccion en el sistema de la activacién, entendida esta
ultima como la autorizacion electrénica para que una operacion curse en forma definitiva. Los
perfiles de acceso al sistema deberan en consecuencia, atender tal segregacion de funciones, las
que en todo caso deberan complementarse con las actividades de revisién y control que el
Depositante Directo considere necesarias para un adecuado manejo de los riesgos inherentes al
tramite de la misma.

La conexion al DCV para la transmision de operaciones, cierres y/o transacciones por parte de
Sistemas de Negociacion de Valores y de Registro de Operaciones sobre Valores y los sistemas de
los Depositantes Directos, una vez acordados los términos con los administradores de los
respectivos sistemas, se efectiia a través del sistema SEBRA o del que en un futuro lo reemplace.
Dicha conexién deberd cumplir con los principios bésicos de la seguridad informatica y la
reglamentacién que expida el Banco de la Reptblica para tal propdsito.

Articulo 6. Entidades que pueden tener acceso a los servicios del DCV: Pueden tener acceso
al DCV como Depositantes Directos, las personas juridicas que sefiale la Junta Directiva del Banco
de la Republica en ejercicio de las facultades constitucionales y legales, en especial las que le
confieren los articulos 21 de la ley 31 de 1992 y 22 de los Estatutos del Banco de la Republica
expedidos mediante Decreto 2520 de 1993.

Las demas personas naturales o juridicas podran tener acceso a los servicios del Depdsito Central
de Valores como Depositantes Indirectos, por conducto de los Depositantes Directos autorizados
para este tipo de intermediacion, de acuerdo con su correspondiente régimen legal, y aquellas

Your o
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personas juridicas que pudiendo participar como Depositantes Directos, deseen actuar ante el
Deposito Central de Valores por conducto de otros Depositantes Directos.

En el evento previsto en el inciso anterior, los Depositantes Directos deberdn mantener separados
los registros correspondientes a valores de terceros de aquellos que correspondan a su posicion
propia, para lo cual deberan solicitar al Banco de la Republica la apertura de una subcuenta por
cada tercero, cumpliendo los requisitos que se establezca en el presente reglamento.

Articulo 7.  Requisitos para la vinculacion al DCV: Para vincularse al DCV como Depositante
Directo o Indirecto se deberan cumplir los requisitos que se enumeran a continuacion, segin el

caso:

Depositantes Directos:

a)

b)

d)

Presentar ante el Departamento de Fiduciaria y Valores del Banco de la Republica la
solicitud de vinculacion firmada por un representante legal debidamente facultado y adjuntar
un certificado de existencia y representacion legal con no més de 30 dias de antigiiedad,
expedido por la autoridad competente, y copia auténtica de la autorizacién o certificado de
funcionamiento expedido por la Superintendencia Financiera de Colombia, o los documentos
que conforme a las normas vigentes y a la naturaleza de la entidad solicitante, acrediten su

‘existencia y representacion legal y la autorizacion para su funcionamiento, si a ello hubiese

lugar.‘

Estar vinculado al sistema SEBRA que tiene establecido el Banco de la Republica para sus
comunicaciones electrénicas, o al que lo sustituya en el futuro.

Tener abierta, o solicitar y obtener la apertura de una Cuenta de Depdsito en el Banco de la

 Republica, segin las condiciones establecidas para el efecto por la Junta Directiva de la

Entidad en las Resoluciones Internas Nos. 3 de 1997 y 3 de 2003, o las que las modifiquen,
adicionen o sustituyan, asi como en las circulares del Banco de la Republica que la
reglamenten, la cual deberd mantenerse durante todo el tiempo que dure su vinculacion al
DCYV. Los Depositantes Directos que no tengan acceso al servicio de Cuentas de Deposito,
deberan contratar los servicios de un Agente de Pago y Recaudo, y anexar a la solicitud de
vinculaciéon al DCV, una copia del contrato celebrado con el Agente de Pago y Recaudo
seleccionado, o de la autorizacién otorgada por este ultimo.

Cumplir con los requerimientos técnicos, de comunicaciéon y de mitigacién de riesgo
operativo exigidos por el Banco de la Republica para vincularse al sistema, o los que
posteriormente se necesiten para el efecto.

! \. ‘.
vl
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e) Suscribir el respectivo contrato de vinculacion al DCV establecido por el Banco de la
Republica.

Una vez suscrito el contrato, el Banco de la Republica asignaréd a la entidad solicitante el
numero de su Cuenta de Valores y, en el caso de las entidades que puedan actuar legalmente
por cuenta de terceros, los nimeros de las Subcuentas que sean necesarias para anotar en
cuenta los valores y derechos de sus Depositantes Indirectos.

Depositantes Indirectos:

Los Depositantes Indirectos solamente pueden actuar en el DCV a través de los Depositantes
Directos. Para vincularse al DCV deben autorizar a un Depositante Directo, mediante contrato de
mandato o poder, para que éste actiie en el DCV por cuenta y a nombre de los Depositantes
Indirectos. La apertura de las Subcuentas de Valores la podra realizar directamente el Depositante
Directo en el sistema del DCV, teniendo en cuenta la existencia, vigencia y alcance del respectivo
mandato o poder, documento que debe ser conservado por el Depositante Directo y que podra ser
exigido por el DCV en cualquier momento.

Articulo 8.  Cuenta de Depésito: El DCV debitara o acreditard las Cuentas de Deposito de los
Depositantes Directos o de sus Agentes de Pago y Recaudo, segun el caso, por concepto del precio
o contravalor de las operaciones con valores que hayan realizado tales Depositantes, ya sea para si o
para sus Depositantes Indirectos, y, en general, por concepto de cualquier pago en dinero que se
haya pactado para el cumplimiento de dichas operaciones. Asi mismo, el DCV abonara en las
misma cuentas, los recursos que correspondan a pagos por concepto de capital e intereses previstos
en los valores o registros correspondientes y causados a favor del Depositante Directo o de alguno
de sus Depositantes Indirectos, siempre que el Banco de la Republica haya sido facultado para ello
por el respectivo emisor y haya recibido de éste los recursos correspondientes.

El DCV no asume ninguna responsabilidad por la inexistencia de los recursos disponibles
necesarios en la Cuenta de Depodsito para la ejecucion de las instrucciones impartidas por los
Depositantes Directos en nombre propio o por cuenta de los Depositantes Indirectos, y, por ende,
serd responsabilidad exclusiva de aquellos las consecuencias que puedan derivarse de tal
circunstancia.

Articulo 9.  Obligaciones y responsabilidades de los Depositantes: Los Depositantes del DCV
deberan cumplir las normas contenidas en este reglamento, en el contrato de vinculacién y las
obligaciones previstas en las demas normas que regulen el funcionamiento de los depdsitos
centralizados de valores. En especial, los Depositantes Directos tendran las siguientes obligaciones:

Jre7 2
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1.

Cumplir con los estandares de seguridad para el acceso y el manejo de claves y perfiles que
establezca el Banco de la Republica. El Depositante Directo asume la responsabilidad por
la correcta utilizacion de sus Estaciones Remotas y demds elementos de software y
hardware necesarios para la conexiéon con el DCV, por la veracidad, autenticidad y
cumplimiento de las operaciones y Ordenes cursadas a través del sistema, asi como por el
uso indebido que pueda hacerse de las claves y perfiles asignados, los cuales son
confidenciales e intransferibles.

El Depositante Directo que ordene la Liquidacion de operaciones, por cuenta propia o de
terceros, deberd contar con saldo suficiente en su Cuenta de Valores y/o en su Cuenta de
Depoésito.

Cumplir estrictamente las normas de prevencion y control del lavado de activos y la
financiacion del terrorismo, consagradas en la Ley y establecidas por las autoridades
competentes. En consecuencia, deberdn identificar plenamente y conocer a sus clientes
(Depositantes Indirectos) antes de solicitar la apertura de Subcuentas de Valores en el
DCV, y tomar las medidas adecuadas y suficientes, en las condiciones establecidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia y las demds autoridades competentes, para
prevenir que las ordenes de transferencia realizadas a través del DCV puedan ser utilizadas
para el lavado de activos, la financiaciéon del terrorismo o para cualquier otra finalidad
ilicita.

Segtn el mecanismo definido por el Banco de la Republica, designar a los funcionarios que
tendran acceso al DCV, a quienes se les suministrard claves y perfiles confidenciales e
intransferibles, para operar el sistema, reportar las actualizaciones que al respecto se
presenten, y asegurarse de que estén debidamente capacitados en el manejo del sistema.

Revisar, con base en los reportes y consultas del sistema, cada una de las ordenes de
transferencia a su cargo o a su favor, para cerciorarse de que cursen correctamente, y avisar
inmediatamente al DCV cualquier inconsistencia en las mismas.

Aceptar los listados y registros del sistema, como prueba eficaz, adecuada y suficiente de
las 6rdenes de transferencia cursadas y de las operaciones realizadas en el DCV.

Girar o abonar a los Depositantes Indirectos las sumas de dinero que se acrediten en la
Cuenta de Deposito del Depositante Directo por concepto de vencimiento de capital o
intereses sobre valores o por cualquier otro concepto que les corresponda en virtud de
operaciones sobre valores o derechos registrados en el DCV, a mas tardar el Dia Habil
51gu1ente salvo pacto en contrario entre las partes, el que en todo caso debera hacerse con
sujecion a las normas vigentes. . gl
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Conservar los contratos de mandato o los poderes para la vinculaciéon de Depositantes
Indirectos al DCV, y exhibirlos o entregar copia de los mismos, cuando el Banco de la

_ Republica lo exija.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Mantener separados los registros correspondientes a valores pertenecientes a terceros de
aquellos que correspondan a su posicion propia, para lo cual deberdn solicitar al DCV la
apertura de una Subcuenta por cada Depositante Indirecto, de conformidad con el articulo
7° de este reglamento.

Responder como mandatarios ante sus clientes (Depositantes Indirectos) por la custodia y
administracion de los valores que efectien a través del DCV. Los Depositantes Directos
seran responsables ante el DCV, ante los Depositantes Indirectos y ante terceros, por los
perjuicios que pudieren llegar a causar en el evento de actuar en el DCV sin poderes
validos, vigentes o suficientes.

Suministrar oportunamente a sus clientes (Depositantes Indirectos) toda la informacién que
requieran en relacion con los valores que por su conducto hayan depositado en el DCV.

Implementar y mantener un adecuado plan de contingencia y de recuperacién ante
desastres o eventos fortuitos, que asegure la continuidad de su participacion en el sistema
y, por ende, la Liquidaciéon de las operaciones en las que haya intervenido. Asi mismo,
participar en las pruebas de contingencia que organice el DCV.

Implementar y mantener un plan de accién tendiente a mitigar los riesgos inherentes a la
participacion del Depositante Directo en el sistema, principalmente los riesgos operativos,
de crédito, sistémico y de liquidez.

Identificar en forma veraz la calidad y las condiciones tributarias de los Depositantes
Indirectos que se vinculen al DCV, de acuerdo con lo dispuesto en las normas vigentes
para su correspondiente registro en el DCV.

Conservar la documentacion que le aporten los Depositantes Indirectos para acreditar su
calidad y condiciones tributarias, de acuerdo con las normas vigentes, de tal forma que le
permita exhibirla o suministrar copia de la misma al Banco de la Republica cuando éste lo
exija.

Asistir a las capacitaciones dictadas u organizadas por el DCV y a las reuniones de
Depositantes Directos programadas por éste.

S
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Articulo 10. Alcances y limitaciones de las funciones, obligaciones y responsabilidad del
Banco de la Republica - DCV: La actuacion del Banco de la Republica, como administrador del
DCV, se rige por las siguientes reglas, sin perjuicio de las demds previstas en este reglamento:

1.

El Banco de la Republica, como administrador del DCV asume las siguientes
obligaciones:

a)

b)

d)

Actuar con la debida diligencia y eficiencia en la administracién del DCV.

Disponer, de acuerdo con los contratos de vinculacion al DCV, al SEBRA o al sistema
que en el futuro lo sustituya, de la infraestructura computacional y de informatica
necesaria para que el DCV funcione dentro de los parametros y en las condiciones
previstas en este reglamento y en el Manual de Operacion.

Contar con planes y procedimientos de contingencia, de continuidad del negocio y de
seguridad informdtica, para garantizar la continuidad de su operaciéon y permitir el
procesamiento y la terminacién de la Compensacion y la Liquidacién oportunamente.

Disponer de sistemas de control para el adecuado manejo de sus propios equipos, y
mantener sistemas de seguridad tendientes a garantizar la integridad y confidencialidad
de la informacion remitida por los Depositantes Directos, el control de acceso al sistema
y la seguridad fisica del centro de computo y areas en las cuales se maneje informacion
del DCV.

Efectuar un mantenimiento periddico al software que utilice y adoptar medidas dirigidas
a que el sistema realice de manera eficiente los procesos, registre en forma correcta los
movimientos de valores y dinero y ejecute adecuadamente las liquidaciones y pagos
sobre los valores anotados en cuenta. '

Garantizar una informacién clara, transparente y objetiva a los Depositantes, incluyendo
aquellas que le permitan identificar los riesgos en que incurran al utilizar el sistema. Para
el efecto, el DCV divulgara este reglamento, el Manual de Operacion que se expida con
base en el mismo, las novedades operativas y técnicas del sistema y las caracteristicas y
procedimientos operativos sobre valores custodiados y administrados en el DCV,
utilizando, entre otros, los siguientes mecanismos: circulares reglamentarias externas,
pagina Web del Banco de la Republica, boletines informativos, instructivos, correo
electrénico, correo certificado o cualquier otro que se establezca en el futuro.
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g) Llevar un registro histérico de las 6rdenes de transferencias realizadas en el DCV por
los Depositantes. Dichos registros seran conservados de acuerdo con lo dispuesto en la
ley y en las reglamentaciones que el Banco de la Republica expida en esta materia.

2. El Banco de la Reptiblica, como administrador del DCV, responde hasta por culpa leve
en el cumplimiento de las obligaciones descritas en este reglamento y en el contrato de
vinculacion. No obstante, el Banco no serd responsable por el incumplimiento total o
parcial de las instrucciones que imparta un Depositante, ya sea directamente o por
conducto Sistemas Externos, Sistemas de Negociacién o Sistemas de Registro, que se
origine en: 1) eventos de caso fortuito o fuerza mayor, incluyendo, entre otros,
decisiones u 6rdenes de autoridades competentes; 2) la inexistencia de dinero y/o de
valores suficientes y disponibles para liquidar una orden de transferencia en las cuentas
de los Depositantes involucrados o de sus respectivos Agentes de Pago y Recaudo; 3)
errores o fraudes en la utilizacién de las claves, dispositivos de seguridad y demads
controles que use o deba usar el Depositante Directo o cualquiera de sus representantes,
directores, empleados, dependientes y contratistas, y 4) interrupciones, demoras, errores
o fallas que se presenten en el sistema DCV, o en cualquier otro sistema informatico del
Banco de la Republica que interactiie con éste, siempre que tales interrupciones,
demoras, errores o fallas: (i) sean ocasionadas por eventos de caso fortuito o fuerza
mayor, (ii) tengan una causa desconocida o que no pueda ser establecida técnicamente, o
(iii) no sean imputables al Banco a titulo de dolo, culpa grave o leve.

3. Para la custodia y administracién de los valores registrados, el DCV actia de acuerdo
con las instrucciones impartidas por los Depositantes Directos.

4. Para que el DCV pueda efectuar el pago de vencimientos de capital e intereses de los
valores depositados, asi como para ejecutar en forma automatica las Ordenes de
transferencia en el sistema, mediante los movimientos correspondientes en las Cuentas
y/o Subcuentas de Valores y de Depdsito, los Depositantes Directos o los emisores deben
entregar previamente los recursos y valores necesarios, segin el caso y tipo de
operacion. No se generard ninguna responsabilidad para el Banco de la Republica en
caso de que el emisor o los Depositantes no cumplan con dicha obligacion.

5. Los Depositantes Directos e Indirectos son responsables de las 6rdenes de transferencia
enviadas y de las operaciones realizadas en el DCV vy, por tanto, el Banco de la
Republica no asume ninguna responsabilidad frente a los demas Depositantes y terceros
por la realidad, legalidad o cumplimiento de las mismas. Por lo tanto, en caso de
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presentarse cualquier reclamacién por una orden de transferencia o una operacion
realizada en el DCV, el Banco le dara traslado a los Depositantes involucrados en la
misma para su oportuna atencion, dando aviso a los Sistemas Externos, de Negociacion o
de Registro que hubieran reportado la operacioén o enviado las 6rdenes de transferencia
derivadas de la misma.

6. EIDCYV no respondera por la custodia ni por la administracion de los valores transferidos
a otros depositos de valores, en el evento de llegarse a dar la interconexion de que trata el
articulo 15 de este reglamento.

7. Siempre que se haga referencia al DCV se entenderd referido y limitado a los servicios
del Deposito Central de Valores administrado por el Banco de la Republica y descritos
en este reglamento y en el Manual de Operacién. En consecuencia, para acceder a los
demas servicios del Banco deberan cumplirse los requisitos exigidos por las
reglamentaciones que resulten aplicables.

8. El Banco de la Republica se obliga a mantener la reserva que le impone su régimen legal
propio en relacion con la informacién atinente a los valores que se depositen o registren
en el DCV y las operaciones que realicen los Depositantes, sin perjuicio de la
informacion que de conformidad con las normas legales deba suministrar a las
autoridades judiciales o administrativas competentes, o de aquella que requiera la Junta
Directiva del Banco de la Republica para el adecuado ejercicio de las funciones que le
competen constitucional, legal y estatutariamente y en particular, para regular el mercado
monetario, cambiario y crediticio. ‘

Articulo. 11. Retiro de Depositantes Directos del DCV: Ademas de los casos previstos en la ley,
cualquiera de las partes podra dar por terminado en cualquier tiempo el contrato de vinculacién al
DCV, dando aviso por escrito a la otra parte con la anticipacion pactada en dicho contrato.

En forma previa a la terminacién del contrato de depdsito y a la cancelacion de la respectiva
Cuenta de Valores, el Depositante Directo que administre Subcuentas de Depositantes Indirectos

deberd transferir los valores depositados alli, segun las instrucciones de sus respectivos

Depositantes Indirectos, a otra(s) Subcuenta(s) que los mismos tengan abiertas o abran a su

nombre en el DCV por conducto de otro(s) Depositante(s) Directo(s). El Depositante Directo que

desee desvincularse del DCV debera ponerse a paz y salvo por todo concepto con el Banco de la

Republica - DCV, e informar las medidas que pretenda adoptar para dar cumplimiento a las

operaciones pendientes.

' 2



Hoja 98-22
CIRCULAR REGLAMENTARIA - EXTERNA - DFV - 56

Fecha: 14 ENE 2010

ASUNTO: 98: DEPOSITO CENTRAL DE VALORES - DCV

Cumplidas las anteriores formalidades, el Banco de la Republica procedera a restringir el acceso
del Depositante Directo, inhabilitandolo en el sistema y deshabilitando a sus usuarios y a sus
respectivas claves y permisos.

Articulo 12. Ordenes de embargo, secuestro, congelamiento de fondos, incautacién y otras
medidas similares de autoridad: De conformidad con lo establecido en el articulo 24 de la Ley 27
de 1990, el embargo de valores o derechos registrados en el DCV se perfecciona con la inscripcion de
la medida cautelar hasta por la cuantia sefialada por la autoridad judicial o administrativa respectiva,
lo cual conllevara la imposibilidad para el respectivo Depositante de registrar transferencias y otras
operaciones sobre los respectivos valores o derechos mientras permanezca registrado el embargo.

Si durante la vigencia de la orden de embargo vencen los valores afectados, el DCV procedera a
abonar los recursos respectivos a ordenes del juzgado o autoridad competente, en una entidad
autorizada para administrar depésitos judiciales, siempre que el emisor de los valores haya
suministrado oportunamente los recursos necesarios. Aquellas sumas que excedan el monto de la
medida cautelar se depositaran en la Cuenta de Deposito del respectivo Depositante Directo. En caso
de que el Banco de la Republica no tenga la administracién de los valores, comunicard la medida al
emisor de los mismos, para que éste dé cumplimiento a lo previsto en el numeral 6° del articulo 681
del Cédigo de Procedimiento Civil o la norma que lo modifique o sustituya.

Si se ordena adicionalmente el secuestro de los valores embargados, y no se designa expresamente
un secuestre distinto, el DCV consignara a érdenes del juzgado o autoridad competente el producto
de los respectivos valores, de la manera como se indica en el inciso anterior. Cuando se designe
como secuestre a otra persona o entidad, el DCV procedera a materializar los valores respectivos y
a entregarlos al secuestre designado, dejando constancia de ello y dando aviso a la autoridad que
hubiese ordenado la medida. Si por las caracteristicas del valor no es posible la materializacion, el
DCYV transferira los valores a la Cuenta de Valores que tenga o abra el secuestre, si éste es una de
las entidades autorizadas para actuar como Depositante Directo, o a la Subcuenta de Valores que
dicho secuestre tenga o abra por intermedio de un Depositante Directo.

El procedimiento previsto en este articulo se aplica, en lo pertinente, a las Ordenes de
congelamiento, incautacion, inmovilizaciéon u otras similares que dicten autoridades judiciales o
administrativas competentes, en cuanto no contradiga las instrucciones especiales sefialadas por la
autoridad respectiva ni la naturaleza de la medida decretada.

Articulo 13. Efectos de medidas cautelares, suspensién de pagos, liquidacion y otras medidas
similares: Las 6rdenes de embargo, secuestro, confiscacion, comiso, congelamiento o bloqueo de
fondos, orden de retencidon o cualquier otra medida cautelar; la orden de suspension de pagos
derivada de la toma de posesion de los bienes, activos y haberes; la decision de iniciar la
liquidacién forzosa o voluntaria, o la admisién o inicio de cualquier otro proceso concursal o
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procedimiento universal de reestructuracion de deudas, que recaiga sobre un participante del
sistema o una persona por cuenta de la cual éste actie, no tendran efecto alguno sobre la 6rdenes
de transferencia que hubieran sido aceptadas por el DCV con anterioridad a la notificacién de
dichas medidas, ni sobre las garantias constituidas para asegurar la liquidacion de tales 6rdenes de
transferencia.

En consecuencia y de acuerdo con lo dispuesto en la ley, el juez, liquidador, agente especial,
administrador provisional, sindico o funcionario encargado de adelantar el procedimiento o de
ejecutar la medida de que se trate, no podréa omitir o impedir el cumplimiento de cualquiera de las
Ordenes de transferencia mencionadas o revocarla, ni impedir la ejecucion de las respectivas
garantias.

Las ordenes de embargo, secuestro, confiscacion, comiso, congelamiento o bloqueo de fondos,
retencion o cualquier otra medida cautelar, asi como la orden de suspension de pagos derivada de
la toma de posesion de los bienes, activos y haberes, el inicio de la liquidacién forzosa o
voluntaria, o la admision o inicio de cualquier otro proceso concursal o procedimiento universal
de reestructuracion de deudas, s6lo surtiran sus efectos respecto de 6rdenes de transferencia no
aceptadas, a partir del momento en que dichas medidas sean notificadas al Banco de la Reptblica,
como administrador del DCV.

Las 6rdenes de transferencia que no estuvieran aceptadas por el DCV al momento de notificarse
personalmente al representante legal del Banco de la Republica la medida de suspension de
pagos, liquidacién forzosa u otra similar, serdn puestas a disposicion de la Superintendencia
Financiera de Colombia, o del respectivo agente especial o liquidador, segtn el caso, con el fin de
que éstos decidan sobre el cumplimiento o no de tales 6rdenes, de acuerdo con lo dispuesto en el
paragrafo segundo del articulo 1° del Decreto 2211 de 2004, modificado por el articulo 11 del
Decreto 1456 de 2007, o las demds normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Paragrafo primero: Una vez que el agente especial designado o la persona responsable de la
toma de posesion de los bienes, activos y haberes, la liquidacion forzosa o voluntaria, o cualquier
otro proceso concursal o procedimiento universal de reestructuracién de deudas, se posesione
ante la entidad competente y surta los tramites de registro e identificacién ante el Banco de la
Republica, el DCV procedera a recibir nuevamente las ordenes de transferencia que dicho
Depositante o los usuarios autorizados por éste envien al DCV directamente por conducto de
Sistemas Externos, Sistemas de Negociacién de Valores o de Registro de Operaciones sobre
Valores, seglin el caso.

Paragrafo segundo: Una vez notificada la orden de suspension de pagos derivada de la toma de
posesion de los bienes, activos y haberes, el inicio de la liquidaciéon forzosa o voluntaria, o la
admision o inicio de cualquier otro proceso concursal o procedimiento universal de reestructuracion
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de deudas, el DCV se abstendra de recibir nuevas 6rdenes de transferencia a cargo del Depositante
objeto de la misma, diferentes de aquellas que provengan de un Sistema Externo y que hayan sido
previamente aceptadas por éste. .

Articulo 14. Notificacion de medidas judiciales o administrativas: La notificacién de una
medida judicial o administrativa de embargo, secuestro, confiscacién, comiso, congelamiento o
bloqueo de fondos, orden de retencién o cualquier otra medida cautelar, se entendera efectuada
cuando la autoridad que haya adoptado la medida le informe al Banco de la Republica, como
administrador del DCV, de acuerdo con el procedimiento que resulte aplicable.

Las medidas derivadas de procedimientos de naturaleza concursal, toma de posesion, disolucion,
liquidaciéon o acuerdos globales de reestructuracion de deudas, se notificardn personalmente al
representante legal del Banco de la Reptblica.

Articulo 15. Interconexién con Sistemas Externos: El DCV recibird, procesard y liquidara las
érdenes de transferencia aceptadas por un Sistema Externo que se encuentre interconectado con el
DCV, incluso cuando el Administrador de este ultimo haya sido notificado de alguna de las medidas
judiciales o administrativas indicadas en el articulo 13 del presente reglamento, que recaiga sobre un
Depositante Directo o la persona en cuyo nombre acttie.

Paragrafo: El Administrador del DCV no estara obligado a garantizar el cumplimiento efectivo o
Liquidacién de la respectiva Orden de Transferencia, lo cual estard sujeto a la existencia de los
recursos disponibles suficientes en las cuentas de los Participantes del Sistema de Negociacion de
Valores o del Sistema de Registro de Operaciones sobre Valores, y del Administrador cuando ello
resultare aplicable.

Articulo 16. Interconexién con otros depésitos de valores: El DCV podra interconectarse con
otros depdsitos centralizados de valores para permitir la libre circulacion de los valores
desmaterializados cuyas normas o actos de creacion y emisor asi lo permitan, previa la suscripcion de
los contratos correspondientes que permitan la interconexion de los depésitos.

En caso de acordarse dicha interconexion, la transferencia de los valores hacia otro deposito
centralizado de valores implica la salida de tales valores del DCV, momento a partir del cual cesa
toda obligacién y responsabilidad del Banco de la Republica como administrador del DCV en
relacion con los citados valores, incluyendo la expedicion de certificados para el ejercicio de derechos
y las constancias de deposito, la atencion de 6rdenes de embargo, secuestro, incautacion, bloqueo y
demas medidas de esta indole que lleguen a adoptar autoridades judiciales o administrativas sobre los
valores transferidos, el cumplimiento de las obligaciones y responsabilidades para la prevencion y el
control del lavado de activos y la financiacion del terrorismo, etc.
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Articulo 17. Funcionalidades y servicios: El DCV ofrece los servicios de desmaterializacion de
valores fisicos; depdsito de emisiones e inversién o suscripcién primaria de valores; deposito de
valores mediante anotaciones en cuenta; retiro o materializacién de valores; pago de capital y
rendimientos de valores en custodia y cuya Emision sea administrada por el Banco de la Republica,
constitucion de prendas y la Compensacion y Liquidacion de érdenes de transferencia originadas en
operaciones de compraventa, Repos, Simultaneas, Transferencia Temporal de Valores y otras.

De conformidad con las normas vigentes, las operaciones a contado y a plazo correspondientes a
compraventas, Repos, Simultineas y Transferencias Temporales de Valores, se deben realizar en un
Sistema de Negociacion o en el Mercado Mostrador, evento este tiltimo en el cual se deben registrar
posteriormente en un Sistema de Registro de Operaciones sobre Valores. En consecuencia, las
ordenes de transferencia de valores o de dinero que se originen en tales operaciones y que se envien al
DCYV para su Compensacion y/o Liquidacion, deben ser remitidas exclusivamente por Sistemas de
Negociacion o Sistemas de Registro, con excepcion de aquellas que se originen en la funcionalidad de
Transferencia Temporal de Valores ofrecida directamente por el Banco de la Republica — DCV y
aquellas autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia en los Reglamentos de los
Sistemas de Negociacion o de los Sistemas de Registro. Serd responsabilidad exclusiva del
Depositante Directo asegurar que las operaciones que se incluyan directamente correspondan a
alguno de los eventos autorizados por la Superintendencia. '

Las operaciones que no impliquen transferencia de valores entre Depositantes, tales como la
constitucion o liberacion de prendas, asi como las transferencias originadas en operaciones que, de
conformidad con las normas vigentes, no deban celebrase o registrarse en un Sistema de Negociacién
o en un Sistema de Registro, tales como aquellas que se hagan por concepto de donacion, aporte en
sociedad, fiducia mercantil, dacién en pago, movimiento entre portafolios de un mismo Depositante,
cambio de Depositante Directo, fusidn, escision, cesion de activos, pasivos y contratos, cumplimiento
de fallos judiciales, entre otros, deben estar identificadas e informadas como tal al depdsito e incluirse
directamente en el sistema del DCV por parte del (los) respectivo(s) Depositante(s) Directo(s) y se
liquidaran bajo la modalidad de entrega libre de pago. Sera responsabilidad exclusiva del Depositante
Directo asegurar que las operaciones que se incluyan directamente correspondan a alguno de los
eventos mencionados.

En el DCV, todas las operaciones sobre valores realizadas en un Sistema de Negociacion o registradas
en un Sistema de Registro, deberan ser compensadas y liquidadas por el mecanismo de entrega contra
‘pago o entrega contra entrega, segin el caso, salvo enlos eventos de excepcion previstos en este
Reglamento. '

Paragrafo: Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio de las condiciones particulares que
el DCV establezca para la funcionalidad de Transferencia Temporal de Valores ofrecida directamente

por el Dep6sito a los participantes vinculados a dicha funcionalidad y para el cumplimiento de la
’ “
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Transferencia Temporal de Valores del Fondo de Reserva para la Estabilizacion de Cartera
Hipotecaria - FRECH.

Articulo 18. Desmaterializacion: La Desmaterializacion es una funcionalidad mediante la cual un
titulo fisico emitido, administrado o garantizado por el Banco de la Reptblica, o que constituya
inversiones forzosas o sustitutivas de las entidades vigiladas por la antigua Superintendencia
Bancaria, distinto de acciones, cuya norma legal o reglamentaria haya previsto su expedicion de
forma fisica (en papel) y se encuentra circulando de esta forma, es reemplazado por una anotacién en
cuenta efectuada mediante un registro electrénico en el DCV. Para poder efectuar la
desmaterializacion, el beneficiario del valor fisico deberd endosarlo en administraciéon a favor del
Banco de la Reptblica - Depdsito Central de Valores. El endoso en administracion a favor del Banco
de la Repiiblica - Deposito Central de Valores debe constar en el valor mismo o en hoja adherida a €.

De conformidad con lo establecido en el articulo 22 del Decreto 437 de 1992, el Depositante
Directo que a nombre propio o por cuenta de un tercero solicite el deposito de un titulo fisico
mediante su transformacion en un registro electrénico en el DCV, es responsable de la
identificacion del ultimo endosante, asi como de la integridad y autenticidad del valor depositado y
de la validez de las operaciones que se realicen con el mismo. Por lo tanto, una vez recibido un
valor fisico por parte del DCV, el mismo se considerara libre de vicios, gravamenes o embargos y
el Depositante que lo haya entregado serd quien responda de todos los perjuicios que por tal
motivo llegaren a causarse al Banco de la Republica o a terceros. No obstante y sin que ello
exonere de responsabilidad al Depositante Directo, el DCV podra verificar la autenticidad de un
valor cuyo depdsito se le solicite, la identificacion del endosante o el cumplimiento de los demas
requisitos legales, cuando asi lo considere necesario, y podra abstenerse de recibir el mencionado
valor cuando presente fallas en la cadena de endosos o cuando existan dudas sobre su autenticidad.

Los montos de los valores desmaterializados se abonaran a la correspondiente Cuenta de Valores
enel DCV.

Articulo 19. Deposito de Emisiones e inversion o suscripcion primaria de valores: El DCV
puede recibir en depésito Emisiones de valores que emita, garantice o administre el Banco de la
Reptiblica 0 que constituyan inversiones forzosas o sustitutivas de las entidades vigiladas por la
antigua Superintendencia Bancaria de Colombia, distintos de acciones. Para tal efecto, haré las veces
de Macrotitulo el acta de la respectiva Emision, seglin la naturaleza de los valores y el acuerdo que
celebre el Banco de la Republica con el respectivo emisor.

Depositada una Emision, los Depositantes Directos, a nombre propio o de terceros (Depositantes
Indirectos), podran adquirir valores de dicha Emision, los cuales se trasladardn a sus propias
Cuentas de Valores o a las Subcuentas correspondientes. La adquisicion de valores se debe sujetar
a los mecanismos de colocacion y condiciones que especifiquen los emisores en las normas legales
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y reglamentarias correspondientes y a los respectivos contratos de mandato 0 administracion
fiduciaria celebrados por el Banco de la Republica con tales emisores.

El pago de los valores adquiridos por esta via debe efectuarse con cargo a la Cuenta de Deposito
que el Depositante Directo adquirente o su Agente de Pago y Recaudo, segtn el caso, tengan en el
Banco de la Republica.

Articulo 20. Transferencias entre Depositantes: La transferencia de valores le permitird a los
Depositantes transferir valores o derechos registrados en el DCV a Cuentas o Subcuentas de Valores
de otros Depositantes Directos o Indirectos. Las érdenes de transferencia originadas en operaciones
que deban celebrarse en un sistema de Negociacion o registrarse en un Sistema de Registro, deberan
provenir de tales sistemas y se liquidaran en la modalidad de entrega contra pago o entrega contra
entrega, segun el caso.

En los demds casos mencionados en el articulo 17 del presente reglamento, la transferencia sera
ordenada directamente en el DCV por el Depositante Directo en cuya Cuenta de Valores aparezcan
anotados los valores o derechos correspondientes, y se liquidara en la modalidad de entrega libre de

pago.

Si la transferencia se efectua en la modalidad entrega contra entrega, los Depositantes que
intervienen en la respectiva operacion deberan asegurar en sus respectivas Cuentas de Valores la
disponibilidad de los valores pactados como principal y como contraprestacién o garantia, con el
fin de que el sistema procedera a transferirlos en forma reciproca y simultanea.

Articulo 21. Pagos de capital y rendimientos sobre valores registrados en el DCV: Cuando el
emisor haya contratado con el Banco de la Republica la administracion de Emisiones depositadas en
el DCV, incluyendo el pago de capital y rendimientos de los valores respectivos, el Banco proceders,
una vez el emisor entregue los recursos correspondientes, a abonar a los respectivos titulares las
sumas correspondientes al capital y a los intereses previstos en los valores, en las fechas estipuladas
en los mismos. El pago se efectia mediante abono en la Cuenta de Depdsito del respectivo
Depositante Directo o de su Agente de Pago y Recaudo. En caso de que el Depositante Directo tenga
en el DCV valores pertenecientes a terceros (Depositantes Indirectos), debera girar a éstos los
recursos que le abone el Banco, a més tardar el Dia Hébil siguiente a cuando los haya recibido, salvo
pacto en contrario entre las partes, con sujecion a las normas vigentes, sin que el Banco de la
Republica asuma responsabilidad alguna por los perjuicios que puedan causarse por el
incumplimiento de esta obligacion.

Cuando la fecha de vencimiento de un valor se produzca en un dia no habil, el pago se realizara el

Dia Hébil siguiente, sin responsabilidad alguna para el Banco.
t
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Articulo 22. Retiro o materializacién de valores depositados en el DCV: El Depositante Directo
puede solicitar la materializacion de un valor depositado, para si o para sus clientes (Depositantes
Indirectos), siempre y cuando la norma legal o el acto administrativo que haya creado el valor permita
el manejo de valores fisicos, y en la medida en que el emisor asi lo haya ordenado o autorizado al
Banco de la Reptblica en el contrato de administracion de la Emision. En caso de que el Banco no
esté autorizado para expedir los valores fisicos, la solicitud debe presentarse directamente al emisor,
conforme lo dispone el articulo 11 del Decreto 437 de 1992, quien deberd informar al DCV la
decision que adopte, para efectos de realizar la correspondiente materializacion, si fuere el caso.

La materializacion se hara mediante la expedicién de valores fisicos, los cuales tendran todas las
caracteristicas establecidas en las normas que los hayan creado y reglamentado. Los valores fisicos
se expedirdn a nombre del beneficiario que figure como titular de la Cuenta o Subcuenta de
Valores. '

Articulo 23. Operaciones de Reporto o Repo: Las operaciones de Reporto o Repo que realicen
los Depositantes Directos y se envien al DCV, por conducto de Sistemas de Negociacion de Valores
o Sistemas de Registro de Operaciones sobre Valores, ademés de conllevar la transferencia de la
propiedad sobre los valores entregados y la restriccion a la movilidad de los mismos, sin perjuicio de
lo dispuesto en el numeral 10 del presente articulo, deben cumplir las siguientes condiciones
generales:

1. La fecha de vencimiento del Repo no podra ser superior a un (1) afio y debe ser anterior a
la fecha de vencimiento y pago de los valores objeto del mismo.

2. La operacion de retrocesion o devolucion se ejecuta el dia de vencimiento del plazo
pactado.

3. El plazo del Repo se debe pactar en dias comunes o calendario y su vencimiento debera
ocurrir en un Dia Habil, con el fin de que el DCV pueda cumplir las instrucciones de
retrocesion en las condiciones pactadas por los participantes. Si a pesar de lo anterior, las
partes pactaren el vencimiento de la operacién en un dia no habil o éste fuere declarado asi
en la ciudad de Bogotd, el DCV ejecutard la retrocesion o devolucién el primer Dia Habil
siguiente, en las mismas condiciones indicadas por los participantes, tal y como si la
operacion se hubiera ejecutado el dia de vencimiento.

4. Los pagos por concepto de rendimientos financieros que se causen durante el plazo del
Repo y que se originen en los valores objeto del mismo, se abonan directamente al
Enajenante en su Cuenta de Deposito, siempre que el Banco de la Republica tenga la
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administracién de los mismos y el emisor entregue oportunamente los recursos
correspondientes.

5. Si durante el plazo del Repo, el Banco de la Republica - DCV recibe una orden de embargo
en contra del Adquirente, los valores que éste haya recibido y mantenga en su poder, seran
objeto de dicha medida. En este evento, el Adquirente podra cumplir la operaciéon con
valores equivalentes que deposite oportunamente en su Cuenta o Subcuenta de Valores de
conformidad con lo dispuesto en el Decreto 4432 de 2006, y las normas que lo modifiquen,
adicionen o sustituyan.

6. Para realizar el pago del monto inicial y del monto final a entregar a cambio de los valores
objeto de la operacion, el Enajenante y el Adquiriente deberdn tener en sus Cuentas de
Valores y de Depésito los valores y el dinero necesarios para que la Liquidacion curse en la
fecha del cumplimiento y en la de la restitucion pactada, segin corresponda. En caso de
que en dichas cuentas no existan los valores o recursos requeridos, el DCV dara aviso
inmediato a las partes, y si se trata de la devolucion, liberard los valores a favor del
Adquirente. Sera obligacion de éste tGltimo entregar directamente a su contraparte, en un
plazo no mayor a cinco (5) Dias Habiles contados a partir de la fecha del incumplimiento,
la diferencia que resulte entre el precio acordado y el precio de mercado del valor en la
fecha del incumplimiento. ‘

Igualmente, el Banco dard aviso del incumplimiento al Sistema de Negociacién o al
Sistema de Registro, mediante el cual se haya transmitido la operacion, asi como a la
Superintendencia Financiera de Colombia y a los organismos de autorregulacion
correspondientes.

Lo anterior, sin perjuicio de las demdas consecuencias que se deriven de este
incumplimiento, las cuales son de entera responsabilidad de las partes involucradas.

7. En las operaciones Repo, ademds de informar el plazo, se debe informar exactamente el
monto inicial y el monto final.

8. Igualmente, se debe informar al DCV las demads condiciones y caracteristicas especiales de
la operacién que sean necesarias.

9. Durante la vigencia de la operaciéon Repo, los valores inicialmente entregados por el
Enajenante podrén ser sustituidos por otros.

10. Los valores objeto de la operaciéon Repo tendran, en principio, restriccion a la movilidad.
No obstante, el DCV podrd oftecer la posibilidad al Adquirente y al Enajenante de remitir,
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por conducto de bolsas de valores, Sistemas de Negociacién o Sistemas de Registro,
operaciones Repo que no conlleven restriccion a la movilidad. Las condiciones particulares
de una operacién Repo sin restriccion a la movilidad se establecerdn en el Manual de
Operacion del DCV.

Las anteriores disposiciones se entienden sin perjuicio de la reglamentacién particular que
expida el Banco de la Republica para las operaciones Repo que realice en desarrollo de la
ejecucion de la politica monetaria.

Paragrafo.- Reversion. Al vencimiento acordado entre las partes en una operacion Repo, el DCV
efectda la reversion o devolucién mediante el traslado de los valores al Enajenante y la transferencia
simulténea, de la Cuenta de Deposito del Enajenante a la del Adquirente, del valor del capital més los
intereses pactados en la operacion, siempre y cuando existan los saldos correspondientes.

-Articulo 24. Operaciones Simultianeas: El DCV efectuard la Compensacién y la Liquidacion de
las operaciones Simultaneas sobre valores que los Depositantes Directos realicen en un Sistema de
Negociacion o en el Mercado Mostrador y registren en un Sistema de Registro, siempre que tales
sistemas se encuentren interconectados al DCV y la operacién recaiga sobre valores depositados
en el mismo. Estas operaciones, ademas de conllevar la transferencia de propiedad sobre los
valores entregados, deberan cumplir con las siguientes condiciones generales:

1. La fecha de vencimiento de la Simultanea no debe ser superior a un (1) afio y debe ser
anterior a la fecha de vencimiento y pago de los valores objeto del mismo.

2. Laretrocesion o devolucion se ejecutara el dia de vencimiento del plazo pactado.

3. El plazo de la Simultdnea se debe pactar en dias comunes o calendario y su vencimiento
debera ocurrir en un Dia Habil, con el fin de que el DCV pueda cumplir las instrucciones
de retrocesion en las condiciones pactadas por los participantes. Si a pesar de lo anterior,
las partes pactaren el vencimiento de la operacion en un dia no hébil, o éste fuere declarado
asi en la ciudad de Bogota, el DCV ejecutara la retrocesion el primer Dia Habil siguiente,
en las mismas condiciones indicadas por los participantes, tal y como si la operacion se
hubiera cumplido el dia de vencimiento.

4. Si durante el plazo de la operacion Simultanea, el Banco de la Republica - DCV recibe una
orden de embargo en contra del Adquirente, los valores que éste haya recibido y que
mantenga en su poder seran objeto de dicha medida.

ooy »
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Para el pago del monto inicial o del monto final a cambio de los valores, en la fecha de
cumplimiento o de vencimiento de la Simultdnea, el Enajenante/Adquiriente debe tener en
su Cuenta de Depdsito los recursos necesarios y el Adquirente/Enajenante los valores, para
que la Liquidacion curse el dia pactado. En caso de que en dichas cuentas no existan los
recursos o los valores requeridos, segun el caso, el DCV declarara la operacion incumplida.

Cuando se trate del vencimiento de la Simultanea, serd obligacion del Adquirente entregar
directamente a su contraparte, en un plazo no mayor a cinco (5) Dias Hébiles contados a
partir de la fecha del incumplimiento, la diferencia que resulte entre el precio acordado y el
precio de mercado del valor en la fecha del incumplimiento.

Igualmente, el Banco dara aviso de dicha circunstancia al Sistema de Negociacion, al
Sistemade  Registro o al Sistema Externo por intermedio del cual se haya transmitido la
operacion, asi como a la Superintendencia Financiera de Colombia y a los organismos de
autorregulacion correspondientes.

Lo anterior, sin perjuicio de las demés consecuencias que se deriven de este
incumplimiento, las cuales son de entera responsabilidad de las partes involucradas.

5. Se debe informar al DCV las demas condiciones y caracteristicas especiales de la
operacion que sean necesarias.

6. Los valores objeto de la operacion Simultanea no tendran restriccion a la movilidad.

7. Todo lo anterior se entiende sin perjuicio de la reglamentacion particular que expida el
Banco de la Republica para las operaciones Simultaneas que realice en desarrollo de la
ejecucion de la politica monetaria. ’

Paragrafo. Reversion. Al vencimiento del plazo acordado por las partes, el DCV efectia la
reversion o devolucion, mediante el traslado de los valores al Enajenante y la transferencia
simultanea, de la Cuenta de Depdsito del Enajenante a la del Adquirente, del valor del capital mas los
intereses pactados en la operacion, siempre y cuando existan los saldos respectivos.

Articulo 25. Transferencia Temporal de Valores (TTV) ofrecida por el Banco de la
Republica - DCV:

a) El DCV ofrecerd a los usuarios una funcionalidad que permite la inscripcion de los

Depositantes interesados en participar como Originadores o Receptores, .{régistrar las
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b)

d)

demandas de Emisiones especificas que se reciban, autorizar contrapartes, establecer cupos,
determinar los valores transferibles entre los Originadores y los Receptores, controlar y
administrar la operacién de TTV y los valores o dineros que respalden la operacion.

El sistema de TTV podré operar bajo la modalidad ciega o semiciega; en el primer caso, las
partes involucradas en la transaccion (Originador y Receptor) no se revelardn en ningin
momento del ciclo de la operacion; en el segundo caso, se identificardn sélo después de
que la operacion se haya asignado.

Cuando en la Transferencia Temporal de Valores el Receptor entregue dinero al Originador a
cambio de los valores transferidos y llegare a existir alguna remuneraciéon sobre el
mencionado dinero, el rendimiento neto que el Originador reconozca al Receptor, o el pago
que éste deba efectuar al primero, conforme a lo establecido en los literales f) y b) del articulo
3° del Decreto 4432 de 2006, o las normas que lo modifiquen o sustituyan, correspondera a la
diferencia entre la tasa pactada de rendimiento de los recursos durante la vigencia de la
operacion, y la tasa correspondiente a la transferencia del valor. Si esta diferencia es negativa,
el Receptor debera hacer el pago al Originador. La tasa de rendimiento del dinero entregado
por el Receptor podra llegar a ser de cero por ciento (0%), caso en el cual el Receptor debera
pagar al Originador el total de la tasa pactada para la transferencia del valor.

Al iniciar la transaccion, el Receptor se compromete a colocar a favor del Originador un
respaldo en valores cuyo monto a precios de mercado sea equivalente al valor a precios de
mercado de los valores transferidos, siguiendo para el efecto la féormula de valoracion
establecida en el Manual de Operacién del DCV, mas un margen acordado. Para las
Operaciones a Plazo, durante la vigencia de la operacidn, el Receptor debe proveer respaldo
adicional, de tal forma que su valor a precios de mercado nunca sea inferior al valor a precios
de mercado de los valores transferidos.

El DCV realizara, al cierre de cada Dia Habil, la valoracién a precios de mercado de los
valores transferidos, y en caso necesario, notificard a quien corresponda, ya sea el Originador
o el Receptor, el monto de respaldo que debera adicionar o devolver a la otra parte. Esta
notificacion se denomina “llamado a margen”. A menos que sea acordado de otra forma, la
entrega o devolucion del respaldo ocurrira a mas tardar al siguiente Dia Hébil de la fecha de
“llamado a margen”.

Los participantes deberan suscribir con el Banco de la Republica el (los) contrato (s) que se
sefiale en el Manual de Operacion o acogerse a la Reglamentacion que para el efecto expida el
Banco, en el (los) cual (es) se especifiquen, entre otras cosas, las obligaciones de las partes, las
condiciones generales de la operacion de TTV, tales como plazo, respaldos admisibles, forma
de descontarlos y liquidarlos, ajuste de respaldo, tasa acordada para la operacion, ejercicio de
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derechos patrimoniales sobre los valores transferidos temporalmente, prorrogas, vencimientos
anticipados y reglas aplicables en casos de incumplimiento.

g) Estas operaciones no tendran que registrarse en un Sistema de Registro de Operaciones sobre
Valores, de conformidad con lo establecido en el Titulo Noveno, Capitulo Tercero, articulo
2.9., literal d) de la Circular Basica Juridica de la Supenntenden01a Financiera (Circular
Externa 007 de 1996).

Articulo 26. Constitucion de prenda entre Depositantes: Esta operacién permite a un
Depositante inmovilizar valores o derechos registrados en el DCV a favor de otro Depositante,
beneficiario de la garantia (el Depositante Garantizado), quien debe tener también Cuenta o
Subcuenta de Valores en el DCV. Conforme a lo establecido en la Ley 964 de 2005 y en el Decreto
1456 de 2007 y las demas normas que las modifiquen, sustituyan o complementen, cuando dichos
valores o derechos sean entregados al DCV para asegurar el cumplimiento de oOrdenes de
transferencia cuya Compensaciéon y/o Liquidacion se haga por el mismo sistema, tales valores o
derechos no podran ser objeto de medidas cautelares, administrativas o judiciales, hasta tanto no se
cumplan las obligaciones derivadas de las mismas. No obstante, el sobrante que resulte de la
Liquidacion de las operaciones correspondientes, serd parte del patrimonio del otorgante para efectos
del respectivo proceso administrativo o judicial.

El Depositante que ordene la constitucién de una garantia debe informar al DCV los valores o
derechos a inmovilizar, su valor nominal, el nimero de la Cuenta o Subcuenta de Valores del
beneficiario de la garantia y la vigencia de la misma. Igualmente, debe acompafiar copia del
contrato o documento en donde conste las condiciones de la garantia. E] Banco de la Republica no
asume ninguna responsabilidad por la realidad y validez de la respectiva garantia, como tampoco
por su correcta utilizacion por parte del Depositante Garantizado.

Los rendimientos de los valores inmovilizados que se generen durante la vigencia de la garantla
los abonara el DCV al Depositante que orden6 la constitucion de la misma.

A solicitud del Depositante Garantizado, el DCV expedird un Certificado de Inmovilizacién a
favor del mismo Depositante. En el evento de que el Depositante Garantizado sea un Depositante
Indirecto, el Certificado de Inmovilizacion serd entregado por conducto del Depositante Directo en
el cual esté abierta la Subcuenta de Valores del Depositante Garantizado.

Ni el titular del valor inmovilizado con la operacién de garantia, ni el Depositante Garantizado
pueden ordenar operacion alguna sobre el valor inmovilizado, excepto la liberacion de la garantia.
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El Certificado de Inmovilizacion que se expida en desarrollo de operaciones de constitucion de
garantias no es un documento representativo de propiedad ni tiene caracter negociable. Su vigencia .
serd la misma de la garantia.

En el evento previsto en el articulo 23 de la Ley 27 de 1990, cuando el valor se venza y no se haya
cancelado el gravamen prendario, el DCV procede a redimirlo y a colocar el producto del mismo y
sus rendimientos a 6rdenes del Depositante Garantizado, o del juez, si éste ha sido embargado, en
una entidad facultada para recibir depositos judiciales.

‘La orden de liberacion de la garantia debe provenir del Depositante que figure como beneficiario
en el correspondiente Certificado de Inmovilizacion (Depositante Garantizado), para lo cual
debera entregar al DCV, conforme se disponga en el Manual de Operacién, el mencionado
certificado cancelado. El DCV, previa validacion de la operacién, procederd a la anulacién del
Certificado de Inmovilizacion y a la restitucion de los valores o derechos a la Cuenta o Subcuenta
de Valores del Depositante titular de los mismos.

No obstante, cuando el Depositante Garantizado sea un Sistema Externo, el DCV podra permitir la
transferencia de los valores inmovilizados directamente a la Cuenta de Valores de dicho sistema,
cuando el administrador del mismo asi lo solicite por escrito, bajo su exclusiva responsabilidad,
con el fin de ejecutar directamente la garantia que se haya constituido para amparar el
cumplimiento de 6rdenes de transferencia aceptadas, de acuerdo con lo previsto en su propio
reglamento, debidamente aprobado por la autoridad competente, y con fundamento en lo dispuesto
por los articulos 11 de la Ley 964 de 2005 y 8 del Decreto 1456 de 2007, o las normas que los
modifiquen, adicionen o sustituyan.

Articulo 27. Tarifas por servicio: Las tarifas que el DCV cobre por los servicios ofrecidos, seran
las fijadas de manera general por el Consejo de Administracion del Banco de la Republica, conforme
a lo previsto en el articulo 41, literal m) del Decreto 2520 de 1993, o las normas que los modifiquen,
complementen o sustituyan. Dichas tarifas seran publicadas mediante Circulares Reglamentarias
Externas y divulgadas por los mecanismos que el Banco de la Republica determine, como boletines
informativos y su pagina de Internet, sin perjuicio de emplear adicionalmente otros mecanismos de
divulgacion.

El Consejo de Administracion ha establecido, como politica para definir las tarifas, que las mismas
sean uniformes por producto, es decir, que no se determinen por razén de la naturaleza juridica o
caracteristicas individuales de los Agentes. Asimismo, que se tendra en cuenta para su cobro que
hayan sido publicadas previamente y no sean retroactivas.
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Paragrafo: De acuerdo con sus facultades legales y estatutarias, el Consejo de Administracién podra
modificar las tarifas fijadas cuando nuevas circunstancias asi lo justifiquen, ya sea por el volumen de
operacion o el crecimiento de los costos, entre otras, y asi lo informara a los Depositantes Directos,
por los medios indicados.

Articulo 28. Consecuencias: El incumplimiento o infraccion de las dlSpOSlClOl’leS del presente
Reglamento, del Manual de Operac1on o del contrato de vinculacién por parte de un Depositante
Directo, generard las siguientes consecuencias, sin perjuicio de las demas actuaciones que puedan
derivarse de su conducta o de las actuaciones que informe un organismo de autorregulacwn del
mercado de valores.

1.

Llamado de atencioén: Esta consecuencia, que se comunicard por escrito a un representante
legal del respectivo Depositante Directo, se aplicarda cuando el Depositante incumpla las
obligaciones previstas en los numerales 1), 2), 3), 4), 7), 8), 9), 10), 12), 14), 15) y 16) del
articulo 9° de este reglamento. Tratdndose de la obligacién prevista en el numeral 2) del
articulo 9°, cuando la orden de transferencia provenga de un Sistema de Negociacion, de un
Sistema de Registro de Operaciones sobre Valores o de un Sistema Externo, en lugar de la
consecuencia prevista en este numeral, el Banco de la Republica — DCV informara por escrito
sobre el incumplimiento al administrador del Sistema que haya transmitido la orden, para que
se aplique al respectivo Depositante, si se considera pertinente, las consecuencias previstas en
el Reglamento del correspondiente Sistema. En los eventos relacionados con incumplimientos
de los numerales 2), 3), 7) v 9), se enviara copia de la comunicacién a la Superintendencia
Financiera de Colombia y a los organismos de autorregulacién del mercado de valores. Para el
caso del numeral 16), no se aplicara esta consecuencia cuando el respectivo Depositante
Directo cancele su participacion en la reunién o capa01tac1on organizada por el DCV, con una
anticipacién de, por lo menos, dos (2) horas al inicio de la misma.

Antes de aplicar esta consecuencia y, a mds tardar, el dia habil siguiente a la ocurrencia del
evento, el DCV solicitard al Depositante Directo un informe escrito sobre los hechos que
motivaron su incumplimiento, para evaluar las circunstancias de la situaciéon. El Depositante
Directo contara con un plazo inmodificable de tres (3) dias hébiles para dar respuesta escrita al
DCV. Si el Depositante Directo no da respuesta o el DCV no encuentra satisfactorias las
explicaciones del Depositante Directo, asi se lo hara saber a éste, mediante comunicacién
escrita que equivaldra al llamado de atencidn, y en la cual podra solicitarle que efectie los
ajustes necesarios a los controles o procedimientos internos que sean del caso para asegurar
que la participacion del Depositante se cumpla de acuerdo con las normas vigentes.

Suspension: E1 DCV suspenderd a un Depositante Directo del DCV por solicitud expresa de
autoridad judicial o administrativa competente, o cuando la autoridad competente notifique al
Banco de la Republica que dicho Depositante ha sido suspendido del Registro N‘a}cional,g de
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Agentes del Mercado de Valores o de los organismos de autorregulacion, segin aplique, o que
le ha sido suspendida la autorizacion para realizar las actividades propias de su objeto social.
El periodo de suspension correspondera al mismo plazo solicitado por la autoridad
competente, o al término que dure la suspension decretada por la respectiva autoridad, segin
el caso, y se hard efectiva a partir del dia habil siguiente a aquel en que se reciba la
comunicacién o notificacion de la autoridad judicial o administrativa. Cuando no se haya
establecido dicho plazo y se deba aplicar a un Depositante varias suspensiones dentro del
mismo afio corrido, se impondra la primera suspension por un (1) dia habil, la segunda por
tres (3) dias héabiles y la tercera o cualquier suspension adicional, por cinco (5) dias habiles; y
en tales casos, la suspension se hard efectiva a partir del dltimo dia habil de la semana
siguiente al dia del evento que la origine. El DCV notificard por escrito al respectivo
Depositante Directo la medida de suspension.

3. Exclusion: El DCV excluird a un Depositante Directo del DCV por solicitud expresa de
autoridad judicial o administrativa competente, o cuando se notifique al Banco el inicio del
proceso de liquidacién forzosa o voluntaria del Depositante Directo, o la cancelacion
definitiva en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores o de los organismos de
autorregulacion, a menos que la Superintendencia Financiera, el agente liquidador (en el caso
de liquidacién forzosa) o los organismos de autorregulacién dispongan lo contrario. La
exclusion de un Depositante se hara efectiva a partir del dia hébil siguiente en que se reciba la
notificaciéon de la autoridad judicial o administrativa. EI DCV notificard por escrito al
respectivo Depositante Directo la medida de exclusion. El Depositante Directo podra solicitar
nuevamente su vinculacion al DCV, siguiendo el procedimiento establecido en el presente
Reglamento, cuando se demuestre que los hechos que originaron la exclusién han sido
plenamente superados.

Articulo 29. Alcance de las consecuencias: La suspension significard la interrupcion de las
facultades del Depositante Directo para operar en el DCV, sin perjuicio de lo cual se mantendrén las
obligaciones, deberes y responsabilidades establecidas en el presente reglamento y en el respectivo
contrato de vinculacién. En consecuencia, el Depositante Directo suspendido queda obligado a
colocar oportunamente el dinero o los valores necesarios en su Cuenta de Depdsito y en su Cuenta de
Valores, segtin el caso, cuando al momento de hacerse efectiva la suspension hubiere operaciones
pendientes de cumplimiento en las cuales sea parte.

La exclusion de un Depositante Directo implicara la terminacion del contrato de vinculacion por parte
del Banco de la Republica, sin perjuicio del cumplimiento de las obligaciones que se hubieran
causado frente al Banco de la Republica o a terceros y de la Liquidaciéon de las drdenes de
transferencia que ya estuvieren aceptadas, asi como de aquellas otras que disponga la
Superintendencia Financiera, de acuerdo con sus competencias.
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Articulo 30. Solucién de conflictos: Los Depositantes Directos deberan procurar la solucion
directa y amigable de cualquier discrepancia o controversia que surja entre ellos, o entre estos y los
Depositantes Indirectos, en relacion con una o varias operaciones u 6rdenes de transferencia cursadas
o que han debido cursarse en el DCV, para lo cual los Depositantes Directos involucrados podran
solicitar al Banco de la Republica informacion sobre los datos registrados en el sistema acerca de la
operacion o las 6rdenes de transferencia en que hayan participado.

No obstante, los Depositantes Directos conservan la facultad de acudir a cualquier otro mecanismo
legal que permita dirimir la controversia, utilizando preferiblemente las formas alternativas de
solucién de conflictos, tales como el arbitraje, la conciliacion y la amigable composicion.

En todo caso, el Banco de la Republica no mediard, arbitrara ni dirimird las controversias que
eventualmente surjan entre los Depositantes Directos, o entre éstos y los Depositantes Indirectos, en
relacién con las operaciones y 6rdenes de transferencia efectuadas o cursadas por el DCV, y su
actuacion en esta materia se limitara al suministro de la informacion mencionada en este numeral.

Las controversias o conflictos que surjan entre el Banco de la Reptiblica, como administrador del
DCV, y un Depositante Directo se resolverdn mediante arbitraje, en la forma que se estipule en los
contratos de vinculacion a los servicios del DCV.

Articulo 31. Mecanismos de divulgaciéon informativa: El DCV divulgard mensualmente
informacién estadistica agregada sobre el comportamiento de los valores custodiados, por medio de
boletines, circulares, comunicados de prensa, carteleras u otros medios, que garanticen al publico el
acceso a la informacién sobre las drdenes de transferencia liquidadas, volimenes totales y niimero de
transacciones que lo componen.

El DCV procurara que la informacién sea clara, transparente y objetiva, de tal manera que les permita
a los Depositantes Directos identificar los riesgos en que incurren al utilizarlo. Para el efecto,
divulgard el presente reglamento, el Manual de Operacion, los "Requerimientos Técnicos y
Operativos del DCV", los instructivos operativos, las novedades operativas y técnicas del Sistema, las
tarifas y el formato de contrato de vinculacién, utilizando, entre otros, los siguientes mecanismos:
circulares reglamentarias externas, la pagina de Internet del Banco de la Reptblica, los boletines
informativos, el correo electrénico, el sistema SEBRA, el correo certificado, las reuniones de
participantes y las capacitaciones de usuarios.

El Banco de la Republica suministrard a la Superintendencia Financiera de Colombia, a los
organismos de autorregulaciéon del mercado de valores, y a las demas autoridades competentes, la
informacién que requieran para el ejercicio de sus funciones.
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Articulo 32. Mecanismos de contingencia: En desarrollo del control del riesgo operativo, el
Banco de la Republica establecerda un mecanismo de soporte en el caso de fallas que pueda
presentar el equipo principal destinado a atender la operacién del DCV, mediante otro equipo de
caracteristicas similares, al cual se podran conectar los Depositantes Directos. Si ambos equipos o
las comunicaciones llegaren a presentar fallas simultdneamente, el Banco de la Republica podra
suspender el servicio sin previo aviso a los Depositantes Directos, mientras se soluciona el evento
que origine la interrupcion del servicio.

(ESPACIO DISPONIBLE)
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