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Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica, Superinendencia Financiera de Colombia,
Establecimientos bancarios, Corporaciones Financieras, Cowmpafifas de financiamiento, Cooperativas
Financieras, Sociedades Comisionistas de Bolsa, BANCOLDEX, Financiera de Desaroilo Nacional,
Cémara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.

Destinatario;

ASUNTO: 1 POSICION PROPIA, POSICION PROPIA DE CONTADO, POSICION
BRUTA DE APALANCAMIENTO E INDICADORES DE EXPOSICION
POR MONLEDA DE LOS INTERMEDIARIOS DEL MERCADO
CAMBIARIO

La presenie Circular reemplaza en su totalidad la Circular Reglamentaria Externa DODM-139 del
23 de diciembre de 2009, 29 de julio de 2011 y 4 de octubre de 2011, correspondiente al Asunto 1:
“POSICION PROPIA, POSICION PROPIA DE CONTADO Y POSICION BRUTA DE
APALANCAMIENTO DI LOS INTERMEDIARIOS DEL MERCADO CAMBIARIO” del
Manual Corporativo del Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados. '

Lo anterior, se realiza de conformidad con lo previsto en la Resolucion Externa No. 9 de 2013 de la
Junta Directiva del Banco de la Repiiblica y con el fin de:

- Cambiar el nombre actual del Asunto 1 por: “Posicién propia, posicién propia de contado,
posicion bruta de apalancamiento ¢ indicadores de exposicién por moneda de los intermediarios
del mercado cambiario”,

- TIncluir los nuevos indicadores de exposicién por moneda para los Intermediarios del Mercado
Cambiario,

Atentamente,

M A /0/‘6?&5 @(X‘\G\O\ CQﬂf)Ob

HERNANDO VARGAS HERRERA PAMELA CARDOZO ORTIZ
Gerente Técnico Subgerente
Monetario y de Inversiones Infernacionales
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ASUNTO: 1 POSICION PROPIA, POSICION PROPIA DE CONTADO, POSICION
BRUTA DE APALANCAMIENTO L INDICADORES DE
EXPOSICION POR MONEDA DE LOS INTERMEDIARIOS DEL
MERCADO CAMBIARIO

OBJETIVO

De acuerdo con lo establecido en la Resolucion Externa No. 9 de 2013 y las demas disposiciones
que la modifiquen, adicionen o complementen, esta circular sefiala las cuentas que se deben utilizar
para el calcuio de la posicion propia (PP), la posicién propia de contado (PPC) y la posicion bruta
de apalancamiento (PBA) de los intermediarios del mercado cambiario (IMC) sujetos a la
inspeccion, vigilancia y control de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC). Igualmente,
seftala la metodologia de célculo, forma de envio y periodicidad de la informacién relacionada con
los indicadores de exposicién por moneda. Las anteriores disposiciones no aplican a las sociedades
de intermediacion cambiaria y de servicios financieros especiales.

1. DEFINICIONES GENERALES

1.1, POSICION PROPIA

| De acuerdo con la Resoluciéon Externa No, 9 de 2013 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica (JDBR) y demds normas que la modifiquen, adicionen o complementen, la PP de los
IMC se define como la diferencia entre todos los derechos y obligaciones denominados en moneda
cxtranjera registrados, dentro y fuera de balance, realizados o contingentes, incluyendo aquellos que
sean liquidables en moneda legal colombiana.

El promedio aritinético de tres (3) dias habiles de la PP del IMC no podra exceder el equivalente en
moneda extranjera al veinte por ciento (20%) del patrimonio técnico del intermediario. El promedio
aritimético de tres (3) dias habiles de la PP podra ser negativo, sin que exceda el equivalente en
moneda extranjera al cinco por ciento (5%) de su patrimonio técnico.

1.2, POSICION PROPIA DE CONTADO

| De acuerdo con la Resolucion Externa No. 9 de 2013 de la JDBR y demds normas que la
modifiquen, adicionen o complementen, la PPC de los IMC se define como la diferencia enfre todos
los activos y pasivos denominados en moneda extranjera.

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de la PPC del IMC no podra superar el cincuenta por
ciento (50%) del patrimonio técnico de la entidad. El promedio aritmético de tres (3) dias hébiles de
la PPC no podra ser negativo.

El limite maximo de la PPC de los IMC que actlien como contrapartes del Gobierno Nacional en
desarrollo de las operaciones de manejo de deuda de que trata la Resolucién 1255 de 2008 del
Ministerio de [Hacienda y Crédito Publico y las normas que la adicionen o modifiquen, se
incrementara en el monto de las operaciones de cobertura contratadas con el Gobierno Nacional.
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1 POSICION PROPIA, rOSICION PROPIA DE CONTADO, POSICION
BRUTA DE APALANCAMIENTO E INDICADORES DE
EXPOSICION POR MONEDA DE LOS INTERMEDIARIOS DEL
MERCADO CAMBIARIO

Las contrapartes del Gobierno Nacional en estas operaciones podran transferir a los IMC el monto
adicional de posicion propia de conlado resultanic del valor de las coberturas, caso en el cual sc
incrementard el limite de la posicion propia de contado a estos tiltimos y se reducird en un monto
equivalente el limite de la posicién propia de contado de quien cede,

El Gobierno Nacional informard al Banco de la Reptblica (BR) y a la SFC las contraparies y los
montos de las operaciones realizadas para efectos del célculo de la PPC. Las contrapartes que
decidan transferir el monto adicional de posicion propia de contado resultante del valor de las
coberturas, deberdn informar de esa situacion al Gobierno Nacional quién dard {raslado de la misma
al BR ya la SFC,

1.3. POSICION BRUTA DE APALANCAMIENTO

| De acuerdo con la Resolucién Externa No. 9 de 2013 de la JDBR y demas normas que la
modifiquen, adicionen o complementen, la PBA de los IMC se define como la sumatoria de: i) fos
derechos y obligaciones en contratos a término y de futuro denominados en moneda extranjera; ii)
operaciones de contado denominadas en moneda extranjera con cumplimicnto mayor o igual a un
dia bancario (t+1); y iii) la cxposicidn cambiaria asociada a las contingencias deudoras y las
contingencias acrecdoras adquiridas en la negociacion de opciones y otros derivados sobre el tipo
de cambio,

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de la PBA del IMC no podra superar ¢l quinicntos
cincuenta por ciento (550%) del patrimonio técnico de la entidad.

] 1.4, INDICADOR DE EXPOSICION CAMBIARIA POR MONEDA

Se define como la diferencia entre los activos y pasivos por moneda como propoicion del
patrimonio técnico et los términos de la presente circular.

| 1.5.INDICADOR DE EXPOSICION DE CORTO PLAZO POR MONEDA

Se define como la relacién entre activos liquidos y requerimientos netos de liquidez por moneda, en
los términos de la presente circular,

1.6, EXCLUSIONES

¢ Las Sociedades Comisionistas de Bolsa (SCB) excluirdn para el calculo de la PP, la PPC y Ia
PBA las operacioncs realizadas bajo confrato de comision, No obstante, las operaciones en
futuros sobre tasa de cambio que las SCB realicen bajo contrato de comisién y que compensen y
liquiden en una Camara de Riesgo Cenfral de Conirapartc (CRCC), en su condicion de
contrapartes liquidadoras o contrapartes no liquidadoras de la CRCC, se deberan incluir en cl
céilculo de la PBA con sujecion a lo dispuesto en el numeral 4 de esta circular.
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ASUNTO: 1 POSICION PROPIA, POSICION PROPIA DEE CONTADO, POSICION
BRUTA DE APALANCAMIENTO E INDICADORES DE
EXPOSICION POR MONEDA DE LOS INTERMEDIARIOS DEL
MERCADO CAMBIARIO

Sin perjuicio de lo anterior, las SCB como IMC estén autorizadas exclusivamente para realizar
operaciones de derivados conforme a lo dispuesto en el Articulo 59, numeral 2, literal h) de la
Resolucion Externa 8 de 2000.

¢ No hardn parte del célculo de la PBA las operaciones de cambio que realicen los IMC, en su
condicioén de proveedores locales de liquidez de moneda legal o extranjera, con los Sistemas de
Compensacion y Liquidacién de Divisas cuando ocurra un reiraso o incumplimiento en el pago
por parte de algtin participante, de acuerdo con el reglamento de operacidn del sistema. Tampoco
hara parte del calculo, la financiacién en moneda exiranjera que obtengan los intermediarios del
mercado cambiario para realizar las operaciones de liquidez en moneda extranjera.

¢ No haran parie de la PP ni de la PBA los credit default swaps que realicen los IMC bajo las
condiciones establecidas en el pardgrafo del Articulo 43 de la Resolucion Externa No 8 de 2000.

e No hardn parte de la PP ni de la PPC las obligaciones derivadas de operaciones de giros y las
contingencias acreedoras por giros que estén denominadas en moneda legal o indexadas a
moneda legal.

2. POSICION PROPIA, POSICION PROPIA DE CONTADO Y POSCION BRUTA DE
APALANCAMIENTO :

2.LDETERMINACION DE LAS CUENTAS QUE  APLICAN A LOS
ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO, FACULTADOS PARA ACTUAR COMO
INTERMEDIARIOS DEL MERCADO CAMBIARIO

2.1.1, CUENTAS A SER INCLUIDAS DENTRO DEL CALCULO DE LA POSICION
PROPIA

De acuerdo con la definicidn prevista en el numeral 1.1 de esta circular, los rubros del Plan Unico
de Cuentas (PUC) de los establecimientos de crédito que se incluyen en la PP son los siguientes:

¢ Derechos en moneda extranjera o indexados a ella:

- Ll total de activos en moneda extranjera, contabilizados bajo el sufijo dos (2), segiin reza el
PUC, excluyendo las cuentas que corresponden al registro de obligaciones en operaciones de
contado o en confratos a término y de futuros. LEspecificamente, no se consideran las
obligaciones, sufijo dos (2), contabilizadas en los rubros: 1504, 1512, 1515, 1516, 1517,
1565, 1566 y 1567.

Las cuentas contabilizadas en el pasivo bajo el sufijo dos (2), segin reza del PUC, que
correspondan al registro de derechos en contratos a término y de futuro. Especificamente, se

20 DIC. 2013
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ASUNTO: 1 POSICION PROPIA, POSICION PROPIA DE CONTADO, POSICION

BRUTA DE APALANCAMIENTO L INDICADORES DE
EXPOSICION POR MONEDA DE LOS INTERMEDIARIOS DEL
MERCADO CAMBIARIO

consideran los dercchos, sufijo dos (2), confabilizados en fos rubros: 2315, 2316, 2317, 2365,
2366 y 2367.

Los activos liquidables en moncda legal colombiana, indexados a cualquier moneda
exlranjera, los cuales deben contabilizarse bajo el sufijo dos (2) del PUC; por ejemplo, Jos

. TES denominados en dolares.

El saldo nelo de las contingencias deudoras denominadas en moneda extranjera,
contabilizadas bajo sufijo dos (2), es decir la diferencia entre el saldo de la subcuenta
contingencias deudoras (grupo 64) y la correspondiente subcuenta contingencias deudoras por
contra (grupo 63). En el caso de la compra de opciones, para efectos del célculo de la PP
computa el delta multiplicado por el monto de cada opcion.

o Obligaciones en moneda extranjera o indexadas a ella;

El total de pasivos en moneda extranjera, conlabilizados bajo el sufijo dos (2), segtin reza cl
PUC, excluyendo las cuentas que correspondan al registro de dercchos en conlratos a término
y de futuro. Espeeificamente, no se consideran los derechos, sufijo dos (2), contabilizados en
los rubros: 2315, 2316, 2317, 2365, 2366 y 2367.

Las cuentas contabilizadas en el activo bajo ¢l sulijjo dos (2), scglin reza el PUC, que
correspondan al registro de obligaciones en operacioncs de contado o en contratos a término y
de futuros. Especilicamente, se consideran las obligaciones, sufijo dos (2), contabilizadas en
los rubros: 1504, 1512, 1515, 1516, 1517, 1565, 1566 y 1567.

Los pasivos liquidables en moncda fegal colombiana, indexados a  cualquier moneda
extranjera, los cuales deben contabilizarse bajo el sulijo dos (2) del PUC. -

El saldo neto de las contingencias acrecdoras denominadas en moneda extranjera,
contabilizadas bajo sufijo dos (2), es decir la diferencia entre el saldo de la subcuenta
contingencias acrecdoras (grupo 62) y la correspondiente subcuenta contingencias acreedoras
por contra (grupo 61). En cl caso de la venta de opciones, para efectos del caleulo de la PP
computa el delta multiplicado por el monto de cada opcion.

2.1.2. CUENTAS A SER INCLUIDAS DENTRO DEL CALCULO DE LA POSICION
PROPIA DE CONTADO

De acucido con la definicion prevista en el numeral 1,2 de esta circular, los rubros del PUC de los
establecimientos e crédito que se incluyen en la PPC son los siguientes:
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ASUNTO: 1 POSICION PROPIA, POSICION PROPIA DE CONTADO, POSICION
BRUTA DE APALANCAMIENTO [E INDICADORES DE
EXPOSICION POR MONEDA DE LOS INTERMEDIARIOS DEL
MERCADO CAMBIARIO

¢ Activos en moneda extranjera:

- El total de activos en moneda extranjera (cuenta 100000, sufijo dos (2)), excluyendo las
cuentas, sufijo dos (2): 1504, 1515, 1516, 1517, 1518, 1565, 1566, 1567, 1568, 151225,
151226, 151235, 151236, 151240, 1308, 1313, 1316 y los aportes de capital en sucursales
extranjeras incluidas en la cuenta 199003.

- Se excluyen de la Posicidon Propia de Contado los activos denominados en moneda extranjera
que sean liquidables en moneda legal colombiana (Vg. TES denominados en délares).

¢ DPasivos en moneda extranjera:

- El total de pasivos en moneda extranjera (cuenta 200000, sufijo dos (2)), excluyendo las
cuentas, sufijo dos (2): 2315, 2316, 2317, 2318, 2365, 2366, 2367 y 2368.

- Las cuentas contabilizadas en el activo bajo el sufijo dos (2), segin reza el PUC, que
correspondan al registro de obligaciones en operaciones de contado. Especificamente, se
consideran las obligaciones, sufijo dos (2), contabilizadas en los rubros 151225, 151226,
151235, 151236 y 151240.

- Se excluyen de la PPC las obligaciones derivadas de operaciones de endeudamiento en
moneda extranjera cuya contrapartida esté representada en: i) inversiones que lleven a la
adquisicion de otra entidad; ii) inversiones en activos que se registren como aportes
permanentes contabilizados bajo la cuenta PUC 1912 (otros activos: aportes permanentes); y
iii) inversiones en activos que se registren como sucursales y agencias incluidos en la cuenta
PUC 199003. De igual forma, se excluyen de la PPC las obligaciones que sustituyan o
prorroguen las obligaciones en moneda extranjera vigentes a que se refiere el presente
parrafo. En ningin caso, el valor de las obligaciones excluidas puede aumentar con la
sustitucién o prérroga. '

" - Se excluyen de la PPC los pasivos denominados en moneda extranjera que sean liquidables en
moneda legal colombiana.

2.1,3. CUENTAS A SER INCLUIDAS DENTRO DEL CALCULO DE LA POSICION
BRUTA DE APALANCAMIENTO

De acuerdo con la definicién prevista en el numeral 1.3 de esta circular, los rubros del PUC de los
establecimientos de crédito que se incluyen en la PBA son los siguientes:

e Los derechos y obligaciones en operaciones de contado, registrados bajo el sufijo dos (2) del
PUC. Especificamente se consideran los derechos y obligaciones, sufijo dos (2), contabilizados
en la cuenta PUC 1512, sin considerar los montos de las operaciones que realicen en calidad de
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ASUNTO: 1 POSICION PROPIA, POSICION PROPIA DE CONTADO, POSICION
BRUTA DE APALANCAMIENTO LK INDICADORES DE
EXPOSICION POR MONEDA DE LOS INTERMEDIARIOS DEL
MERCADO CAMBIARIO

proveedores locales de liquidez con los sistemas de compensacion y liquidacion de divisas
aulorizados.

¢ La posicion por cuenta propia registrada en las cuentas del activo y del pasivo, bajo el sufijo dos
(2) del PUC, que correspondan al registro de derechos y obligaciones en contratos a término y de
futuros. Especificamente, se consideran las cuentas PUC, sufijo dos (2), 1504, 1515, 1516 y
1517, 1565, 15606, 1567, 2315, 2310, 2317, 2365, 23606, 2367.

- Los derechos y obligaciones en conlratos de derivados, de que trata el articulo primero de la
Resolucion 12 de 2008 de la JDBR y demads que la modifiquen o adicionen, registrados en las
cuentas 1515, 1516, 1565, 15606, 2315, 2316, 2365 y 2366 del PUC, que sean compensados y
liquidados a través de una CRCC, se incluirdn en el calculo de la PBA tomando el valor
absoluto de la posicion por cuenta propia, sin compensar entre vencimientos, ponderado por
0%. Lo anterior sin petjuicio de quc ef IMC actiie como contraparte liquidadora, contraparte
no liguidadora o como tetcero ante una CRCC.

- Los derechos y obligaciones en contralos de futuros sobre tasa de cambio registrados en las
cuentas 1516, 1566, 2316 y 2366 que sean compensados y liquidados a través de una CRCC
radicada en el exterior, se incluiran en cl cdleulo de la PBA ponderadas por 0%.

» Las conlingencias deudoras y acreedoras (grupo 62 y 64) que correspondan a opciones y otros
derivados sobre el tipo de cambio, multiplicadas por el delia que corresponda.

» La posicion por cuenta de terceros y de contrapartes no liquidadoras en contratos de derivados,
de que trata el articulo primero de la Resolucion 12 de 2008 de la JDBR y deméas que la
modifiguen o adicionen, que sea compensada y liquidada a través de una CRCC por el IMC
como contraparte liquidadora, asi como la posicion por cuenta de terceros que respalda el IMC
en su condicion de contraparte no liguidadora de una CRCC, se incluiran en cl calculo de fa PBA
conforme con lo dispuesto en el numeral 4 de esta circular.

22, DETERMINACION DE LAS CUENTAS QUE APLICAN A LAS SOCIEDADES
COMISIONISTAS DE BOLSA FACULTADAS PARA ACTUAR COMO
INTERMEDIARIOS DEL MERCADO CAMBIARIO

2.2.1. CUENTAS A SER INCLUIDAS DENTRO DEL CALCULO DE LA POSICION
PROPIA

De acuerdo con la definicién prevista en el numeral 1.1 de esta circular, los rubros del PUC de las
Sociedades Comisionistas de Bolsa (SCB) que se incluyen en la PP son los siguientes:
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BRUTA DE APALANCAMIENTO E INDICADORES DE
EXPOSICION POR MONEDA DE LOS INTERMEDIARIOS DEL
MERCADO CAMBIARIO

¢ Derechos en moneda extranjera o indexados a ella:

El total de activos en moneda extranjera, contabilizados bajo el sufijo dos (2), seglin reza el
PUC, excluyendo las cuentas que correspondan al registro de obligaciones en operaciones de
contado o en contratos a término y de futuros. Especificamente, no se consideran las

obligaciones, sufijo dos (2), contabilizadas en los rubros: 1224, 1264, 1265, 1266, 1267,
1279, 1281, 1284, 1287, 1288, 1289, 1290, y 1291.

Las cuentas contabilizadas en el pasivo bajo el sufijo dos (2), segin reza el PUC, que
correspondan al registro de derechos en contratos a término y de futuro. Especificamente, se
consideran los derechos, sufijo dos (2), contabilizados en los rubros; 2215, 2216, 2217, 2265,
2266 y 2267.

Los activos liquidables en moneda legal colombiana, indexados a cualquier moneda
extranjera, los cuales deben contabilizarse bajo el sufijo dos (2) del PUC; por ejemplo, los
TES denominados en délares.

Bl saldo neto de las contingencias deudoras denominadas en moneda extranjera,
contabilizadas bajo sufijo dos (2), es decir la diferencia entre el saldo de la subcuenta
contingencias deudoras (grupo 81) y la correspondiente subcuenta contingencias deudoras por
contra (grupo 88). En el caso de Ia compra de opciones, para efectos del calculo de la PP
computa el delta multiplicado por el monto de cada opcién.

¢ Obligaciones en moneda extranjera o indexadas a ella:

El total de pasivos en moneda extranjera, contabilizados bajo el sufijo dos (2), seglin reza el
PUC, excluyendo las cuentas que corresponden al registro de derechos en contratos a término
y de futuro. Especificamente, no se consideran los derechos, sufijo dos (2), contabilizados en
los rubros: 2215, 2216, 2217, 2265, 2266 y 2267,

Las cuentas contabilizadas en el activo bajo el sufijo dos (2), segin reza ¢l PUC, que
correspondan al registro de obligaciones en operaciones de contado o en contratos a término y
de futuro. Especificamente, se consideran las obligaciones, sufijo dos (2), contabilizadas en
los rubros: 1224, 1264, 1265, 1266, 1267, 1279, 1281, 1284, 1287, 1288, 1289, 1290 y 1291.

Los pasivos liquidables en moneda legal colombiana, indexados a cualquier moneda
extranjera, los cuales deben contabilizarse bajo el sufijo dos (2) del PUC.

Il saldo neto de las contingencias acreedoras denominadas en moneda extranjera,
contabilizadas bajo sufijo dos (2}, es decir la diferencia entre el saldo de la subcuenta
contingencias acreedoras (grupo 86) y la cortespondiente subcuenta contingencias acreedoras

QL
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por contra {grupo 83). Ln el caso de la venta de opciones, para efectos del calculo de la PP
computa ¢l Delta multiplicado por el monto de cada opcion.

2.2.2. CUENTAS A SER INCLUIDAS DENTRO DEL CALCULO DE LA POSICION
PROPIA DE CONTADO

De acuerdo con la definicion prevista en el numeral 1.2 de esta circular, los rubros del PUC de las
SCB que se incluyen en la PPC son los siguientes:

¢ Activos en moneda extranjera:

El total de activos en moneda extranjera, sufijo dos (2) excluyendo: las cuentas 1209,
1210,1211, 1212, 1214, 1215, 12106, 1217, 1218, 1224, 1233, 1234, 1235, 12306, 1237, 1238,
1239, 1240, 1241, 1242, 1266, 1267, 1279, 1281, 1283, 1284, 12806, 1287, 1288, 1289, 1290 y
1291; fos aportes de capital en filiales y sucursales extranjeras registrados en la cuenta 1214;
y las obligaciones en operaciones de contado, registradas bajo el sufijo dos (2) del PUC en las
cuenias 1264 y 1265.

Se excluyen de la Posicion Propia de Contado los activos denominados en moneda extranjera
que sean liquidables en moneda legal colombiana (Vg. TES denominados en dolares).

¢ Pasivos en moneda extranjera:

El {otal de pasivos en moneda extranjera (sulijo dos (2)), excluyendo las cuentas, sufijo dos
(2): 2215, 2216, 2217, 2218, 2265, 22606, 2267 y 22068.

Las cuentas contabilizadas cn el activo bajo sufijo dos (2), segin reza el PUC, que
correspondan al registro de obligaciones cn operaciones de contado. Especificamente, se
consideran las obligaciones, sufijo dos (2), contabilizaclas en los rubros 1264 y 1265,

Se excluyen de la PPC las obligaciones derivadas de operaciones de cndeudamicnto en
moneda extranjera cuya conlrapartida esté representada en: i) inversiones que lleven a la
adquisicion de ofra enlidad; ii) inversiones en activos que se registren como apotles
perimanentes contabilizados bajo la cuenta PUC 1895, y iii) inversiones en aclivos que sc
registren como sucursales y agencias incluidos en la cuenta PUC 1214, De igual forma, se
excluyen de la PPC las obligaciones que sustituyan o protroguen las obligaciones en moneda
extranjera vigentes a que sc refiere el presente parrafo. En ninglin caso, el valor de las
obligaciones excluidas puede aumentar con la sustitucion o prérroga.

Se excluyen de la PPC los pasivos denominados en moneda extranjera que sean liquidables en
moneda legal colombiana.
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2.2.3. CUENTAS A SER INCLUIDAS DENTRO DEL CALCULO DE LA POSICION
BRUTA DE APALANCAMIENTO

De acuerdo con la definicion prevista en el numeral 1.3 de esta circular, los rubros del PUC de las
sociedades comisionistas de bolsa que se incluyen en la PBA son los siguientes:

¢ Los derechos y obligaciones en operaciones de contado, registrados bajo el sufijo dos (2) del
PUC, Especificamente se consideran los derechos y obligaciones, sufijo dos (2), contabilizados
en los rubros 1264 y 1265, sin considerar los montos de las operaciones que realicen en calidad
de proveedores locales de liquidez con los sistemas de compensacién y liquidacion de divisas
autorizados.

» La posicién por cuenta propia registrada en las cuentas del activo y del pasivo, bajo el sufijo dos
(2) del PUC, que correspondan al registro de derechos y obligaciones en contratos a término y de
futuros. Especificamente, se consideran las cuentas PUC, sufijo dos (2) 1224, 1266, 1267, 1279,
1281, 1284, 1287, 1288, 1289, 1290, 1291, 2215, 2216, 2217, 2265, 2266, 2267.

- Los derechos y obligaciones en contratos de derivados, de que trata el articulo primero de {a
Resolucion 12 de 2008 de la JIDBR y demas que la modifiquen o adicionen, registrados en las
cuentas 1224, 1267, 1279, 1287, 2215, 2216, 2265 y 2266 del PUC, que sean compensados y
liquidados a través de una CRCC, se incluirdn en el cdlculo de la PBA tomando el valor
absoluto de la posicién por cuenta propia, sin compensar enfre vencimientos, ponderado por
0%. Lo anterior sin perjuicio de que el IMC actiie como contraparte liquidadora, contraparte
no liquidadora o como tercero ante una CRCC.

- Los derechos y obligaciones en contratos de futuros sobre tasa de cambio registrados en las
cuentas 1224, 1279, 2216 y 2266 que sean compensados y liquidados a través de una CRCC
radicada en el exterior, se incluirdn dentro del calculo de la PBA ponderados por 0%.

¢ La posicién por cuenta de terceros y de contrapartes no liquidadoras en contratos de derivados,
de que trata el articulo primero de la Resolucién 12 de 2008 de la JDBR y demés que la
modifiquen o adicionen, que sea compensada y liquidada a través de una CRCC por el IMC
como contraparte liquidadora, asf como la posicién por cuenta de terceros que respalda el IMC
en su condicién de contraparte no liquidadora de una CRCC, se incluirdn en el cdlculo de la PBA
conforme con to dispuesto en el numeral 4 de esta circular,

» Las contingencias deudoras y acreedoras (grupo 81 y 86) que correspondan opciones y otros
derivados sobre el tipo de cambio, multiplicadas por el delta que corresponda.
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2.3. OPERACIONES DE TERCEROS Y DE CONTRAPARTES NO LIQUIDADORAS
DFE LAS CRCC EN EL: CALCULO DE LA PBA

e Ll IMC que actiie como contraparte liquidadora de una CRCC deberd incluir en el cdlculo de la
PBA:

- La sumatoria de los valores absolutos de las posiciones abiertas en derivados de que trala el
articulo primero de la Resolucion 12 de 2008 de la JDBR, y demas que la modifiquen o
adicionen, correspondientes a operaciones por cuenta de sus terceros, sin compensar entre
vencimientos, ponderada por 0%.

- El valor absoluto de la posicién neta cn derivados de que trata el articulo primero de [a
Resolucion 12 de 2008 de [a JDBR, y detnas que la modiliquen o adicionen, de los IMC que
acliien como contraparles no liquidadoras y cuya liquidacion respalda ¢l infermediario,
ponderado por 0%. En este cadlculo se incluirdn las operaciones por cuenta propia y de
terceros de la contraparte no liquidadora.

La posicion neta corresponde al resultado de compensar las operacioncs de compra y venta de
los detivados de que trata el articulo primero de la Resolucion 12 de 2008 de la JDBR, y
demas que la modifiquen o adicionen, con igual nemotéenico para futuros, y con igual fecha
de vencimiento para forwards, considerando las operaciones por cuetla propia y de terceros.

* E] IMC gue actiie como contraparte no liquidadora de una CRCC debera incluir cn el caleulo de
la PBA la sumatoria de los valores absolutos de las posiciones abiertas en derivados de que trata
el articulo primero de la Resolucion 12 de 2008 de la JDBR, y demds que la modifiguen o
adicionen, correspondientes a operaciones por cuenta de sus lerceros, sin compensar enfre
vencimicntos, ponderada por 0%.

Se entiende por posicion abierta ¢l conjunto de operaciones aceptadas y no neteadas en una
cuenta que esldn pendientes de liquidacion., Su valor corresponde al ntimero de contratos
pendiente de liquidacion multiplicado por su valor nominal cn el caso de futuros, y al valor
nominal en ¢l caso de forwards.

2.4. FRECUENCIA Y CALCULO DEL REPORTE

El célculo de la PP, [a PPC y la PBA se debe realizar diariamente y su valor al cierre del dia se debe
informar con igual frecuencia por los IMC a la Subgerencia Monclaria y de Inversiones
Internacionales del Banco de la Repiblica, de acuerdo con el mecanisimo de encuesta telcfonica
actualmente dispuesto o cualquier olro que posteriormente se adople.
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Asi mismo, los IMC deberan reportar a fa SFC semanalmente, a mas tardar el tercer dia habil
siguiente a la semana que se reporta, el nivel diario de la PP, la PPC y la PBA, y el célculo de los
promedios para él o los periodos de tres (3) dias habiles que hayan culminado en la semana en
cuestion,
La STFC deberd establecer los mecanismos de control que garanticen el cumplimiento de lo
dispuesto en este numeral, incluyendo los mecanismos de registro y de reporte de la informacién.
|3. INDICADORES DE EXPOSICION POR MONEDA

| 3.1. EXPOSICION CAMBIARIA POR MONEDA

| 3.1.1. INSTRUCCIONES DE ENViO

Los IMC deben enviar informacion sobre su exposicién cambiaria por moneda conforme lo seiiala
el anexo No. | de esta circular. El informe debe ser diligenciado de la siguiente manera:

i Se denominard en ddlares de los Estados Unidos utilizando las tasas de cambio
aplicables en los estados financieros para la reexpresién de las cifras en moneda
exlranjera,

ii) Se aplicard a nivel individual y consolidado. A nivel individual, el dato de la posicién

neta (activo menos pasivo) sobre el patrimonio técnico, sin incluir pesos colombianos,
debe coincidir con el dato de posicidn propia que reporte el intermediario para la misma
fecha. En cuanto al nivel consolidado, el IMC debe incorporar la informacion de
aquellas entidades del conglomerado financiero que se incluyen en su balance
consolidado, de acuerdo con las instrucciones de la SFC. Si el IMC no se encuentra
obligado a consolidar, de acuerdo con la SFC, reportard Uinicamente la informacion
individual,
iii)  Tendrd una periodicidad mensual.

terceros, solo se debe incluir lo correspondiente a su posicién propia.

V) Para el IMC, el patrimonio téenico corresponde al segundo mes calendario anterior a la
fecha de transmision de la informacién del indicador al BR. Para el caso del
consolidado, el patrimonio técnico corresponde al tltimo transmitido a la SIC,

| 3.1.2. FRECUENCIA Y CALCULO DEL REPORTE

La informacion de fin de mes debe enviarse por los IMC dentro de los 15 dias siguientes. Para
efectos del envio, cuando el dia 15 corresponda a un dia no habil el plazo se extendera al dia habil
signiente. El primer reporte correspondera a los saldos a 28 de febrero de 2014 y deberd enviarse a
mas tardar el 17 de marzo de 2014,

b

iv) Cuando existan entidades en el conglomerado financiero que manejen recursos de

eC
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A parlir del mes de julio de 2014, el plazo méaximo para el envio de la informacion serd el quinto
dia habil siguiente al fin de mes. En consecuencia, el envio correspondiente a los saldos del 30 de
junio de 2014 deberd reportarse a mds tardar el 7 de julio de 2014,

El formato para diligenciar esta informacion se encucnira disponible en la web del BR
www,banrep.gov.co en la Scecion Normatividad, Cambiaria, Posicion Propia de los Intermediarios
del Mcrcado Cambiatio, Asunto 1.

La informacion debe enviarse en un archivo de Excel por correo electrénico al buzén corporativo
DODM_ CONGLOMERADOS@banrep.gov.co.

El BR enviard a la SFC un informe sobre los IMC que no remita el formato diligenciado en los
plazos sefialados, a cfecto que dicha Superintendencia pueda imponer las sanciones conforme a sus
competencias, en patticular las previstas en el Estatuto Orgdnico def Sistema Financiero.

| 3.2. EXPOSICION DE CORTO PLAZO POR MONEDA
| 3.2.1. INSTRUCCIONES DE ENViO

Los IMC deben informar su exposicion de corto plazo por monceda, conforme lo sefiala ¢l anexo No,
2 de esta circular. El informe debe ser diligenciado de la siguiente manera:

i} El formato debe ser diligenciado cn dolares de los Estados Unidos utilizando las tasas de
cambio mencionadas cn ¢f numeral 3. 1.1, ordinal i) de esla circular,
ii) Se aplicata unicamente a nivel consolidado. Para este caso el IMC debe incorporar la

informacion de aquellas entidades del conglomerado financiero que se incluyen en su
balance consolidado, dc acuerdo con las instrucciones de la SFC. Si el IMC no se
encuentra obligado a consolidar, de acuerdo con la SFC, no reportara informacion.

iiiy  El IMC debe reportar el indicador de exposicion para las monedas (incluido ¢l peso
colombiano) cuyos pasivos agregados sean mayorcs o iguales al 5% del total de los
pasivos de la matriz (Cuenta PUC 2 del balance de la matriz). Para hallar dicha
equivalencia en pesos colombianos se emplean las tasas de cambio aplicables para la
reexpresion de las cifras en moneda extranjera utilizadas en los balances consolidados,
seglin las instrucciones de la SFC para {al fin,

iv) Tendra una periodicidad mensual.

v) Cuando existan entidades en el conglomcrado {inanciero que manejen recursos de
terceros, solo se debe incluir fo correspondiente a su posicién propia,
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| 3.2.2. METODOLOG{A PARA EL CALCULO

a) Definicién del indicador de exposicion de corto plaze por moneda

Il indicador de exposicidn de corio plazo por moneda (IEM) corresponde a la relacion entre activos
liquidos por moneda (ALM) y sus requerimientos netos de liquidez por moneda (RNL) para el IMC
a nivel consolidado a un horizonte de 30 dias calendario. De esta forma, el indicador corresponde a:

ALM,

M = RNL,
p

Donde, el subindice x denota la moneda en la que se caleula el indicador,

b) Activos liquides por moneda

Los activos liquidos por moneda corresponden a la suma del disponible y de las inversiones en
titulos de deuda, teniendo en cuenta los haircuts por riesgo de liquidez de mercado definidos en esta
seccidn, siempre y cuando la entidad no esté obligada a mantenerlas hasta el vencimiento. Deben
incluirse en el caleulo de los activos liquidos por moneda los titulos o cupones transferidos al IMC
en desarrollo de operaciones activas de mercado monetario realizadas por éste y que no hayan sido
utilizados posteriormente en operaciones pasivas en el mismo. A su vez, se deben excluir del
célculo, las inversiones financieras entregadas en garantia o sujetas a cualquier otro tipo de medida
que impida su libre cesion o transferencia, y aquellas que hayan sido transferidas en operaciones
pasivas de reporto o repo, simultaneas o transferencia temporal de valores.

Respecto a las entidades establecidas en Colombia con las que consolida el IMC, se deben utilizar
los haircuts por riesgo de liquidez de mercado y los demads criterios para el céleulo y valoracién de
los activos liquidos, fijados en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera y sus
ancxos,

Para las entidades constituidas en el exterior con las que consolida el IMC, los haircuts por riesgo
de liquidez de mercado son los que se presentan en la Tabla 1. Adicionalmente las entidades deben
computar todas las inversiones incluidas en el rubro de activos liquidos por su precio de mercado en
su fecha de evaluacidn, es decir que se valoran por lo que se define como su valor a precios de

\}ﬁ_.,

2 0 DIC. 2013

¢C
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ASUNTO: 1

mercado en la fecha de corte. En caso de que no sea posible estimar su valor, este debe incluirse en
el caleulo de los activos liquidos por el 50% de su valor en libros.

Tabla 1. Haircuts por riesgo de liquidez de mercado para las entidades cstablecidas en cl

exterior con las que consolida ¢l IMC

alta liquidez
por moneda

Encaje o Reservas constituidas en los bancos centrales.

Tipo de Tipo e activo Haircut de Hqiiidez de
Activo ‘ nmercado
Activos de Disponible. 0%

Tlulos aceptables por el banco central del pafs donde se
encuenira establecida la entidad, en sus facilidades de liquidez
infradia vy overnight y aquellas operaciones de expansion
monetaria que se realicen diariamente, siempre y cuando la
entidad pueda acceder a estas.

Los aplicados por el
banco central del pais
donde se encucntra
establecida la entidad. Si
no exislen se aplicard el

10%.

Otros activos | Titulos provenientes de entidades multilaterales y tHulos emitidos 10%
tHquidos por o garantizados por otros bancos centrales o gobiernos, descritos
moneda en el Anexo No.3, que no cumplan los criterios anteriores.

Tituios enitidos o garantizados por otros bancos centrales o 15%

gobiernos, entidades mulitilaterales, que no cumpian los criterios

anteriores.

Otros activos. 100%

Para el calculo del rubro de activos liquidos por moneda deben hacerse los ajustes necesarios para
evitar la doble contabilidad. De esta forma se deben excluir todas las operaciones que sc hayan dado
entre vinculadas y los flujos que estas conllevan.

Sobre esie valor agregado de activos licuidos por moneda se verifica que el rubro de “activos de
alta liquidez por moneda” corresponda al menos al 70% de los ALM por moneda.

| En resumen, ¢l monto de activos liquidos por moneda de la entidad equivale a:

T
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ALM, = AAL, + min{OAL,; AAL, *3/7}
AAL, =D, + Z PInv(1 — HLM,)

{
0AL, = Z PInvdA(1 — HLM,)
i

Donde,

AAL.: Activos de Alta Liquidez

0AL,: Otros Activos Liquidos

D,: Disponible en Moneda Legal

Plnvi, Precio de Mercado de la Inversidn de Alta Liquidez (7) en la moneda x
PInvf4: Precio de Mercado de la Inversidn de Otros Activos (/) en la moneda x
HLM;: Haircut por Liquidez de Mercado.

Ic) Reguerimiento nete de liquidez por moneda

El requerimiento neto de liquidez por moneda (RNL) corresponde a la suma de los requerimientos
netos de liquidez por moneda para las entidades que consolidan con el IMC. En el caso de las
entidades establecidas en Colombia que captan recursos del publico, este rubro se debe calcular
para cada moneda de acuerdo con lo estipulado en el Anexo 1 del Capitulo VI de la Circular Bésica
Contable y Financiera de la SFC. En esta agregacién debe tenerse en cuenta el mismo criterio
utilizado para calcular los activos liquidos agregados en lo referente a las operaciones entre
vinculadas.

i} Calculoe del requerimiento neto de liquidez por moneda para las entidades que
consoliden con el IMC establecidas en el exterior que capten recurses del piiblico

| Bl calculo del RNL corresponde a:
| RNL, = FEVC, + FNVNC, — min[0,75(FEVC, + FNVNC,); FIVC,]
| Donde,
FEVC: Fluyjo de Egresos con Vencimientos Contractuales de los pasivos y posiciones fuera de

balance por moneda, en el horizonte de treinta (30) dias calendario siguientes a la
fecha de la evaluacidn.

@C
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FNVNC: Flujo Neto (estimado) de Vencimientos No Contractuales por moneda, en el horizonte
de treinta (30) dfas calendario siguicntes a la fecha de la evaluacion. Este rubro sc
calcula como el monto de depdsitos y exigibilidades no contractuales multiplicado por
un factor de retiros nelos mensual. Este factor, sera de 10%.

FIVC:  Flujo de Ingresos con Vencimientos Contractuales de los activos y posiciones fuera de
balance por moneda, cn el horizonte de treinta (30) dias calendario siguientes a la
fecha de la evaluacion, El flujo de ingreso proveniente de recaudo de cartera debe ser
reducido en un porcentaje equivalente al 50% del maximo indicador de morosidad
observado cn los Gltimos 10 afios.

De forma similar a lo cstablecido en la el Anexo 1 del Capitulo VI de la Circular Basica Contable y
Financiera, los flujos contractuales no deben contencr en sf mismos proyecciones de futuras
captaciones o colocaciones ni cualesquiera otros flujos de ingresos o egresos respecto de los cuales
no exista una fecha de vencimiento contractual, Adicionalmente, el repotte no debe contener ajuste
alguno por factores de comportamiento histérico o proyectado u otro tipo de factores que pretendan
reflejar determinada evolucion prevista de los flujos, vale decir, fendmenos estacionales, indices de
prepagos, moras, refrasos, renovacion de depdsitos, ele. Se exceptian de esta regla, siempre que no
formen parle de los activos liquidos, los titulos y/o valores con opeidn de prepagos, para los cuales
los rendimientos y las fechas de pago son los que resultan de proycctar los flujos futuros del titulo.

Las cntidades no deben tener en cuenta aqueltos cupones, amortizaciones y pagos de dividendos
que se esperan recibir en 30 dias calendario siguientes a la fecha de corte que correspondan a
inversiones que formen parte de los Activos Liquidos.

ii} Caleulo del requerimiento neto de liquidez para las entidades que consoliden con cl
IMC que no capten recursos del phablico

| El requerimicnto neto de liquidez por moneda corresponde a:
| RNL, = FEVC, — min{0,75 * FEVC,; FIVC,]

Los {lujos contractuales se calculan de forma andloga a la establecida para las entidades que
captan recursos del publico.

Los flujos consolidados de egresos e ingresos con vencimiento contractual y no coniractual por
moneda corresponden a la suma de dichos rubros para las entidades que consoliden con ¢l IMC,
teniendo en cuenta el mismo criterio utilizado anteriormente en lo referente a las operaciones enire
vinculadas.

ot SR
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3.2.3. FRECUENCIA Y CALCULO DEL REPORTE

La informacidon de fin de mes debe enviarse por el IMC a mas tardar dentro de los 15 dias
signientes. Para efectos del envio, cuando el dia 15 corresponda a un dia no habil el plazo se
extenderd al dia habil siguiente. El primer reporte tendra como fecha de corte de la informacion el
31 de marzo de 2014 y deberd enviarse a mds tardar el 15 de abril de 2014,

A partir del mes de julio de 2014, el plazo maximo para el envio de la informacion serd el guinto
dia habil siguiente al fin de mes. En consecuencia, el envio correspondiente a la informacidon del 30
de junio de 2014 deber4 reportarse a mds tardar el 7 de julio de 2014,

El formato para diligenciar esta informacién se encuentra disponible en la web del BR
www.banrep.gov.co en la Seccién Normatividad, Cambiaria, Posicion Propia de los Intermediarios

del Mercado Cambiario, Asunto I,

La informacién se enviard en un archive de Excel por correo electronico al buzén corporativo
DODM_CONGLOMERADOS@banrep.gov.co.

El BR enviard a la SFC un informe sobre los IMC que no remita ¢l formato diligenciado en los
plazos sefialados, a efecto que dicha Superintendencia pueda imponer las sanciones conforme a sus
competencias, en particular las previstas en el Estatuto Organico del Sistema Financiero.

4, VIGENCIA

Esta circular rige a partir de la fecha de su publicacidn.

(ESPACIO DISPONIBLE)

(&
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ANEXO No. |
FORMATO DE EXPOSICION CAMBIARIA POR MONEDA

BR-3-897-1
Nontos expresados en USS millones

Posicion INC Posicion IN C Consolidado

. Posicion neta / , s Posicion neta /
Moneda Aclivos Pasivos Aclivos Iasivos

Pa{rimonio Técnico Patrimonio Técuico
Délares de los Estados Uiidos (USD)
Furos (EUR)
Libra estetlina (GBI)
Yenes (HY)
Délar candicnse (CAD)
Lempizas (HON)
Colbones (CRC)
Quelzaks (GTM)
Cérlobas (NIOQ)
Peso méxicano (MXN)
Peso chileno {CLDPY)
Real brasitero (BRL}
P'eso colombiano (COTP')
Otras nonedas

Tofal sin nchuir pesos colombianos
Valor
Nota: El dalo de fa posicion neta total sobre el patrimonio téenico sin mcluir pesos colombianos, a nivel de IMC, debe coineklir
conel dato de PP que se repoita para b misima fcha.
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BRUTA DE APALANCAMIENTO E INDICADORES DE

EXPOSICION POR MONEDA DIl LOS INTERMEDIARIOS DEL
MERCADO CAMBIARIO

ANEXO No. 2
FORMATO DE EXPOSICION DE CORTO PLAZO POR MONEDA

BR-3-887.0
Montos exprasados en US$ (miles)**** ’
|A: Actiyos liquidos pormoneda

a. Activos de alta liguidez

Praclo de mercado

Ponderacién |Moneda 1 [Monada 2 Hhe
]
1

Disponible
Encaje Requeddo o Resenas Lkpidas Requeridas

Titulos aceplables por el banco cenlral del pais donde se encuentra eslablecida la entidad det conglomerado

Enanciero, en sus facilidades de liquidez Intradia y ewemight y aquellas eperaciones do expansién monetaria que |
se realicen diadamente, siempre y cuando la entidad pueda acceder a eslas.
Haircut promedio porkderado da los litulos

Total Activos de alla llquidez

*Solo aplica para enlidades establecidas en Cofombia

b. Otros activos liquidos

Ponderacion Procio de mercado

Moneda 1 [Moneda 2 e
Emitidos o garanlizados por gobiemos (segin Anexo No.3) 0,90
Emitidos o garanlizados por bancos centrates (segtn Anexo No,3) 0,90
Emilidos por enlidadas multilalerales (segin Anexo No,3) 0.60

Titulos que no cumplan con los criterios anterores

Emitidos o garanlizados por olros goblemos

Emilidos ¢ garantizados por olros bancos centrales
Emitides o garantizados por olras entidades multilateralas
Total de olros aclives lfquidos

0,85
0,85

. d E13]
¢, Activos liquidos totales Moneda 1 [Moneda 2
tActivos {fquidos totales* (1) [
*ALM=AAL+min{CALAAL*3/T}

IB. Requerimisntos netos de llquidez por monod

Moneda 2 b
Fluje dg ingresos sujelos a wenclmientos conlractuales

Flio dé egresos sujelos a wvencimlientos contractuales
Flujo da egresos no contractuales (inicamente para entidades que caplan del piblico)

Totat raquerimiento de liquidez nelo estimado {(vencimiente contractual y no contractual)'* {il}
** RNL = FEVCH#FNVNC-mia]0,75(FEVC+FNVNC),FIVC)

{Clindicador de exposlalon de corlo plazo por moneda

] Mongta 1 {Moneda 2 i

! Indicador de sxposicién de corto plazo por monada {1/{il)

***Esla Informacidn deber reporlarse para aguellas monedas cuyoes pashos agregados sean mayeres o iguales
al 5% del lolal de los pasives de fa matriz

“*** Las casillas en gis no deben ser diligenciadas,

N Y
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ANEXO No. 3

TITULOS EMITIDOS POR GOBIERNOS, BANCOS CENTRALES Y ENTIDADES
MULTILATERALES CON HAIRCUT DE LIQUIDEZ DE MERCADO DE 10%

| Los titulos que se incluyen en esta categoria son:

. Los {ftulos soberanos o de bancos centrales de paiscs que presentan una ponderacion de

riesgo de 0% segun el enfoque estandarizado de riesgo de crédito de Basilea 11, es decir,
aquellos que tienen una calificacion de riesgo pais entre 0 y 1 segin el “Arrangement on
Officially Supported Exporl Credits” de la OECD. La informacién actualizada de estas
calificaciones puede consultarse en la pagina wwiw.occd.org.

. Las entidades multiiaterales que cuenian cont una ponderacion de riesgo de (% seglin cl
g g

enfoque estandarizado de riesgo de crédito de Basilea I1: Banco de Pagos Internacionales
(BIS), Fondo Monelario Inicrnacional (FMI), ¢l Banco Central Europeo y la Unidén Europea,
cl Banco Mundial, el Banco de Desatrollo de Asia, el Banco Africano de Desarrollo, el
Banco Europeo para la Reconstruccion y ¢l Desarrollo (EBRD), el Banco Interamericano de
Desarrollo (IADB), el Banco Europeo de Inversiones (EIB), el Fondo Europeo de
Inversiones (EIF), el Banco Noérdico de Iversiones (NIB), el Banco de Desatrollo del
Caribe (CDB), el Banco de Desarrollo Isiamico (IDB) y el Banco de Desarrollo del Consejo
Europeo (CEDB). :



