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Ficha metodoldgica
Nombre de la Operacidn Estadistica y sigla: INDICADOR BANCARIO DE REFERENCIA (IBR)

Entidad responsable: Banco de la Republica

Tipo de Operacion Estadistica: Muestreo no aleatorio y su fuente es primaria

Antecedentes

En Colombia, histéricamente se ha utilizado la tasa de los Depdsitos a Término
Fijo (DTF) como referencia de muchos contratos en la economia, el cual
determina el costo de fondeo de los establecimientos de crédito, de manera
que presenta varias debilidades (Cardozo & Murcia, 2014)%:

e La DTF puede incluir un diferencial de acuerdo con la calidad crediticia
de las entidades que buscan el fondeo (una entidad con menos calidad
crediticia puede ofrecer una mayor tasa para captar recursos del
mercado), de manera que esta tasa incluye una prima por riesgo, la
cual es dificil de determinar.

e Presenta un rezago de la informacién con la que se elabora y los
periodos seleccionados para su cdlculo (una semana de retraso), por lo
cual no refleja la liquidez y el costo de fondeo para el periodo de
vigencia.

e El calculo semanal puede ser una debilidad, debido a que una de las
caracteristicas deseables de un indicador de referencia consiste en
tener una frecuencia diaria de calculo, con el fin de proveer precios
para los diferentes contratos y permitir la valoracién a precios de
mercado de los instrumentos indexados a este.

e Refleja el costo del fondeo de los establecimientos de crédito a un
plazo especifico (90 dias) y no permite construir una referencia para
otros plazos.

Teniendo en cuenta las falencias de la DTF y con el objetivo de contar con una
referencia del costo del dinero en la economia, por iniciativa del sector
privado, con el respaldo del BanRep, el MHCP y la SFC, se cred el IBR,
siguiendo los estdndares internacionales para indicadores de referencia.

En el inicio del Esquema los plazos autorizados para el IBR eran el de un dia
(overnight) y el mensual (28 dias). Posteriormente, el Esquema ha ido
ampliando los plazos en los que se reciben las cotizaciones, asi: i) el 1 de
agosto de 2012 se reemplazo el plazo mensual (28 dias) por el plazo a un (1)
mes y se incluyd el plazo de tres (3) meses, ii) el 23 de mayo de 2016 inicid el
calculo del IBR a seis (6) meses, y iii) el 13 de junio de 2022 inicié el calculo del

! cardozo, P. y Murcia, A. (2014). El IBR y la DTF como indicadores de referencia. Reportes del Emisor, 187. Banco de

la Republica.



https://publicaciones.banrepcultural.org/index.php/emisor/article/view/7896/8276
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IBR a doce (12) meses?. Adicionalmente, buscando reforzar la robustez del
indicador, se han actualizado los montos que las entidades comprometen en
las operaciones que se derivan de sus cotizaciones. En particular, se destaca
que el 6 de noviembre de 2025 se incluyé en el Reglamento del IBR
(Reglamento) el capitulo diez, en el cual se analiza la representatividad de los
montos del Esquema, y se establece su actualizacién periddica.

La Tabla 1 contiene la informacidn de los cambios en los montos de las
cotizaciones del IBR.

Tabla 1. Cambios en el monto de las cotizaciones del IBR

1 dia 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses

Fecha Fecha Fecha Fecha Fecha
Desde Hasta | Monto* | Desde | Hasta | Monto* | Desde | Hasta | Monto* | Desde | Hasta | Monto* | Desde | Hasta | Monto*
1-ene-12| 3-nov-14 5.500,00| 1-ene-12| 10-abr-14| 3.000,00| 1-ene-12| 10-abr-14| 3.000,00}
4-nov-14| 22-may-16| 10.000,00| 4-nov-14| 31-jul-24| 10.000,00| 4-nov-14|Vigente 10.000,00}
23-may-16( 31-jul-24| 20.000,00 23-may-16 31-jul-24| 3.000,00] 13-jun-22| 31-jul-24| 1.500,00]
1-ago-24| 30-dic-24| 30.000,00] 1-ago-24|Vigente 30.500,00] 1-ago-24|27-jun-25| 5.000,00] 1-ago-24|27-jun-25| 2.500,00)
2-ene-25|Vigente 50.000,00]

1-jul-25| Vigente | 10.000,00f 1-jul-25|Vigente 5.000,00f

* Pesos en miles de millones.

Fuente: BanRep.

Objetivo general | Producir un indicador que mida el costo del dinero del mercado monetario
colombiano para varios plazos, el cual refleje efectivamente los movimientos y
las expectativas de politica monetaria y que cumpla con estandares
internacionales para la elaboracidn de este tipo de indicadores financieros,
siendo un referente para la toma de decisiones de los agentes de la economia,
de manera similar a las tasas de referencia existentes en otros mercados.

Objetivos Reflejar el costo del dinero en la economia para los plazos overnight, un mes,
especificos tres meses, seis meses, doce meses y los demas plazos que el CR decida incluir
dentro del Esquema.

Adicionalmente, con el objetivo de brindar confianza a los diferentes agentes
del mercado en la formacion del indicador, el Esquema debe contar con: i) el
establecimiento de un sistema de gobernanza, ii) la documentacion de los
procedimientos y las politicas relativas a la metodologia de su formacién, iii) la
definicién de procesos para prevenir su manipulacidn, y iv) contar con
protocolos y controles para evitar conflictos de interés al momento de

2 Cuando inici6 el Esquema, la cotizacion del plazo mensual estaba sustentada en un sistema de giros causados a una
bolsa. «Semanalmente, el monto de los giros se calcula a partir del valor absoluto de la diferencia entre el IBRy la
cotizacion presentada, que se liquida sobre un monto nominal. Al final del mes el monto acumulado en la bolsa es
repartido en partes iguales entre los participantes. Los bancos que consistentemente hayan acertado al IBR o estado
relativamente cerca de él, recibiran un giro superior a la suma de los giros causados a la bolsa. Lo contrario sera
cierto para los bancos que consistentemente se hayan distanciado del IBR» (SGMR-0407-05). A partir de agosto de
2012, el CR adoptd la cotizacion de swaps denominados Overnight Index Swaps (OIS) para los plazos de unoy tres
meses, a partir de 2016 de seis meses y a partir de 2022, de doce meses.
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determinar el valor de la cotizacion por parte de los participantes en el
Esquema.

Aunque los operadores presentan sus cotizaciones en tasas nominales y los
resultados se publican en estos mismos términos para cada plazo, para que los
resultados sean comparables con otras tasas de mercado, tanto locales como
internacionales, también se publica el equivalente en términos efectivos
anuales para cada plazo del IBR, de acuerdo con el célculo definido en el
articulo 35 A del Reglamento?.

Alcance tematico | El establecimiento de una tasa diaria, que sirva a los diferentes agentes
econdmicos como referente del costo del dinero a diferentes plazos, siguiendo
los lineamientos internacionales en la determinacién de indices financieros de

referencia.
Conceptos Aspirantes del Esquema: Entidades bancarias que no clasificaron dentro del
basicos conjunto de los ocho (8) mejores puntajes segun la calificacion de la

Metodologia de Seleccidon del Esquema de Formacion del IBR?. Estas entidades
«entraran a ser Participantes del Esquema cuando algun Participante se retire
voluntariamente, sea expulsado, o pierda tal calidad por la medida de toma de
posesion y/o liquidacion forzosa administrativa», segun lo dispuesto en el
articulo 5 del Reglamento.

Calculo base 360: Es un método estandar ampliamente utilizado en el
mercado financiero que simplifica el calculo de las tasas de intereses,
asumiendo un afio de 360 dias y cada mes de 30 dias, independientemente de
los dias reales que tenga el ano o el mes.

Comité Rector (CR): Maximo érgano decisorio en todo lo relacionado con el
IBR y su Esquema. Se encuentra conformado por siete (7) establecimientos
bancarios miembros de Asobancaria (por lo menos la mitad mas uno deben
ser participantes del Esquema), y tiene como invitados un representante del
BanRep, uno del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico (MHCP), y otro del
Autorregulador del Mercado de Valores (AMV), y Asobancaria quien funge
como Secretaria Técnica.

Compensacion y liquidacién: Proceso mediante el cual se estableceny
cumplen las obligaciones provenientes de una operacion aceptada. En el caso
del IBR, las operaciones overnight son liquidadas por el BanRep, mientras que
las operaciones swap derivadas del proceso de formacion del IBR a plazos

3 E| cual estd disponible en la pagina del IBR de Asobancaria, en el botén «Reglamento IBR», debajo de la seccidn
«Informacion de apoyo en el entendimiento del IBR». Recuperado el 30 de enero de 2026.

4 El cual se encuentra en la pagina del IBR de Asobancaria, en el botén «Metodologia Seleccidn», debajo del apartado
«Informacion de apoyo en el entendimiento del IBR». Recuperado el 30 de enero de 2026.



https://www.asobancaria.com/wp-content/uploads/2026/01/Reglamento-Comite-Rector-IBR-v22122025.pdf
https://www.asobancaria.com/wp-content/uploads/2025/03/2.-Metodologia-de-Seleccion-Entidades-Version-2024.pdf
https://www.asobancaria.com/ibr/
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superiores al overnight son liquidadas a su vencimiento a través de la Cdmara
de Riesgo Central de Contraparte (la Cdmara) que determine el CR.

Cuentas de Depdsito: Cuentas que los usuarios autorizados pueden abrir en el
BanRep. Los usuarios que pueden abrir una cuenta en el BanRep son: i) las
personas juridicas del sector financiero, ii) las entidades publicas que
desarrollan actividades financieras, iii) las entidades privadas que para el
desarrollo de su objeto social requieren realizar operaciones de mercado
abierto de compra y venta de divisas, operaciones internacionales de pago y
crédito, iv) aquellos que sean depositantes directos del DCV del Banco, v) los
agentes autorizados en los servicios de compensacién interbancaria ofrecidos
por el Banco, y vi) aquellos que efectian operaciones como agentes fiscales
del Gobierno, y banquero y prestamista de ultima instancia de los
establecimientos de crédito.

Entidades Participantes del Esquema: Establecimientos bancarios agremiados
a Asobancaria que se seleccionan anualmente para participar en el Esquema
por parte del CR de acuerdo con su solidez financiera, calificacién de riesgo de
largo plazo, y posiciones activas y pasivas indexadas al IBR. De acuerdo con el
Reglamento, actualmente son ocho (8) las entidades participantes, encargadas
de cotizar diariamente para los diferentes plazos del IBR, y dos (2) entidades
aspirantes, las cuales sirven como respaldo en el caso que existan menos de
ocho (8) entidades participantes.

Establecimientos bancarios: Instituciones financieras que tienen por funcién
principal la captacidn de recursos en cuenta corriente bancaria, asi como
también la captacién de otros depdsitos a la vista o a término, con el objeto
primordial de realizar operaciones activas de crédito. (Fuente: Estatuto
Organico del Sistema Financiero).

Metodologia CAMEL: La metodologia CAMEL evalula la solidez financiera de
las empresas con base en indicadores cuantitativos, contemplando cinco
areas: i) capital adecuado (C), ii) calidad del activo (A), iii) capacidad de la
gerencia (M), iv) rentabilidad (E), y v) situacidn de liquidez (L).

Mediana: Es aquel valor de la variable de posicidn central en un conjunto de
datos ordenados. Si el conjunto de datos es par, la mediana se obtiene como
el promedio de los dos valores de la mitad.

Modified Following Business Day: Regla aplicable al cumplimiento de las
operaciones que sustentan el IBR a plazos diferentes al overnight. La regla
indica que «si la fecha de vencimiento cae en un dia no habil del calendario de
Colombia, esta se movera al siguiente dia habil, pero si el siguiente dia habil
sucede en otro mes, el vencimiento se movera al dia habil inmediatamente
anterior al de la fecha de vencimiento».
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Montos Operables o Monto Nominal: Son los valores de las operaciones que
sustentan la formacién del IBR segun lo establecido en el Reglamento.

Overnight: Plazo que hace referencia a que la duracion de la operacién sera
como maximo de un dia habil.

Servicios Electrénicos del BanRep (SEBRA): Sistema del BanRep que permite
el acceso seguro a los servicios electrdnicos para efectuar transacciones y
comunicaciones entre el BanRep y el sector financiero.

Swap: Contrato en el que dos partes establecen la obligacion bilateral de
intercambiar una serie de flujos por un periodo de tiempo determinado, en
fechas preestablecidas.

Swap de Tasas de Interés: Operacidn del mercado de derivados en la cual las
partes acuerdan intercambiar intereses, generalmente una tasa fija y la otra
una tasa variable, que se calculan sobre un monto nominal, para una fecha
futura.

Tasa Choice: Tasa de interés a la cual los participantes son indiferentes entre
demandar y ofrecer los recursos que fundamentan el Esquema.

Tasa de interés: Es la expresion porcentual del interés aplicado sobre un
capital. Las tasas de interés pueden estar expresadas en términos nominales o
efectivos. Las nominales son aquellas en que el pago de intereses no se
capitaliza, mientras que las efectivas corresponden a las tasas de intereses
anuales equivalentes a la capitalizacion de los intereses periddicos, bien sea
anticipadas o vencidas.

La tasa de interés efectiva es el instrumento apropiado para medir y comparar
el rendimiento de distintas alternativas de inversion.

Las tasas nominales pueden tener periodicidad mensual, trimestral, semestral
o cualquier otra que se establezca®.

Tasa de Interés de Politica Monetaria (TPM): Tasa de interés minima que el
BanRep cobra a las entidades financieras por los recursos que otorga
mediante los repos de expansidn monetaria a un dia. Esta tasa es la principal
herramienta de intervencidon de politica monetaria usada por el BanRep para
afectar la cantidad de dinero que circula en la economia. También es conocida
como tasa de referencia (sirve como base para para el calculo de otras tasas
de interés) o tasa de politica monetaria (la autoridad monetaria define su
postura de politica para conducir la inflacién a su meta).

> Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Recuperado el 30 de enero de 2026.



https://www.superfinanciera.gov.co/publicaciones/13243/glosario-t-13243/#TASA%20DE%20INTERES
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TIB: «La TIB (Tasa interbancaria a un dia) hace referencia a una tasa de interés
a la cual los intermediarios financieros se prestan fondos entre si por un dia
(préstamos overnight). El plazo efectivo de los préstamos es de un dia, pero
puede variar si el préstamo se hace en fines de semana o si existen dias
festivos. Los préstamos entre las entidades son no colateralizados por lo que
la tasa refleja el riesgo crediticio asociado con las contrapartes involucradas en
las operaciones. Adicionalmente, el nivel de la tasa refleja las condiciones de
liquidez en el mercado monetario local. La TIB es calculada por el BanRep
como el promedio ponderado por monto de estos préstamos
interbancarios»®.

e TIB PASIVA = Interbancarios pasivos.
e TIB ACTIVA = Interbancarios activos.

Tasa nominal: Tasa que se obtiene al final de un periodo siempre y cuando los
rendimientos generados periddicamente no se reinviertan.

Variables Las variables corresponden a las tasas’ diarias de cotizacién en un periodo
especifico de tiempo?, a la cual las entidades participantes del Esquema estén
dispuestas a tomar o colocar (tasa choice) un monto de recursos®, el cual estd
definido en el Reglamento del IBR, para cada uno de los siguientes plazos:

a) Overnight.

b) Un mes.

c) Tres meses.
d) Seis meses.
e) Doce meses.

Indicadores El IBR se determina diariamente (todos los dias habiles bancarios), teniendo
en cuenta los siguientes pardmetros:

Para el IBR overnight: El dia que se realiza la cotizacion, la entidad debe
establecer su tasa choice -en términos nominales base 360- de acuerdo con lo
que considere que es el costo del dinero a plazo de un dia habil.

® BanRep. Tomado de la pdgina del glosario de la TIB. Recuperado el 30 de enero de 2026.

’” Tasa nominal base 360.

8 El lapso en el cual las entidades participantes del esquema del IBR pueden realizar sus cotizaciones estd definido en
el Reglamento del IBR (actualmente: 10:45 a. m. a 11:00 a. m.), lo cual garantiza que las entidades tienen un
conjunto de informacion similar.

9 El monto nominal diario para cada uno de los plazos por participante estd definido en el Reglamento del IBR
(actualmente: COP 200 mil millones para el indicador overnight, COP 30,5 mil millones para el indicador de un mes,
COP 10 mil millones para el indicador de tres meses y COP 2,5 mil millones para el indicador de doce meses).



https://www.banrep.gov.co/es/glosario/tib#notapie1
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Para el IBR a un mes: El dia que se realiza la cotizacion, la entidad debe
establecer su tasa choice -en términos nominales base 360- de acuerdo con lo
gue considere que es el costo del dinero a plazo de un mes.

Para el IBR a tres meses: El dia que se realiza la cotizacidn, la entidad debe
establecer su tasa choice -en términos nominales base 360- de acuerdo con lo
gue considere que es el costo del dinero a plazo de tres meses.

Para el IBR a seis meses: El dia que se realiza la cotizacidn, la entidad debe
establecer su tasa choice -en términos nominales base 360- de acuerdo con lo
gue considere que es el costo del dinero a plazo de seis meses.

Para el IBR a doce meses: El dia que se realiza la cotizacidn, la entidad debe
establecer su tasa choice -en términos nominales base 360- de acuerdo con lo
gue considere que es el costo del dinero a plazo de doce meses.

Para los IBR diferentes al overnight, el periodo tiene en cuenta el conteo de
los dias calendario entre las fechas inicial y final del contrato?°. La vigencia de
los IBR diferentes al overnight sera de t+1 (a partir del dia habil bancario

siguiente).
Universo de Conjunto de entidades bancarias agremiadas a Asobancaria®’.
estudio
Poblacion Ocho (8) entidades bancarias seleccionadas por el CR como participantes del
objetivo Esquema para cada periodo de vigencia'?.
Unidades a) Unidad de observacion: Ocho (8) entidades bancarias seleccionadas
estadisticas por el CR como participantes del Esquema para cada periodo de

vigencia.

b) Unidad de analisis: Las cotizaciones diarias (expresadas en tasa
nominal base 360) para cada uno de los plazos vigentes del IBR de las
entidades bancarias seleccionadas como participantes del Esquema
para el periodo de vigencia.

103 fecha de cumplimiento o liquidacién sera la fecha final o de vencimiento de los swaps. Para la liquidacién de la
operacion se aplicara la regla conocida como del dia habil modificado (modified following business day), usando para
la aplicacién de la misma, el calendario de Colombia. Esto es, si la fecha de vencimiento cae en un dia no habil del
calendario de Colombia, esta se movera al siguiente dia habil, pero si el siguiente dia habil sucede en otro mes, el
vencimiento se movera al dia habil inmediatamente anterior al de la fecha de vencimiento. Para el caso del fin de
afo, en el evento que la fecha de cumplimiento del swap caiga en un dia no habil o en un dia habil no bancario, la
misma se movera al primer dia habil del afio siguiente.

1 |as cuales se encuentran detalladas en la pdgina de entidades miembro de Asobancaria. Recuperado el 30 de
enero de 2026.

12| 3 justificacion del nimero de entidades del Esquema se encuentra en la introduccién del Reglamento.



https://www.asobancaria.com/entidades-miembro-asobancaria/
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c¢) Unidad de muestreo: Entidades bancarias asociadas a Asobancaria.

Todos los afos, el CR invita a las entidades bancarias agremiadas a
Asobancaria a participar en el Esquema y las entidades que confirman su
intencidn de participar son calificadas bajo tres criterios de seleccién. Las ocho
(8) entidades que obtienen la mejor calificacién son seleccionadas como los
participantes del Esquema.

Los tres criterios de seleccion de las entidades son:

1. Metodologia CAMEL.
2. Calificacién de riesgo de largo plazo de la entidad.
3. Posiciones indexadas al IBR.

El IBR es una OE por muestreo no aleatorio y la fuente de informacion es
primaria, debido a que los ocho (8) bancos agremiados a Asobancaria, que
anualmente son seleccionados para participar en el Esquema por parte del CR,
deben realizar las cotizaciones para los diferentes plazos, de acuerdo con la
periodicidad y el horario establecidos en el Reglamento. Estas cotizaciones se
realizan en el Mddulo del IBR del Sistema de Subastas (el Sistema) del BanRep
a través del Portal de Acceso SEBRA, con sujecién al procedimiento operativo
de dicho Sistema. En casos de contingencia que impidan la recepcién de las
cotizaciones a través del Sistema, el BanRep recibird las cotizaciones mediante
sistemas alternos siguiendo el procedimiento descrito en el numeral 17.
Mecanismos de Contingencia, del Reglamento del Sistema del BanRep,
disponible en su portal web.

El CR escoge, entre las entidades que manifestaron su intencién de participar
en la vigencia del Esquema, a las ocho (8) entidades que obtienen los mejores
puntajes en la evaluacién. Si mas de ocho (8) entidades manifestaron su
intencién de participar en el Esquema, el CR puede escoger a las siguientes
dos entidades con el mejor puntaje como Aspirantes a participar en el
Esquema.

Es una OE por muestreo no aleatorio y su fuente de informacidn es primaria.
El IBR se determina con base en las cotizaciones realizadas por una muestra de
ocho (8) bancos seleccionados para cada periodo de vigencia del Esquema
(anualmente) seleccionados por el CR como participantes del Esquema.

No aplica.


https://d1b4gd4m8561gs.cloudfront.net/sites/default/files/paginas/sistema-subastas-reglamento.pdf
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Asobancaria, como Secretaria Técnica del CR, lleva a cabo procesos de
sensibilizacién del IBR. Para este propdsito, esta entidad ha disefiado y
publicado material informativo que explica el funcionamiento del Esquema, su
objetivo y los principales usos del indicador. Dentro de la documentacion, se
encuentran la Presentacion ABC del IBR'3y el Brochure técnico del IBR'4,
publicados en la pdgina del IBR de Asobancaria®®, disponible en su portal web.

Con el objetivo de validar la informacion, el Sistema cuenta con un mecanismo
de control que alerta a la entidad participante en caso de que ingrese una
cotizacion que presente una divergencia con respecto a su comportamiento
histérico. En el Acta 96 del CR, se definid que la revisién de los pardmetros de
validacion al ingreso de cotizaciones se realizaria con una periodicidad de 6
meses (en junio y diciembre de cada afio).

Nacional. Los participantes que pueden ser seleccionados por el CR a
participar en el Esquema son las entidades bancarias agremiadas a
Asobancaria que operan en el territorio nacional colombiano.

El IBR se determina diariamente (todos los dias habiles bancarios), teniendo
en cuenta los siguientes parametros:

Para el IBR overnight: El dia que realiza la cotizacién, la entidad debe
establecer su tasa choice -en términos nominales base 360- de acuerdo con lo
gue considere que es el costo del dinero a plazo de un dia habil.

Para el IBR a un mes: El dia que se realiza la cotizacidn, la entidad debe
establecer su tasa choice -en términos nominales base 360- de acuerdo con lo
gue considere que es el costo del dinero a plazo de un mes.

Para el IBR a tres meses: El dia que se realiza la cotizacion, la entidad debe
establecer su tasa choice -en términos nominales base 360- de acuerdo con lo
gue considere que es el costo del dinero a plazo de tres meses.

Para el IBR a seis meses: El dia que se realiza la cotizacion, la entidad debe
establecer su tasa choice -en términos nominales base 360- de acuerdo con lo
qgue considere que es el costo del dinero a plazo de seis meses.

13| cual se encuentra en la pagina del IBR de Asobancaria, en el botén «Descargar el ABC del IBR», debajo de la
seccion «¢Qué es el IBR?». Recuperado el 30 de enero de 2026.

14| cual se encuentra en la pagina del IBR de Asobancaria, en el botén «Brochure», debajo de la seccidn «¢Qué es el
IBR?». Recuperado el 30 de enero de 2026.

15 Recuperado el 30 de enero de 2026.


https://www.asobancaria.com/wp-content/uploads/2025/07/4.-ABC-del-IBR-version-julio-2025.pdf
https://www.asobancaria.com/wp-content/uploads/2025/07/IBR_Brochure-Tecnico-1.pdf
https://www.asobancaria.com/ibr/
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Para el IBR a doce meses: El dia que se realiza la cotizacidn, |la entidad debe
establecer su tasa choice -en términos nominales base 360- de acuerdo con lo
gue considere que es el costo del dinero a plazo de doce meses.

Para los IBR diferentes al overnight, el periodo tiene en cuenta el conteo de
los dias calendario entre las fechas inicial y final del contrato. Esto implica que
no necesariamente el IBR de un mes corresponde a un periodo 30 dias, ni el
de 3 meses a uno de 90 dias, ni el de seis meses a uno de 120 dias, ni el de
doce meses a uno de 360 dias.

Periodo de El IBR para todos los plazos se calcula diariamente, todos los dias habiles, en el

recolecciéon/acopio = horario establecido en el articulo 29 del Reglamento. En ese horario, las
entidades participantes pueden realizar y modificar sus cotizaciones de tasas
en el Mdédulo del IBR del Sistema al cual ingresan a través del Portal de Acceso
SEBRA. Posterior a este lapso, las cotizaciones no podran ser modificadas y el
BanRep no recibira tasas de cotizacidon por parte de los participantes, a menos
de que se haya presentado alguna contingencia, y se haya iniciado el reporte
del evento con el BanRep antes de finalizar el horario de cotizaciones.

Método de La recepcidn de las cotizaciones®® se realiza a través del menu de cotizaciones
recoleccion o que se encuentra en el Médulo del IBR en el Sistema?’, al que los agentes
acopio participantes acceden a través del Portal de Acceso SEBRA en el horario

definido en el Reglamento. El Sistema Unicamente permite el acceso a los
ocho (8) participantes autorizados en el Esquema por el CR. A continuacion, la
Figura 1 presenta la estructura del menu (cuestionario) que contiene los
campos que deben ser diligenciados por el agente participante:

16 para efectos de esta OE, podria considerarse como el cuestionario.

17 Los funcionarios de la Mesa de Dinero del DOAM del BanRep tienen acceso a esta pantalla, debido a que en caso
de una contingencia pueden incluir las cotizaciones a nombre de un agente participante cuando estas se reciben a
través de los medios alternos descritos en el numeral 17 del Reglamento del Sistema del BanRep.
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Figura 1. «Cuestionario» de las cotizaciones del IBR

NITy nombre delagente
participante. El Sistema carga
automaticamente esta
informacion, debido a que enel
ingreso del operador al Sistema
se valida siesta autorizado para

Operaciones de Mercado

N

COTIZACIONES IBR

Grafica de las tasas
nominales (base
360) cotizadas por el
agente participante

ingresar las cotizaciones a —_._____4 para cada plazo
nombrede la entidad torizad
ici| Fecha: 20240221 2 autorizado.
participante del Esquema. : 3 eomomes
ahincama Intermediario : —
2024/02/21
12:06:08 Para cada P\?zo, el
operador digita las
/ cotizaciones, en tasa
Horario  Plaza Monto Activar  Tasa Nominal nominal base 360,
),
1000 - 1015 1D 20,000,000000 [ NOCOTIZADD _ — del IBR {campo
Fecha y hora. Las entidades W00 - 1015 1M 000000000 O |__ne-coTZiD0 numérico  con 2
solo pueden ingresar a la 1000 - 1015 3 M 10,000,000000 [ 000 NO COTIZADO i
pantalla y realizar cotizaciones 000 - 1015 &M 3,000000000 [ 0.000]|  NoCOTZADO decimales).
en el horario fijado en el 1000 - 1015 12 M 1500000000 [ 0.000]  NOCOTIZA
Reg\amento. Mirar Activar rimmir Listar Terminar Estado: «Cotizadon

Monto de las operaciones que sustentan la
formacién del IBR para cada uno de los
plazos autorizados.

Se debe marcar la caja antes de incluir las
posturas para que el Sistema capture las
cotizaciones.

™l

Fuente: BanRep.

(ya ingresé una
cotizacién) o «No
Cotizado» (caso

contrario).

De acuerdo con lo establecido en el articulo 19 del Reglamento, en caso de

que se

presente una contingencia en el BanRep o por parte de las entidades

participantes, y se haya iniciado comunicacién con el BanRep para reportarla
antes de finalizar el periodo de cotizacién definido en el Reglamento, el
BanRep podra recibir las cotizaciones a través de los medios alternos de
cotizacion establecidos en el numeral 17. Mecanismos de Contingencia, del
Reglamento del Sistema del BanRep, y registrarlas a mas tardar hasta la hora
fijada en el Reglamento.

Desagregacion geografica: La informacién es de cobertura nacional.

Desagregacion tematica: Productos y plazos configurados como:

1.
a)
b)
c)
d)
e)

Indicador Bancario de Referencia (IBR):
Overnight.

Un (1) mes.

Tres (3) meses.

Seis (6) meses.

Doce (12) meses.

Posicion de los bancos participantes del Esquema determina de
acuerdo con el resultado del IBR:

Oferentes (posicion activa): Entidades cuya cotizacién es inferior al
resultado del IBR.

Demandantes (posicion pasiva): Entidades cuya cotizacién es superior
al resultado del IBR.
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El BanRep publica diariamente, en su pagina del IBR, los resultados del IBR en

entrega de los horarios establecidos en el Reglamento. La publicacién incluye la cotizacion
resultados en tasa nominal de cada participante del esquema (incluye el nombre de la
entidad) para cada plazo. Adicionalmente, publica cualquier otra informacién
relevante sobre el Esquema; para un mayor detalle, consultar el Manual de
uso del IBR, disponible en la seccidon de «Documentos metodoldgicos» de la
pagina del IBR del BanRep.
Los resultados del dia del indicador pueden ser consultados y descargados la
pagina de indicadores econdmicos del dia del BanRep de acuerdo con la
preferencia del usuario. Por ejemplo, para un dia se puede obtener el
resultado en formato PDF o que sea enviado a un correo electrénico.
Figura 2. Resultados indicadores econémicos del dia IBR
Indicadores econémicos del dia
Banco de la Republica
Indicador Bancario de Referencia (IBR)
Vigencia del dato: lunes 16 de junio del 2025
BR plazo overnight tasa nominal 8.728 %
BR plazo overnight tasa efectiva 9.251 %
BR plazo 1 mes tasa nominal B.741 %
BR plazo 1 mes tasa efectiva 9,232 %
BR plazo 3 meses tasa nominal 8,736 %
BR plazo 3 meses tasa efectiva 9,155 %
BR plazo 6 meses tasa nominal 8,731 %
BR plazo 6 meses tasa efectiva 9,048 %
BR plazo 12 meses tasa nominal 8,746 %
BR plazo 12 meses tasa efectiva 8,867 %
Tasa efectiva: Las tasas se calculan de acuerdo con lo establecido en el reglamento del IBR.
Fuente: Banco de la Republica, suministrado por el sistema de informacion de la Gerencia
Técnica del Banco de la Replblica - Serankua.
Fuente: BanRep.
Periodos El resultado del IBR para cada plazo autorizado, junto con las cotizaciones

disponibles para
los resultados

realizadas por cada entidad, se publican diariamente en el horario definido en
los articulos 19 y 29 del Reglamento del IBR. Esta informacién es publica y esta
disponible en el Portal de Estadisticas Econdmicas en la pagina del IBR del
BanRep. Adicionalmente, en ese mismo vinculo se pueden consultar las bases
histéricas del IBR para cada plazo autorizado, junto con la tasa cotizada por
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cada una de las entidades participantes del Esquema, informacién que se
actualiza todos los dias (después de la publicacién de los resultados de IBR).

1.
a)

b)

c)

a)

Correos electrénicos a las entidades participantes del Esquema:
Resultados: Contiene un documento de Excel con la informacién de los
resultados del IBR para cada plazo autorizado y las cotizaciones
presentadas por cada entidad, con destino a los usuarios autorizados
(agentes participantes, usuarios del BanRep, usuarios de Asobancaria 'y
usuarios de la Cdmara), que es enviado diariamente, tras la aprobacion
del IBR, y funciona como soporte de la misma.

Movimientos: Contiene informacidn confidencial y corresponde a un
archivo en Excel con destino a los usuarios autorizados (agentes
participantes, usuarios del BanRep, usuarios de Asobancaria y usuarios
de la Cdmara). Este correo incluye la siguiente informacion:

i. Montos de los préstamos interbancarios no colateralizados
otorgados el dia habil en curso en las operaciones a plazo overnight.

ii. Montos de la retrocesion (capital mas intereses) de los
préstamos interbancarios no colateralizados otorgados el dia habil
anterior en las operaciones a plazo overnight.

iii. Montos de las operaciones swaps para los plazos diferentes al
overnight, cuando hay un vencimiento.

iv. Tasas variables de las operaciones swaps para los plazos
diferentes al overnight, cuando hay un vencimiento.

Incumplimientos: Contiene la informacién de incumplimientos por: i)
no cotizacion, ii) no pago de la tarifa administrativa, y iii) no pago de
los préstamos interbancarios no colateralizados (que sustentan la
formacidn del IBR overnight) se envia cuando sucede el evento a través
de correo electrénico a los usuarios autorizados (agentes participantes,
usuarios del BanRep y usuarios de Asobancaria).

Archivo:

Interbancarios: Diariamente, el Sistema genera un archivo llamado
«Interbancarios» que incluye la informacion de los montos (capital e
intereses) correspondientes a los préstamos interbancarios no
colateralizados que sustentan la formacion del IBR overnight. Este
archivo es enviado al Departamento de Fiduciaria y Valores para que se
realice el cumplimiento de los préstamos interbancarios no
colateralizados.

Consultas en el Médulo del IBR del Sistema:

La informacién contenida en los correos electrénicos de resultados y
movimientos también puede ser consultada en el mddulo del IBR del
Sistema a través del Portal de Acceso a SEBRA. Los agentes
participantes del Esquema son los Unicos autorizados a realizar la
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consulta de su informacion a través de este medio (solamente la
informacién correspondiente a la entidad que hace la consulta). La
Camara tiene acceso autorizado a la consulta swap OIS (informacion de
todas las entidades), que contiene la informacién del comprador y
vendedor de cada uno de los contratos OIS y el plazo real de las
operaciones, que sustentan la formacién del IBR para los plazos
diferentes al overnight. Los usuarios de la Mesa de Dinero del DOAM
del BanRep pueden acceder a la informacion de todas las entidades
ejecutando las consultas en el Mddulo del IBR.
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