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OBJETIVO Y ALCANCE

Este manual presenta las definiciones relevantes que ayudan con la lectura e interpretaciéon de
los resultados del Indicador Bancario de Referencia (IBR).

El objetivo es dar una guia en la lectura de los resultados del IBR.

El alcance de este documento es descriptivo. Asi, el presente documento incluye las definiciones
del IBR, junto con una descripcion para la lectura de los resultados.
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1. DEFINICIONES

1.1. ¢QUE ES EL INDICADOR BANCARIO DE REFERENCIA (IBR)?

El IBR es una tasa de interés de corto plazo que se calcula diariamente y refleja el precio al que
los agentes participantes del Esquema de Formacion del IBR (Esquema) estan dispuestos a
ofrecer o a captar recursos (tasa choice) en pesos colombianos en el mercado monetario.

Para cada uno de los plazos establecidos de un (1) dia (overnight), un (1) mes, tres (3) meses, seis
(6) meses y doce (12) meses, las ocho (8) entidades participantes del Esquena incluyen su tasa de
cotizacion en términos nominales (base 360) a través del Sistema de Subastas del Banco de la
Republica (BanRep), en el horario establecido. El BanRep calcula el IBR por plazo, el cual
corresponde a la mediana de las tasas cotizadas de los participantes y, posteriormente, publica
los resultados en su Portal de Estadisticas Econdmicas (el calendario de publicaciéon también se
puede consultar en el Portal de Estadisticas Econdmicas).

El indicador fue desarrollado por el sector privado, con el respaldo del BanRep, el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico (MHCP), y la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) con el
propésito de suplir la necesidad de contar con un indicador del costo del dinero en el tiempo,
debido a que la tasa de Depdsitos a Término Fijo (DTF)?!, que se venia empleando como indicador
de referencia, no refleja de forma adecuada las condiciones de oferta y demanda del mercado
monetario. Adicionalmente, el IBR busca alinear el mercado financiero a estandares
internacionales, en los cuales se utilizan tasas de referencia interbancarias como la Secured
Overnight Financing Rate (SOFR) de EE. UU., Euro Interbank Offered Rate (Euribor) de Europa o la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) de México. De esta manera, en enero de 2008
comenzd a funcionar el Esquema.

El indicador cuenta con una instancia de Gobierno Corporativo denominada Comité Rector (CR),
el cual es el maximo drgano decisorio de caracter independiente que esta conformado por:

1. Miembros con voz y voto:
a. Siete (7) establecimientos bancarios miembros de la Asociacidon Bancaria y de
Entidades Financieras de Colombia (Asobancaria).

! La DTF fue creada formalmente en 1988, con la Resolucién 42 del mismo afio, que establecié que el BanRep fuera
la institucién encargada de calcularla semanalmente y se convirtié en el principal indicador utilizado por el sector
financiero, el sector real y el Gobierno para determinar las condiciones financieras de los diferentes contratos.
Posteriormente, en 1993 la Junta Directiva del Banco de la Republica (JDBR) considerd conveniente redefinir la DTF
como el promedio ponderado de las tasas efectivas de captacion a 90 dias de bancos, corporaciones financieras,
compaifiias de financiamiento comercial, y corporaciones de ahorro y vivienda. En ese momento se decidio divulgar
de manera informativa los promedios ponderados de captacién a 180y 360 dias para dichas entidades. A partir de
entonces, el BanRep comenzé a publicar cuatro indicadores diferentes: la DTF, la tasa de captacion de las
corporaciones financieras (TCC), la tasa de captacion a 180 dias y la tasa de captacion a 360 dias. El calculo de la DTF
se realiza con informacion diaria de las captaciones realizadas los dias habiles correspondientes al periodo entre el
viernes anterior y el jueves de la semana de cdlculo. Su vigencia corresponde al periodo comprendido entre el lunes
y el domingo siguientes a la fecha de calculo.


https://suameca.banrep.gov.co/estadisticas-economicas/
https://suameca.banrep.gov.co/estadisticas-economicas/calendario
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2. Miembros con voz y sin voto, pero con derecho a veto:

a. Un (1) representante del BanRep.

b. Un (1) representante del MHCP.

c. Un (1) representante del Autorregulador del Mercado de Valores (AMV).
3. Miembros invitados que el CR decida invitar de manera permanente.
4. Asobancaria, en calidad de Secretaria Técnica.

El CR es el érgano encargado de hacer seguimiento permanente y dictar las politicas y reglas para
garantizar la correcta formacion del indicador?. El CR también selecciona anualmente las
entidades participantes y a las aspirantes a participantes en el Esquema3, para lo cual invita a los
bancos agremiados a Asobancaria a participar en dicho Esquema; las entidades que confirman su
intencion de participacién son calificadas bajo tres criterios de seleccién®. Las ocho (8) entidades
que obtienen la mejor calificacién son seleccionadas como los participantes del Esquema y otras
dos (2) entidades son designadas como aspirantes, las cuales sirven de respaldo.

Otras de las funciones del CR, de acuerdo con el Reglamento del CR, son: i) la aprobaciéon y
modificacién del Reglamento del IBR® (Reglamento), el cual contiene las reglas aplicables al
Esquema y a sus participantes y la metodologia de cdlculo del IBR, y ii) la revision periddica de los
montos, los plazos y las formas de liquidacion de las operaciones que sustentan el esquema, con
el objeto de brindar transparencia y asegurar el adecuado funcionamiento del Esquema.
Adicionalmente, en su busqueda de asegurar la transparencia en el proceso de formacién del IBR,
el CR aprobd en 2014 la inclusidn de un Protocolo de Cotizacidn para las entidades participantes
en el Esquema, que establece la obligatoriedad de incluir mejores practicas en el proceso de
cotizacién al interior de cada banco participante, las cuales estan sujetas a verificaciones de sus
auditorias internas.

Por su parte, el BanRep, administra el Esquema y sus principales funciones son:
e Administrar los contratos de prestacion de servicios con los participantes del Esquema.

e Recibir las cotizaciones de los participantes.

2 Para mas informacion, consultar el Reglamento del Comité Rector del Esquema de Formacidn del Indicador
Bancario de Referencia (IBR), que se encuentra en la pagina del IBR de Asobancaria, disponible en su portal web, en
el botdn «Comité rector y su reglamento», debajo de la seccidn «Informacidn de apoyo en el entendimiento del
IBR». Recuperado el 30 de enero de 2026.

3 Para mas informacion, consultar la Metodologia de Seleccidn de las entidades financieras que participaran en el
Esquema del Indicador Bancario de Referencia. Documento ubicado en la pagina del IBR de Asobancaria, en el botdn
«Metodologia Seleccion», debajo del apartado «Informacion de apoyo en el entendimiento del IBR». Recuperado el
30 de enero de 2026.

i) Metodologia CAMEL, ii) calificacién de riesgo de la entidad, vy iii) posiciones indexadas al IBR.

> El cual se encuentra en la pagina del IBR de Asobancaria, en el botén «Reglamento IBR», debajo de la seccidn
«Informacion de apoyo en el entendimiento del IBR». Recuperado el 30 de enero de 2026.


https://www.asobancaria.com/wp-content/uploads/2023/05/Reglamento-Comite-Rector-IBR-v29052023.pdf
https://www.asobancaria.com/wp-content/uploads/2026/01/Reglamento-Comite-Rector-IBR-v22122025.pdf
https://www.asobancaria.com/wp-content/uploads/2023/05/Reglamento-Comite-Rector-IBR-v29052023.pdf
https://www.asobancaria.com/wp-content/uploads/2023/05/Reglamento-Comite-Rector-IBR-v29052023.pdf
https://www.asobancaria.com/ibr/
https://www.asobancaria.com/wp-content/uploads/2025/03/2.-Metodologia-de-Seleccion-Entidades-Version-2024.pdf
https://www.asobancaria.com/wp-content/uploads/2025/03/2.-Metodologia-de-Seleccion-Entidades-Version-2024.pdf
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e (Calcular la mediana de las cotizaciones.
e Publicar el resultado del IBR al publico a través de su portal web.

e Compensar los créditos interbancarios que fundamentan el Esquema a través de débitos y
créditos de las cuentas de depdsitos de los participantes.

1.2. OTRAS DEFINICIONES

Aspirantes del Esquema: Entidades bancarias que no clasificaron dentro del conjunto de los ocho
(8) mejores puntajes segun la calificacion de la Metodologia de Seleccién del Esquema de
Formacidn del IBR. Estas entidades «entraran a ser Participantes del Esquema cuando algun
Participante se retire voluntariamente, sea expulsado, o pierda tal calidad por la medida de toma
de posesion y/o liquidacidon forzosa administrativa», segun lo dispuesto en el articulo 5 del
Reglamento del IBR.

Calculo base 360: Es un método estandar ampliamente utilizado en el mercado financiero que
simplifica el cdlculo de las tasas de intereses, asumiendo un aino de 360 dias y cada mes de 30
dias, independientemente de los dias reales que tenga el afio o el mes.

Comité Rector (CR): Maximo érgano decisorio en todo lo relacionado con el IBR y su Esquema. Se
encuentra conformado por siete (7) establecimientos bancarios miembros de Asobancaria (por lo
menos la mitad mas uno deben ser participantes del Esquema), y tiene como invitados un
representante del BanRep, uno del MHCP, y otro del AMV, y Asobancaria quien funge como
Secretaria Técnica.

Compensacion y liquidacidn: Proceso mediante el cual se establecen y cumplen las obligaciones
provenientes de una operacién aceptada. En el caso del IBR, las operaciones overnight son
liquidadas por el BanRep, mientras que las operaciones swap derivadas del proceso de formacién
del IBR a plazos superiores al overnight son liquidadas a su vencimiento a través de la Cdmara
que determine el CR.

Cuentas de Depdsito: Cuentas que los usuarios autorizados pueden abrir en el BanRep. Los
usuarios que pueden abrir una cuenta en el BanRep son: i) las personas juridicas del sector
financiero, ii) las entidades publicas que desarrollan actividades financieras, iii) las entidades
privadas que para el desarrollo de su objeto social requieren realizar operaciones de mercado
abierto de compra y venta de divisas, operaciones internacionales de pago y crédito, iv) aquellos
gue sean depositantes directos del DCV del BanRep, v) los agentes autorizados en los servicios de
compensacion interbancaria ofrecidos por el Banco, y vi) aquellos que efectiian operaciones
como agentes fiscales del Gobierno, y banquero y prestamista de Ultima instancia de los
establecimientos de crédito.

Entidades Participantes del Esquema: Establecimientos bancarios agremiados a Asobancaria que
se seleccionan anualmente para participar en el Esquema por parte del CR de acuerdo con su
solidez financiera, calificacién de riesgo de largo plazo, y posiciones activas y pasivas indexadas al
IBR. De acuerdo con el Reglamento, actualmente son ocho (8) las entidades participantes,
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encargadas de cotizar diariamente para los diferentes plazos del IBR, y dos (2) entidades
aspirantes, las cuales sirven como respaldo en el caso que existan menos de ocho (8) entidades
participantes.

Establecimientos bancarios: Instituciones financieras que tienen por funcién principal la
captacién de recursos en cuenta corriente bancaria, asi como también la captacidn de otros
depdsitos a la vista o a término, con el objeto primordial de realizar operaciones activas de
crédito. (Fuente: Estatuto Organico del Sistema Financiero).

Metodologia CAMEL: La metodologia CAMEL evalla la solidez financiera de las empresas con
base en indicadores cuantitativos, contemplando cinco areas: i) capital adecuado (C), ii) calidad
del activo (A), iii) capacidad de la gerencia (M), iv) rentabilidad (E), y v) situacidn de liquidez (L).

Mediana: Es aquel valor de la variable de posicidn central en un conjunto de datos ordenados. Si
el conjunto de datos es par, la mediana se obtiene como el promedio de los dos valores de la
mitad.

Modified Following Business Day: Regla aplicable al cumplimiento de las operaciones que
sustentan el IBR a plazos diferentes al overnight. La regla indica que «si la fecha de vencimiento
cae en un dia no habil del calendario de Colombia, esta se movera al siguiente dia habil, pero si el
siguiente dia habil sucede en otro mes, el vencimiento se movera al dia habil inmediatamente
anterior al de la fecha de vencimiento». Para el caso del fin de afio, en el evento que la fecha de
cumplimiento del swap caiga en un dia no habil o en un dia habil no bancario, la misma se
movera al primer dia habil del afio siguiente.

Montos Operables o Monto Nominal: Son los valores de las operaciones que sustentan la
formacidn del IBR segln lo establecido en el Reglamento.

Overnight: Plazo que hace referencia a que la duracién de la operacién serd como maximo de un
dia habil.

Servicios Electréonicos del BanRep (SEBRA): Sistema del BanRep que permite el acceso seguro a
los servicios electrénicos para efectuar transacciones y comunicaciones entre el BanRep y el
sector financiero.

Swap: Contrato en el que dos partes establecen la obligacion bilateral de intercambiar una serie
de flujos por un periodo de tiempo determinado, en fechas preestablecidas.

Swap de Tasas de Interés: Operacion del mercado de derivados en la cual las partes acuerdan
intercambiar intereses, generalmente una tasa fija y la otra una tasa variable, que se calculan
sobre un monto nominal, para una fecha futura.

Tasa Choice: Tasa de interés a la cual los participantes son indiferentes entre demandar y ofrecer
los recursos que fundamentan el Esquema.
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Tasa de interés: Es la expresion porcentual del interés aplicado sobre un capital. Las tasas de
interés pueden estar expresadas en términos nominales o efectivos. Las nominales son aquellas
en que el pago de intereses no se capitaliza, mientras que las efectivas corresponden a las tasas
de intereses anuales equivalentes a la capitalizacion de los intereses periddicos, bien sea
anticipadas o vencidas.

La tasa de interés efectiva es el instrumento apropiado para medir y comparar el rendimiento de
distintas alternativas de inversion.

Las tasas nominales pueden tener periodicidad mensual, trimestral, semestral o cualquier otra
que se establezca®.

Tasa de Interés de Politica Monetaria (TPM): Tasa de interés minima que el BanRep cobra a las
entidades financieras por los recursos que otorga mediante los repos de expansién monetaria a
un dia. Esta tasa es la principal herramienta de intervencién de politica monetaria usada por el
BanRep para afectar la cantidad de dinero que circula en la economia. También es conocida
como tasa de referencia (sirve como base para para el calculo de otras tasas de interés) o tasa de
politica monetaria (la autoridad monetaria define su postura de politica para conducir la inflacién
a su meta).

TIB: «La TIB (Tasa interbancaria a un dia) hace referencia a una tasa de interés a la cual los
intermediarios financieros se prestan fondos entre si por un dia (préstamos overnight). El plazo
efectivo de los préstamos es de un dia, pero puede variar si el préstamo se hace en fines de
semana o si existen dias festivos. Los préstamos entre las entidades son no colateralizados por lo
gue la tasa refleja el riesgo crediticio asociado con las contrapartes involucradas en las
operaciones. Adicionalmente, el nivel de la tasa refleja las condiciones de liquidez en el mercado
monetario local. La TIB es calculada por el BanRep como el promedio ponderado por monto de
estos préstamos interbancarios»’.

e TIB PASIVA = Interbancarios pasivos.
e TIB ACTIVA = Interbancarios activos.

Tasa Nominal: Tasa que se obtiene al final de un periodo siempre y cuando los rendimientos
generados periddicamente no se reinviertan.

2. ¢COMO SE INTERPRETA Y APLICAN LOS RESULTADOS DEL IBR?

El IBR permite conocer diariamente el costo al cual los agentes pueden tener acceso al dinero
para diferentes plazos, de manera que las entidades financieras pueden ofrecer productos en el
mercado de contado (spot) y a futuro, que reflejen de una mejor manera las condiciones de
liquidez y las expectativas de tasas. Los siguientes son los resultados que el BanRep publica

® Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Recuperado el 30 de enero de 2026.
7 BanRep. Tomado de la pdgina del glosario de la TIB. Recuperado el 30 de enero de 2026.



https://www.superfinanciera.gov.co/publicaciones/13243/glosario-t-13243/#TASA%20DE%20INTERES
https://www.banrep.gov.co/es/glosario/tib#notapie1
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diariamente (todos los dias habiles bancarios) en su pdagina del IBR y en el horario establecido en
el Reglamento los IBR para cada uno de los plazos autorizados®:

e IBR overnight: Corresponde al costo del dinero a plazo de un dia habil.

IBR a un mes: Corresponde al costo del dinero a plazo de un mes.

IBR a tres meses: Corresponde al costo del dinero a plazo de tres meses.

IBR a seis meses: Corresponde al costo del dinero a plazo de seis meses.

IBR a doce meses: Corresponde al costo del dinero a plazo de doce meses.
Adicionalmente, la informacion del IBR es relevante, debido a que:

e El plazo de un dia (overnight) es un insumo que ayuda en la implementacion operativa de
la politica monetaria por parte del BanRep, debido a que, de acuerdo con su resultado, la
entidad determinard estrategias a seguir que apunten a que la politica monetaria sea
efectiva.

e Los resultados del IBR a plazos superiores al overnight permiten extraer expectativas de la
senda de TPM del BanRep para un horizonte de tiempo determinado. Debido a que la tasa
fija del OIS estd indexada al IBR overnight, de las cotizaciones de los OIS se pueden
obtener las expectativas sobre el camino futuro del IBR sin incorporar primas por riesgo u
otros factores’.

En el portal web del BanRep o, en caso de situaciones excepcionales que le impidan al BanRep
publicar el indicador en su forma habitual, a través de los medios de difusion alternativos que
estime pertinentes, se publican los resultados del IBR para cada uno de los plazos autorizados en
términos de tasas nominales y en términos de tasas efectivas anuales'?, y se incluyen las
siguientes consultas:

8 Las cotizaciones de las tasas para cada uno de los plazos las realizan las entidades participantes en el Esquema en
términos nominales base 360. Para los IBR diferentes al overnight, el periodo tiene en cuenta el conteo de los dias
calendario entre las fechas inicial y final del contrato. Esto implica que no necesariamente el IBR de un mes
corresponde a un periodo 30 dias, ni el de 3 meses a uno de 90 dias, ni el de seis meses a uno de 120 dias, ni el de
doce meses a uno de 360 dias. Adicionalmente, se aplica la regla del Modified Following Business Day.

% Un mayor detalle de cdmo extraer estas expectativas se encuentra en el recuadro Expectativas y sefiales de
mercado provenientes de instrumentos financieros, disponible en el documento Determinantes de las dindmicas de
los mercados de capitales (diciembre, 2020). Banco de la Republica.

10 para el calculo del IBR en términos efectivos anuales se utilizara la siguiente férmula:


https://www.banrep.gov.co/sites/default/files/paginas/amjdtes_diciembre_2020.pdf
https://www.banrep.gov.co/sites/default/files/paginas/amjdtes_diciembre_2020.pdf
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2.1. ESTADISTICAS DIARIAS

En la pagina del IBR del BanRep, se publican los resultados del IBR para cada uno de los plazos,
como se presenta en el Figura 1.

Figura 1. Resultados del indicador Bancario de Referencia (IBR) para cada uno de los plazos,
publicados en |a pagina del IBR del BanRep.

A B C D E
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Bl 1BR es una tasa de interés de referencia de corto plazo denominada en pesos colembianos, que refleja el precio al que los bancos estan J
dispuestos a ofrecer o a captar recursos en el mercado monetario. £l 1BR overnight se calcula desde el 2 de enero del afio 2008. Posteriormente, el
Esquema ha ido ampliando los plazos en los que se reciben las cotizaciones, ast: i) el 1 de agosto de 2012 se reemplazé el plazo mensual (28 dfas)
por el plazo a un (1) mes y se induyd el plazo de tres (3) meses, ii el 23 de mayo de 2016 inicié el cdlculo del IBR 3 seis (6) meses, y fi) el 13 de
|junio de 2022 inici6 el calculo del IBR a doce (12) meses.
Overnight Un mes Tres meses Seis meses Doce meses
07/05/2025 07/05/2025 07/05/2025 07/05/2025 07/05/2025
105 105 10 10 85
8 9,47 84 9,249 8 8735 9,153 8 8650 8961 T 8462 8580
8724 8760/ !
. 63 P 63 2 3 P 4 . 57
42 42 4 4 38
21 21 2 2 19
0 0 ] 0 0
Nominal Efectivo Nominal Efectivo Nominal Efectivo Nominal Efectivo Nominal Efectivo
Cotizaciones Cotizaciones Cotizaciones Cotizaciones Cotizaciones
participantes participantes participantes participantes participantes

Fuente: BanRep.

A. Botdn que muestra una breve informacién general del indicador.

_ IBRominal n ]335;“
IRBg, = {[1 +( roninal 360) 1!x 100

Donde: n = plazo en dias, puede tomar los siguientes valores: Para el plazo overnight, n=nimero de dias de vigencia
de la tasa, por ejemplo, para el calculo de la tasa de viernes se tomaran tres dias. Para los plazos
diferentes al overnight n=nuimero de dias calendario comprendidos entre el dia en que se otorgan los
swaps de formacion y el dia que se vencen.


https://suameca.banrep.gov.co/estadisticas-economicas/informacionSerie/241/tasas_interes_indicador_bancario_referencia_ibr
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B. Botdn que direcciona a un graficador interactivo, donde se podran incluir otras variables
econdmicas.
C. Botdn en el que pueden consultar: La guia metodoldgica del IBR, la ficha metodoldgica del
IBR y el manual del usuario del IBR.
D. Botdn a través del cual se pueden consultar notas aclaratorias respecto a cambios y fechas
de inicio de cdlculo del indicador para cada plazo, y fe de erratas de la publicacidn de este.
E. Botdn que direcciona a la pagina del glosario de conceptos econdmicos usados en el portal
web del BanRep.
F. Informacidon sobre el IBR en tasa nominal vigente para el plazo que sea seleccionado.
Menu que permite el acceso a:
Mas datos relacionados. Permite el acceso a tablas preconstruidas de series de datos
financieros (Ver 2. Tablas preconstruidas).
Catalogo. Guia de datos estadisticos a los que se puede acceder a través
del Portal de Estadisticas Econdmicas del BanRep.
Graficador Interactivo. Permite acceder al graficador de las series de datos
disponibles en el catdlogo.
Tablas preconstruidas. Permite el acceso a las series estadisticas del IBR (segln plazo,
y segun plazo y agente)
Descarga multiple de datos. Permite acceder a la descarga multiple de datos,
donde se puede escoger uno o varios plazos del IBR para
desplegar la serie de resultados por tipo de tasa (nominal o
efectiva), como se muestra en la Figura 2.

H. Detalle del resultado del IBR para una fecha determinada, de acuerdo con el
desplazamiento del cursor en la grafica.

I. Informacidn sobre las series.

J.  Resultado del IBR por plazo en tasa nominal base 360 y efectiva. Adicionalmente, en el
botén «Cotizaciones participantes» se puede desplegar el detalle de las cotizaciones por
cada uno de los bancos participantes del Esquema.

Adicionalmente, en la Figura 2 se presenta la pagina de descarga multiple de datos del Portal de
Estadisticas Econdmicas. En el apartado «Tasas de interés» de la seccidén «Tasas de interés y sector
financiero», se encuentran diferentes series publicadas.

Figura 2. Buscador de series estadisticas (detalle del IBR)

ﬂ K Descarga miltiple de datos

Datos més consultados
IRM | G gel délar durante el dia | | Metales preciosos | Monedas de reserva

Precios e inflacién i3

Tasas de interés y sector financiero _

Unidad de . . Fechade
medida de la """‘“ Disponible desde Disponiblehasta  divulgacian

serie = del dato

11 de julio de-
2025

Y Mensual mayo de 2002 juio de 2025
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11 de 1
g Indicador Bancario de Referencia {IBR) a 1 mes, efectiva % Diaria 01 de agosta de 2012 11 de agosto de 2025 e 2;;:“ °
. . . 11 de agosto
g Indicador Bancario de Referencia (IBR) a 1 mes, nominal % Diaria 01 de agosta de 2012 11 de agosto de 2025 o
e
i - . R - 11 de agosto
g Indicador Bancario de Referencia (IBR) a 12 meses, efectiva % Diaria 3 de junio da 2022 11 de agosto da 2025 P
g Indicador Bancario de Referencia (IBR) a 12 meses, nominal % Diaria 13 de junio de 2022 11 de agosto de 2025 ;e j;;:“:“
; 11 de agosto
g Indicador Bancario de Referencia {IBR) a 3 meses, efectiva % Diaria 01 de agosto de 2012 11 de agosto de 2025 P
L —
. . . . 11 de agosto
g Indicadar Bancario de Referencia {IBR) a 3 meses, nominal % Diaria 01 de agosta de 2012 11 de agosto de 2025 P —
5
- N " - 11 de agosto
g Indicadar Bancario de Referencia (IBR) a 6 meses, sfectiva % Diaria 23 de mayo de 2016 11 de agosto de 2025 T
. - . . 11 de agosto
g Indicadar Bancario de Referencia (IBR) a 6 meses, nominal % Diaria 23 de mayo de 2016 11 de agosto de 2025 S
- N - - 11 de agosto
g Indicadar Bancario de Referencia (IBR) overnight efectiva % Diaria 02 de enaro de 2008 11 de agosto de 2025 T
§ i i 11 de agosto
g Indicador Baneario da Referencia (1BR) overnight, naminal % Dizriz 02 de eners de 2008 11 de agasto da 2025 P

Fuente: BanRep.

K. Apartado directo para acceder a la pagina del IBR.

L.

Permite visualizar para el (los) plazo(s) del IBR seleccionado(s), en tasa nominal base 360
o efectiva, el histérico de los resultados diarios, al igual que su promedio semanal. Por
ejemplo, si se selecciona el IBR a 1 mes, tasa efectiva; posteriormente, en la parte
superior, se debe seleccionar en «Ver datos series» y apareceran los «Tipos de dato
disponibles», que en este caso corresponde al dato diario y promedio semanal. El
resultado de seleccionar ambos tipos de datos disponibles y volver a seleccionar «Ver
datos series» se expone en la Figura 2a.

R)
2
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Figura 2a. Resultado del buscador de series estadisticas (detalle del IBR a 1 mes, tasa efectiva,

dato diario y promedio semanal)
' B

Descarga multiple de datos

Fechas desde: 23/05/2025 hasta: 11/08/2025 @

Expartar a
Excel

Dato diario, Promedio semanal W

Indicador Bancario de Referencia (IBR) a 1 mes, efectiva(Dato diario) Indicador Bancario de Referencia (IBR) a 1 mes, efectiva(Promedio semanal)

23/03/2025 9253 9233

26/05/2025 925

03/06/2025 9248

04/06/2025 9248

10/06/2025 9245

11/06/2025 9245

13/06/2025 9238 9238
Fuente: BanRep.

Cabe sefialar que los resultados de esta consulta pueden ser exportados en formato Excel.
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2.2. TABLAS PRECONSTRUIDAS

En este menu de Tablas preconstruidas se puede acceder a la consulta de series histéricas del
IBR. En particular, las tablas son: i) Segun plazo, ii) Segun plazo y agente, vy iii) Tasas de
imputacién segun plazo y agente. Para acceder a dichas tablas, se debe seguir la siguiente ruta:
Tasas de interés y sector financiero / Tasas de interés / Indicador Bancario de Referencia (IBR).

2

Para mas informacion, consultar el botédn de «Notas aclaratorias y fe de erratas» de la pagina del

IBR del BanRep.

Figura 3. Menu tablas preconstruidas

Estadisticas econémicas

Rebmnara
I Catélogo | Gr or interactivo | Tablas preconstruidas | Descarga maltiple de datos

Tablas preconstruidas

Datos mas consultados

IRM | Compertamiento del délar duranteeldia | 1BR | Metales preciosos | Monedas de reserva

Inflacidn total

. . L. 5,10%
Precios e inflacion 31/12/2025

(‘"o ) +
K ) Inflacién anual y meta / indice de precios al consumidor (IPC) / Indicadores de inflacién bésica / indice
o de precios del productor {IPP) / indices de precios de vivienda / UVR / Metales preciosos

Tasa de Depésitos a Término Fijo (DTF) a 90 dias,
semanal

Tasas de interés y sector financiero 9,15%
06/02/2026

Tasa de interés de politica / Indicador Bancario de Referencia (IBR) / Tasas de captacion / Tasas de
colocacién / Agregados monetarios / Encaje y exigibilidades / Cartera / COLCAP / TES

° Tasas de interés
° Tasas de captacion
° Indicador Bancario de Referencia (IBR) “—
Segun plazo (Informacién disponible desde el 2 de enero de 2008}
Segun plazo y agente (Informacidn disponible desde el 2 de enero de 2008}

Tasas de imputacion segun plazo y agente (Informacidn disponible desde el 9 de agosto de 2012)

Fuente: BanRep.
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Segln plazo: Resultados histéricos'! con periodicidad diaria del IBR para cada uno de los plazos
(Figura 3a).

Figura 3a. Resultados histéricos del IBR segun plazo.

f‘%"% Banco de la Repiiblica | Colombia

Estadisticas econémicas

Informacién sobre la serie Documentos metodoldgicos Notas aclaratorias y fe de erratas Para mejorar, compartanos su s

Fuente Banco de la Republica. ¢ Como descargar / imprimir |a tabla de datos en este reporte desde un PC?
Fecha (dd/mm/aaaa) / Plazo /
| Todo v | | Todo g

»

»

Indicador Bancario de Referencia (IBR) segun plazo. Periodicidad diaria.

Fecha (dd/mm/aaaa) ¥| Plazo Dias plazoreal | Tipo de aprobacion | Tasa efectiva(%) | Tasa nominal (%) —> Q

27/01/2026 Normal 9,256 8732
Normal 9,692 9,160
10,036 9,545
10,693 10277 R
11,449 11,292

26/01/2026 Overnight 9262 8738

v

Normal 9,680 9,149

Fuente: BanRep.

v
O

M. Permite filtrar por fechas especificas (Ultimos meses, por afios, total de la historia, etc.).
N. Permite filtrar los resultados para un plazo del IBR

Como resultado de la consulta, se visualiza para el plazo del IBR seleccionado y para cada una
de las fechas seleccionadas, el plazo real en dias (0)*?, el tipo de aprobacién (P)3 el IBR en tasa
nominal base 360 (Q) y su correspondiente tasa efectiva (R).

1 Informacién disponible para plazo overnight desde el 2 de enero de 2008, para un mes y tres meses desde el 1 de
agosto de 2012, para 6 meses desde el 23 de mayo de 2016 y para 12 meses a partir del 13 de junio de 2022.

12 Corresponde al conteo en dias calendario hasta el siguiente dia habil.

13 L3 aprobacidn normal se refiere a que al menos cinco (5) entidades cotizaron para un plazo determinado, de
manera que el IBR correspondera a la mediana de las cotizaciones de los participantes del esquema. Se entiende
aprobacidn por excepcion en el caso de que no haya al menos cinco (5) cotizaciones o que el administrador del
esquema de formacién no pueda procesar las cotizaciones, en este caso, se tomard como IBR de esa fecha (IBRt) y
para el plazo que se pretenda calcular, la tasa de politica monetaria de un dia del Banco de la Republica vigente para
ese dia (TPMt), adicionada en el diferencial entre el IBR correspondiente calculado para el dia anterior (IBRt-1) y la
tasa de politica monetaria del BanRep vigente para el dia anterior (TPMt-1), de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento del IBR.
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Segln plazo y agente: Resultados histéricos'* con periodicidad diaria del IBR para cada uno de los
plazos, incluyendo las tasas de cotizacidon de las ocho entidades participantes del Esquema
(Figura 3b).

Figura 3b. Resultados histdricos del IBR segln plazo y agente.

é g’? Banco de la Repiblica | Colombia

L{/ Estadisticas eco

Informacién sobre la serie Documentos metodologicos Notas aclaratorias y fe de emratas Para mejorar, compartanos su retroalimentacion

} [ Como descargar / imprimir Ia tabla de datos en este reporte desde un PC?

[ Fuente: Banco de la Republica.

Fecha (dd/mm/aaaa) Plazo

[Todn [0 1 ] [Toao P S v] T

Q u

Tasa Tasa
efectiva | nominal 9
(%) (%)
BANCO Banco
BANCO BANCO BANCO BBVA
ero de el Porcentaje de no BANAGRARIO DE BANCOLOMBIA Popular
i ()= e “- CORPBANCA | DAVIVIENDA | oo | OCCIDENTE - COLOMBIA S
8730

12/12/2025 Y 8726 8714 8699 8727 8721

—»
—

Indicador Bancario de Referenci$lBR) segln plaz$ agente]Periodicidad diaria. T

9,539 9,542 95520 9,560 9,600 9,540

10226 10,151 10250 10,250 10,277 ; 10,255

11/12/2025 50 % : 8711 8721 8727 X 8713
8769 8850 8760 X 8880
9011 . 9115 X 9130
9,491 X 9,600 X 9,640

10,089 10,250 X 10,440

Fuente: BanRep.

Los resultados muestran el resultado del IBR para el plazo seleccionado en términos de tasa
nominal (Q) y su correspondiente tasa efectiva (R) para cada fecha. Adicionalmente, en las
columnas se muestran el plazo real en dias (0), el tipo de aprobacién (P), el numero de entidades
que no cotizaron (S), el indicador de porcentaje de no respuesta (T) y las cotizaciones realizadas
por cada una de las entidades participantes del Esquema en términos nominales (Q). Se aclara
gue algunas columnas estan vacias (V), pues esas entidades no hacen o hacian parte del esquema
para las fechas en que se realiza la consulta. Sin embargo, se muestran en las columnas, debido a
gue en algin momento hicieron parte del esquema.

Por otra parte, es posible identificar si alguna entidad no cotizé algin plazo del IBR puesto que la
base muestra un valor de “0,000” en el campo correspondiente de su cotizacién (W).

Cabe sefialar que el porcentaje de no respuesta (T) se calcula para cada plazo y fecha, y
corresponde al cociente entre el Nimero de entidades que no cotizaron (S) y el total de
entidades participantes del Esquema.

1% Informacién disponible para plazo overnight desde el 2 de enero de 2008, para un mes y tres meses desde el 1 de
agosto de 2012, para 6 meses desde el 23 de mayo de 2016 y para 12 meses a partir del 13 de junio de 2022.
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Tasas de imputacién segin plazo y agente: Resultados histdricos® con periodicidad diaria de las
tasas asignadas a la(s) entidad(es) que no haya(n) enviado su(s) cotizaciones para el Esquema de
Formacidn del IBR en el horario establecido, segun lo que se estipula en el Reglamento (Figura
3c).

Figura 3c. Tabla de imputacidn histérica del IBR segun plazo y agente.

é%’? Banco devla Republica | Colombia

L{/ Estadisticas econémicas

Informacién sobre la serie Documentos metodolégicos Notas aclaratorias y fe de erratas Para mejorar, 4 su retroalimentacién

[ Fuente: Banco de la Republica. } { ¢ Como descargar / imprimir la tabla de datos en este reporte desde un PC?

Fecha (dd/mm/aaaa) Plazo

[Todn A [Todo v B

Indicador Bancario de Referencia (IBR)| Tasas de imputacién segun plazo y agente. Periodicidad diaria.

Tasa imputada nominal (%)

BANCO BANCO BANCO DE BANCO BBVA
BANAGRARIO. | - coRppaNcA DAVIVIENDA BOGOTA OCCIDENTE BANCOLOMBIA | co1 omBiA
Nimero de entidades | Porcentaje de no,
Fecha (dd/mm/aaza) ¥| Plazo Plazo en dias real | Tipo de aprobacion | que no cotizaron respuesta

0.491

GNB
SUDAMERIS

10,089
05/06/2025 50 % 8750
8711
8726
8765

8685

Fuente: BanRep.

En esta tabla se presenta la misma informacion de las seis (6) primeras columnas de la tabla
Segun plazo y agente (A). Adicionalmente, en el bloque B se presentan las tasas asignadas a la(s)
entidad(es) que no haya(n) enviado su(s) cotizaciones para el Esquema en el horario establecido,
segln lo que se estipula en el Reglamento. Cabe sefialar que: i) Unicamente se presenta la
informacioén de los dias y plazos del IBR en que una o mas entidades no cotizaron, y ii) si la tasa
imputada es igual a 0, significa que no se pudo determinar la cotizacion mas alejada del IBR; por
lo cual, el BanRep designa la(s) postura(s) de la(s) entidad(es) participante(s) que no
cotizé(cotizaron) conforme a lo establecido en el Reglamento vigente para cada fecha.

15 Informacién disponible para plazo overnight desde el 2 de enero de 2008, para un mes y tres meses desde el 1 de
agosto de 2012, para 6 meses desde el 23 de mayo de 2016 y para 12 meses a partir del 13 de junio de 2022.
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2.3. NOTAS EXPLICATIVAS SOBRE LAS VARIABLES

Documentacion técnica del IBR: Incluye informacién sobre la serie, documentos
metodoldgicos, y notas aclaratorias y fe de erratas.

Pagina del IBR de Asobancaria: Incluye informacién técnica, reglamentacion, protocolos y
estadisticas del IBR.

Informes acerca del comportamiento del IBR: La Asobancaria, en calidad de Secretaria
Técnica del CR, y por instruccién de ese Comité Rector realiza un «Informe de
Seguimiento» a las cotizaciones y al IBR formado en sus diferentes plazos, el cual contiene
informacion histérica del comportamiento del IBR y de tasas de referencia del mercado,
con el fin de evidenciar comportamientos atipicos en el Esquema. Este informe incluye un
analisis de contexto, comparando la evolucién del IBR para todos los plazos autorizados
con otras tasas representativas del mercado, como la TIB y la TPM, comparacién que
permite identificar si el IBR es coherente con la dindmica del mercado monetario. Estos
informes son de cardcter privado.

3. ¢COMO SE APLICA EL IBR?

El IBR es un indicador de referencia, de manera que puede ser utilizado de diferentes maneras,
tanto por las entidades financieras, como por el publico en general. EIl Comité Rector ha
publicado una guia de Estadndares para la Emisién de Productos atados al IBR®, en el cual se
hacen recomendaciones en relacidn al disefio y emisién de productos atados al indicador.

Dentro de los estdndares de emisidn de productos atados al IBR se recomienda tener en cuenta:

Cuando se utiliza el indicador para referenciar pagos de intereses, se recomienda pactar
con el cliente la tasa como IBR y margen, ambos en términos de capitalizacion anual. Por
ejemplo, para una operacién pactada con pagos mensuales, la tasa fijada es de IBR a un
(1) mes +5% y asumiendo que el IBR vigente a un (1) mes es de 4%, para calcular la tasa
total se suma el IBR mas el spread de forma lineal, obteniendo un resultado de 9%
nominal anual mes vencido.

Cuando se requiera expresar la tasa IBR en términos efectivos anuales, se debe realizar el
calculo correspondiente en los términos previstos en el articulo 35 A del reglamento del
IBRY’.

16 Documento que se encuentra en la pagina del IBR de Asobancaria, en el botén «Estandares de emisién en IBR»,
debajo del apartado «Informacion de apoyo en el entendimiento del IBR». Recuperado el 30 de enero de 2026.

17°El IBR se expresa con base la liquidacién real/360 dias con tres decimales.
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e Parala liquidacion de intereses la convencion a utilizar es la de Modified Following
Business Day*® usando el calendario de Colombia, con el fin de alinear la operacidn con el
mercado de swaps.

e Parala emision de productos del pasivo, se recomienda indexar estos productos a un IBR
vigente, con reprecio al inicio de cada periodo de liquidacion.

4. ARCHIVOS DE SALIDA

En la Tabla 1 se incluye un inventario que muestra la informacién con los resultados del IBR que
estan disponibles al publico en general.

Tabla 1. Inventario de archivos de salida

ID Archivo de salida | Descripcion
y ruta
1. Pagina del IBR Resultados del Indicador Bancario de Referencia

(IBR) para cada uno de los plazos.

2. Segun plazo Resultados histéricos con periodicidad diaria del
(Tabla IBR para cada uno de los plazos.

preconstruida)

3. Segun plazoy Resultados histéricos con periodicidad diaria del
agente (Tabla IBR para cada uno de los plazos, incluyendo las
preconstruida) tasas de cotizacién de los distintos agentes que

participan en el Esquema.

4, Tasas de Resultados histéricos con periodicidad diaria de las
imputacién segun | tasas asignadas a la(s) entidad(es) que no haya(n)
plazo y agente enviado su(s) cotizaciones para el Esquema de
(Tabla Formacién del IBR en el horario establecido, segin
preconstruida) lo que se estipula en el Reglamento.

18 Esta convencidn establece que, si la fecha de pago de intereses es en un dia no habil, segun el calendario
preestablecido, esta se movera al siguiente dia habil; pero si el siguiente dia habil es del siguiente mes, el pago se
moverad al dia habil inmediatamente anterior. Para mds informacion, ver la seccién 1.2. OTRAS DEFINICIONES.
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5. EJEMPLO

A continuacién, se presenta un ejemplo para la liquidacién de intereses de un préstamo indexado
alaIBR:

El dia 10 de diciembre de 2024, el banco ABC realiza un préstamo a la empresa XYZ por COP 800
millones, a una tasa IBR + 8,000% Trimestre Vencido (TV). El pago de intereses sera
trimestralmente de manera vencida con la tasa vigente al inicio del periodo (tasa vigente al inicio
de la causacién de rendimientos) y el capital se debe pagar en cuatro cuotas iguales, es decir,
COP 200 millones cada trimestre. El 10 de marzo de 2025 la empresa debe realizar el primer pago
de capital programado (COP 200 millones) y los intereses causados en el periodo. En la Figura 4
se puede apreciar el flujo de la operacion.

Figura 4. Flujo de una operacién indexada al IBR

COP 800 m TASA: IBR + 8,000% TV
3 g g g 2
S S = = =
CAPITAL COP 200 m COP 200 m COP 200 m COP 200 m
INTERES ? ? ? 2

Fuente: BanRep.

Para conocer el pago por intereses el 10 de marzo de 2025, primero, se debe calcular la tasa para
la liquidacion de los intereses. Para ese dia, el IBR nominal a tres meses (trimestral) vigente fue
8,854%1'°, valor al que se le suman los puntos adicionales (8,854% + 8,000% = 16,854%).

A partir de esta tasa anual trimestre vencido (4 periodos en el aiio) se procede calcular la tasa
periddica:

interés nominal anual periddico

tasa periddica = = (16,854%)/4 = 4,214%

No de periodos en el afio

19 Correspondiente a la IBR a tres meses aprobada el 7 de marzo de 2025, correspondiente al dia habil
inmediatamente anterior (la vigencia del IBR para plazos mayores al overnight es t+1).
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Los intereses del primer trimestre del crédito se liquidan de la siguiente manera:

Interés = Capital x tasa periédica = COP 800 millones x 4,214% = COP 33.708.000

Por tanto, la empresa XYZ al final del primer trimestre del préstamo, ademas de la primera cuota
de capital, que corresponde a COP 200 millones, debera pagar por concepto de intereses
COP 33.708.000.

Para efectos de comparacion, se calculard la tasa efectiva anual (EA) correspondiente, aplicando
la formula?®

_ 365,/n
ey = {[1+ (Ppgpetggg)] - 1f oo
Con: n = diferencia dias calendario (7/dic/2024 -7/mar/2025) = 90 dias.

IBRnominal = 8 , 854%

8,854 90 \1°6%/*°
= — — 0,
IBRg, {[1 ( = 360)] 1} «100 = 9,285%

Para la utilizacidn del IBR, se recomienda indexar los productos al IBR periddico acorde con el
pago de intereses en la medida que exista indicador para el plazo correspondiente. Por ejemplo,
gue el IBR a un (1) mes se utilice para productos con pagos mensuales, asi como el IBR de tres (3)
meses para pagos trimestrales, el IBR a seis (6) meses para pagos semestrales y el IBR a doce (12)
meses para pagos anuales, de manera que para calcular los intereses periddicos se utilice el IBR
vigente al inicio de la causacién.

20 De acuerdo con lo estipulado en el articulo 35 A del Reglamento.
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