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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DOAM-141
MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE OPERACIONES Y ANALISIS DE MERCADOS

Fecha: viernes, 31 de enero de 2025

Destinatario: Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica; Superintendencia Financiera
de Colombia, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Agentes Colocadores OMA, Fogafin,
Findeter y Finagro.

Asunto 3: Condiciones para la liquidacion de las operaciones de mercado
abierto y de las operaciones de liquidez para el normal funcionamiento
del sistema de pagos

De conformidad con lo establecido en la Resolucidn Externa No. 3 del 31 de enero de 2025 de la
Junta Directiva del Banco de la Republica, a partir del 1 de agosto de 2025 entrard a regir el
siguiente numeral de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-141, correspondiente al Asunto 3:
CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO Y DE LAS
OPERACIONES DE LIQUIDEZ PARA EL NORMAL FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA DE PAGOS del
Manual del Departamento de Operaciones y Analisis de Mercados. Estos cambios serdn
incorporados al contenido de la presente circular en la fecha de su entrada en vigencia.

e Se modifica el numeral 2 CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS OPERACIONES, el
cual quedara como sigue:

2. CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS OPERACIONES

El BR recibira los titulos para sus operaciones por el Valor total de los Titulos (VT), que se define en
la presente circular. EI VT debe ser igual o superior al valor del monto adjudicado mas los intereses
gue se causaran durante el plazo de la operacién. No se admitiran titulos que venzan durante el
plazo de la respectiva operacion.

El Agente Colocador de OMAs (ACO) podrd elegir, dentro del grupo de titulos admisibles
depositados en el Depdsito Central de Valores (DCV), aquellos que serdn utilizados para el
cumplimiento de sus operaciones de forma directa o a través de un custodio. En caso que el ACO
no identifique los titulos, el BR seleccionara los titulos de forma automatica en el siguiente orden:

Titulos TES Clase B (tomando primero los completos) y titulos emitidos por el BR
Titulos de Solidaridad (TDS)

Titulos de Desarrollo Agropecuario (TDA) Clase A

Titulos de Desarrollo Agropecuario (TDA) Clase B

Titulos emitidos por Fogafin

Bonos para la Seguridad y Bonos para la Paz
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En los casos en que el ACO o el custodio dispongan de mas de un titulo valor de una misma clase,
el DCV seleccionara primero los mas préximos al vencimiento.

El VT del titulo se establece a partir de su Precio Sucio en Pesos (PSP) y de su haircut como se sefiala
a continuacioén.

En caso de un incumplimiento por parte del ACO al BanRep al vencimiento de la operacion repo o
en su liquidacidn anticipada, en los términos sefialados en la Circular Reglamentaria Externa —
DOAM — 148, y cuando el VT sea superior al valor del monto adjudicado mas los intereses que se
causaron durante el plazo de la operacion, esta diferencia se devolvera utilizando titulos en el
orden inverso de la lista establecida anteriormente (donde los primeros titulos que se devolveran
corresponden a los Bonos para la Seguridad y Bonos para la Paz). La devolucidn se realizara durante
los cinco (5) dias habiles siguientes al dia en el cual se declare el incumplimiento. Lo anterior es
aplicable para operaciones con los titulos de los numerales 3.1.1, 3.1.2 y 3.1.3 de la Circular
Reglamentaria Externa DEFI-354.

Para las operaciones repo con los titulos sefialados en el numeral 3.1.2 de la Circular Reglamentaria
Externa — DEFI — 354, la devolucién se efectuard siguiendo el criterio de calificacion crediticia; es
decir, se devolverdn en primer lugar los titulos con menor calificacidn crediticia. En caso de que se
disponga de mas de un titulo con la misma calificaciéon, se devolveran primero aquellos con mayor
plazo al vencimiento. En caso de disponer de titulos con la misma calificaciéon y plazo al
vencimiento, se efectuara la devolucidn siguiendo un criterio de aleatoriedad.

Cordialmente,

Signed by Hernando Vargas Herrera Signed by Andrés Murcia Pabon
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