PROYECTO DE REGULACION
PUBLICACION PARA COMENTARIOS

ESQUEMA DE CONSECUENCIAS PECUNIARIAS POR
RETRASOS E INCUMPLIMIENTOS
PR-SJID-DEFI-DOAM-DFV-DOI-01 del 2 de enero de 2025

De acuerdo con en el numeral 8, del articulo 8 del Codigo de Procedimiento Administrativo
y de lo Contencioso Administrativo, se publica para comentarios el proyecto de regulacion
“ESQUEMA DE CONSECUENCIAS PECUNIARIAS POR RETRASOS E
INCUMPLIMIENTOS” por un término de quince (15) dias calendario contados a partir de
la fecha de su publicacion.

Fecha de publicacion: 2 de enero de 2025
Fecha y hora limite: 17 de enero de 2025, 5:00 p.m.

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 1581 de 2012, por medio de la cual se dictan las
disposiciones generales para la proteccion de datos personales, y el Decreto 1377 de 2013 que
la reglamenta parcialmente, incorporado en el Decreto Unico Reglamentario 1074 de 2015, la
informacion que sea proporcionada al Banco de la Republica estara protegida por la politica
de tratamiento de datos personales disponible en
https://www.banrep.gov.co/es/transparencia/proteccion-datos-personales en la seccion
“Politicas especificas de tratamiento de los datos personales”.

OBJETIVO Y JUSTIFICACION DEL PROYECTO DE REGULACION

El proyecto tiene por objeto simplificar el esquema de consecuencias pecuniarias asociadas
con los retrasos e incumplimientos de las obligaciones derivadas de las operaciones de
intervencion monetaria y cambiaria, asi como mantener los incentivos para el cumplimiento
de dichas operaciones con el Banco de la Republica (BanRep), promoviendo la disciplina de
mercado. Para lo anterior se tuvo en cuenta el principio de indiferencia para asegurar que los
beneficios de cumplir con las operaciones del BanRep superen los beneficios potenciales de
no hacerlo. También se consideraron las recomendaciones efectuadas por el Fondo
Monetario Internacional (FMI) en su més reciente asistencia técnica sobre el mercado
cambiario.

FUNDAMENTO LEGAL

Articulos 371 a 373 de la Constitucidn Politica, los articulos 3, 16 (literales b., h. e 1.), 51, 52
y 53 dela Ley 31 de 1992, y el articulo 34 del Decreto 2520 de 1993 (Estatutos).

Pulse aqui, para ingresar sus comentarios.
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MODIFICACION A LA RESOLUCION EXTERNA No. 1 DE 2018

Articulo XX. Modificar el Articulo 3 de la Resolucion Externa No. 1 de 2018, el cual quedara como
sigue:

Articulo 3. OPERACIONES DE INTERVENCION AUTORIZADAS. El Banco de la
Republica podra intervenir en el mercado cambiario mediante la realizacion de las siguientes
operaciones:

(..)

El Banco de la Republica, con sujecion a las directrices de la Junta Directiva, sefialard las
condiciones que deben acreditar los agentes autorizados para actuar como sus contrapartes, asi
como las caracteristicas de las operaciones de intervencion, los términos y condiciones
contractuales correspondientes y el procedimiento para su realizacién, cumplimiento y
aplicacion de saneienes-las consecuencias pecuniarias y conductuales derivadas de retrasos,
incumplimientos y errores en las operaciones de intervencion autorizadas, teniendo en cuenta
los distintos sistemas y mecanismos a través de los cuales se efectue la negociacion.

Paragrafo 1. El Banco de la Republica podra requerir a los agentes autorizados la entrega de

garantias para asegurar el cumplimiento de las obligacionesinecluidas las sanciones-de-que trata
estaresolueién. Estas garantias tendran las prerrogativas previstas en el paragrafo 2. del articulo

11 de la Ley 964 de 2005. Los agentes autorizados deberan informar al Banco de la Republica, en
los términos y condiciones que este sefale, la distribucion de las garantias por moneda.

(..)

Articulo XX. Modificar el Articulo 4 de la Resolucion Externa No. 1 de 2018, el cual quedara como
sigue:

Articulo 4. REGIMEN DE LAS OPERACIONES. Las operaciones de intervencion que realice
el Banco de la Republica en el mercado cambiario se rigen por las normas previstas en la presente
resolucion, en la reglamentacion general que expida el Banco de la Republica en su desarrollo y

por las disposiciones del derecho privado en concordancia con lo previsto en el articulo 52 de la
Ley 31 de 1992.

Estas operaciones se sujetan a lo establecido en los contratos marco celebrados por el Banco
de la Republica v los agentes autorizados para la celebracion v cumplimiento de las
operaciones a las que se refieren los articulos 2 vy 3 de esta resolucion y el Reglamento del
Sistema de Subastas administrado por el Banco de la Republica o lo establecido en el
reglamento de cualquier otro sistema en el cual se lleven a cabo las mismas.

Articulo XX. Modificar el Articulo 5 de la Resolucion Externa No. 1 de 2018, el cual quedara como
sigue:
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Articulo 5. RETRASO, INCUMPLIMIENTO Y ERRORES DE LAS OPERACIONES DE
INTERVENCION. Los retrasos, incumplimientos de las operaciones de intervencién y errores
en el precio de las subastas por parte de los agentes autorizados se sujetaran a los términos y
condiciones establecidos en los contratos marco celebrados entre el Banco de la Republica y
los agentes autorizados para las operaciones de intervencion cambiaria a que se refieren los
articulos 2 v 3 de esta resolucion, v aquellas que sean aplicables seguin lo establecido en el

Reglamento del Sistema de Subastas administrado por el Banco de 1a Repiblica.

Paragrafo 1 3. Las operaciones de intervencion del Banco de la Republica cuyo cumplimiento se
realice a través de un sistema de compensacion y liquidacion de divisas de caracter multilateral o
una camara de riesgo central de contraparte, estaran sujetas a los términos y condiciones previstos
en el reglamento de operacion del sistema o camara, segiin corresponda. En consecuencia, a estas
operaciones no les aplican las sanecienes consecuencias pecuniarias previstas en el presente
articulo.

Los agentes autorizados reembolsaran las sumas que el Banco de la Republica hubiere transferido
al sistema de compensacion y liquidacion de divisas por concepto de una distribucion de pérdidas
cuando se presenten retardos o incumplimientos de éstos.

Las sanciones previstas en este articulo no seran aplicables a las operaciones de compra o venta
directa de divisas a la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Paragrafo 2 4. Cuando el agente autorizado no cumpla con el pago de las obligaciones a las que
se refiere el articulo 13 de la Resolucion Externa No. 5 de 2022 de la Junta Directiva del Banco
de la Republica, y el pago de las saneciones-eambiarias consecuencias pecuniarias a las que se
refiere el presente articulo establecidas—enlapresentereselueién, no podra celebrar las

operaciones de intervencion cambiaria a las que se refieren los articulos 2 y 3 de la presente
resolucion. Lo anterior sera aplicable desde el dia habil siguiente al incumplimiento del pago antes
indicado y hasta que la entidad lleve a cabo el pago total correspondiente al Banco de la Republica.
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MODIFICACION A LA RESOLUCION EXTERNA No. 2 DE 2019

Articulo XX. Modificar el literal i. del numeral 1. del Articulo 6 de la Resolucion Externa No. 2 de
2019, el cual quedara como sigue:

Articulo 6. CONDICIONES PARA ACCEDER Y MANTENER LOS RECURSOS. Un
establecimiento de crédito podra acceder y mantener los recursos del apoyo transitorio de liquidez,
si retne las siguientes condiciones:

1. No se encuentra en ninguno de los siguientes eventos:

(..)

i. Cuando incumpla el pago de alguna saneién consecuencia pecuniarias proveniente de las
operaciones de que trata la Resolucion Externa No. 5 de 2022, o de intervencion cambiaria
conforme a lo establecido en la Resolucion Externa No. 1 de 2018 de la Junta Directiva del
Banco de la Republica.

(..)

Articulo XX. Modificar el numeral 10 del Articulo 18 de la Resolucion Externa No. 2 de 2019, el
cual quedard como sigue:

Articulo 18. INSOLVENCIA SOBREVINIENTE Y DEVOLUCION DE LOS RECURSOS.
Sin perjuicio de los efectos previstos en esta resolucion, el Banco de la Republica exigira la
devolucion inmediata de los recursos del apoyo transitorio de liquidez cuando el establecimiento
de crédito:

(..)

10. Incumpla el pago de alguna saneién consecuencia pecuniaria proveniente de las operaciones
de que trata la Resolucion Externa No. 5 de 2022, o de intervencion cambiaria conforme a lo
establecido en la Resolucion Externa No. 1 de 2018 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica.

(..)

Articulo XX. Modificar el primer parrafo del Articulo 19 de la Resolucion Externa No. 2 de 2019, el
cual quedard como sigue:

Articulo 19. FACULTADES DEL BANCO DE LA REPUBLICA PARA EXIGIR LAS
SUMAS UTILIZADAS. Al vencimiento de los plazos de los contratos de descuento y/o
redescuento, o cuando segun lo previsto en esta resolucion el Banco de la Republica pueda
terminar su cumplimiento, podra acudir a una o a varias de las siguientes facultades en la medida
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necesaria para recuperar el capital, intereses y sanciones consecuencias pecuniarias a los que
tenga derecho; debitarlos de la cuenta de depdsito del establecimiento de crédito; compensarlos
con obligaciones a su cargo, si se dan las condiciones legales para ello; enajenar los titulos
descontados o redescontados, o cobrarlos si son actualmente exigibles.

(..)
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MODIFICACION A LA RESOLUCION EXTERNA No. 5 DE 2022

Articulo XX. Modificar el Articulo 3 de la Resolucion Externa No. 5 de 2022, el cual quedara como
sigue:

Articulo 3. Régimen de las Operaciones. Las operaciones de OMAs y las operaciones de
liquidez para facilitar el normal funcionamiento del sistema de pagos se rigen por las normas
previstas en la presente resolucion, en la reglamentacion general que expida el Banco de la
Republica en su desarrollo y por las disposiciones del derecho privado, en concordancia con lo
previsto en el articulo 52 de la Ley 31 de 1992.

Estas operaciones se sujetan a lo establecido en los contratos marco celebrados por el Banco
de 1a Republica y los Agentes Colocadores de OMA para la celebracion y cumplimiento de
las operaciones a las que se refiere el articulo 1 de esta resolucion v en el Reglamento del
Sistema de Subastas, en el Reglamento del Deposito Central de Valores v el Sistema
Electronico de Negociacion -SEN- administrados por el Banco de la Republica a través de
los cuales se llevaran a cabo las mismas.

En las operaciones que realicen los Agentes Colocadores de OMAs, la responsabilidad legal del
cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos corresponde al Agente.

Articulo XX. Modificar el Paragrafo 2 del Articulo 5 de la Resolucion Externa No. 5 de 2022, el cual
quedara como sigue:

Paragrafo 2. El Banco de la Republica podra establecer mediante reglamentacion de caracter
general los eventos, términos y condiciones para la cancelacion anticipada voluntaria de las
operaciones de reporto (repo) de expansion monetaria. Para estos eventos, se aplicaran las
consecuenclas pecumarlas a las que se reﬁere el sane}enes—ee#espeﬂ&entes—a—m#ases—e

: 5 : S del articulo 13 de la

presente resoluc10n.

Articulo XX. Modificar el articulo 12 de la Resolucion Externa No. 5 de 2022, el cual quedara como
sigue:

Articulo 12. Pérdida de la calidad y suspension de los Agentes Colocadores de OMA. Los
Agentes Colocadores de OMAs que incumplan los requisitos de mantenimiento establecidos por
el Banco de la Reptblica en desarrollo de la presente resolucion, podran perder dicha calidad o
podran ser suspendidos para realizar operaciones de OMAs y operaciones de liquidez para el
normal funcionamiento del sistema de pagos, en los términos y condiciones particulares por cada
operacion que determine el Banco de la Republica, hasta que acrediten el cumplimiento de tales
requisitos.

Cuando los Agentes Colocadores de OMAs no cumplan con el pago de las_consecuencias
pecuniarias saneienes a las que se refiere el articulo 13 de la presente resolucion, o el pago de las

11
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sanciones—de—que—trata operaciones al vencimiento (capital e intereses), el pago de las
operaciones definitivas mediante NDF de TES clase B o el pago de las consecuencias
pecuniarias a las que se refiere la Resolucion Externa No. 1 de 2018 de la Junta Directiva del
Banco de la Reptblica, perderan su calidad de tal y seran suspendidos para celebrar operaciones
de intervencion cambiaria conforme a lo establecido en la mencionada Resolucion Externa No. 1
de 2018 y las demas normas que la modifiquen, adicionen o complementen.

Paragrafo 1. Las entidades que pierdan la calidad de Agente Colocador de OMAs o sean
suspendidas, continuardn sujetas al cumplimiento de las operaciones que se encuentren vigentes
en el momento en que se haga efectiva dicha medida.

Paragrafo 2. La pérdida de la calidad de Agente Colocador de OMAs se aplicara a partir del dia
habil siguiente al incumplimiento en el pago de la—saneién las obligaciones previstas en el
presente articulo. La entidad podra recuperar esta condicion cuando realice el pago de la
obligacion junto con el valor correspondiente a los dias de mora transcurridos desde el
incumplimiento, presente una nueva solicitud y el Banco de la Republica autorice su ingreso.

Articulo XX. Modificar el Articulo 13 de la Resolucion Externa No. 5 de 2022, el cual quedara como
sigue:

Articulo 13. Incumplimientos de las operaciones. Los incumplimientos de las obligaciones
derivadas de las operaciones que realice el Banco de la Republica con los Agentes Colocadores
de OMA, se sujetaran a las consecuencias pecuniarias y conductuales que se establezcan
mediante contratos marco celebrados entre el Banco de la Republica y tales agentes para el
efecto, v aquellas que sean aplicables segun lo establecido en el Reglamento del Sistema de
Subastas y en el Reglamento del Deposito Central de Valores administrados por el Banco de
la Republica a través de los cuales se llevaran a cabo las mismas.

Paragrafo 1. Las sanciones pecuniarias se aplicaran sin perjuicio que el Banco de la Republica
disponga de los recursos o titulos que le hayan sido entregados en desarrollo de la operacion,
conforme al articulo 14 de la Ley 964 de 2005.

Paragrafo 2. Para las operaciones que realice el Banco de la Republica a través del Sistema
Electronico de Negociacion -SEN- se aplicaran las sanciones previstas en el reglamento de este
sistema.

Paragrafo 3. Para efectos del cumplimiento de las obligaciones de las operaciones de que trata
esta resolucion, el pago de capital, intereses, consecuencias pecuniarias saneiones, constitucion
de garantias, terminacion voluntaria y liquidaciones anticipadas, el Banco de la Republica podra
debitar de las cuentas de deposito de dinero y de titulos que mantienen los Agentes Colocadores
de OMAs en el Banco de la Republica, los recursos o titulos correspondientes. Estos débitos
podran ser por el valor total o parcial de lo adeudado teniendo en cuenta la disponibilidad de
recursos y de titulos. Para el efecto, el Banco de la Republica podra consultar el saldo de las
cuentas de deposito de dinero y de titulos que mantenga la entidad en el Banco de la Republica.
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Lo establecido en este paragrafo sera igualmente aplicable para las entidades que hayan perdido
su calidad de Agente Colocador de OMAs o que sean suspendidas, y tengan operaciones vigentes
con el Banco de la Republica.

El Banco de la Republica también podrd enajenar los titulos, o cobrarlos si son actualmente
exigibles.

Lo _anterior, conforme lo establecido en el Reglamento del Sistema de Subastas y el
Reglamento del Deposito Central de Valores administrados por el Banco de la Republica, v
en los términos previstos en el contrato marco suscrito entre el Agente Colocador de OMA
vy el Banco de la Republica para la celebracion v ejecucion de las operaciones previstas en
esta resolucion. . sl llepnlh 8 . e H .

13

BR-3-950-0



BR-3-950-0
PROYECTO DE REGULACION
PUBLICACION PARA COMENTARIOS
ESQUEMA DE CONSECUENCIAS PECUNIARIAS POR
RETRASOS E INCUMPLIMIENTOS
PR-SJD-DEFI-DOAM-DFV-DOI-01 del 2 de enero de 2025

erde la
operacion

ladela
operacion

ladela
operacion

14



PROYECTO DE REGULACION
PUBLICACION PARA COMENTARIOS

ESQUEMA DE CONSECUENCIAS PECUNIARIAS POR
RETRASOS E INCUMPLIMIENTOS
PR-SJID-DEFI-DOAM-DFV-DOI-01 del 2 de enero de 2025

la de la operacion
=

BR-3-950-0

la de la operacion

15



BR-3-950-0
PROYECTO DE REGULACION
PUBLICACION PARA COMENTARIOS
ESQUEMA DE CONSECUENCIAS PECUNIARIAS POR
RETRASOS E INCUMPLIMIENTOS
PR-SJD-DEFI-DOAM-DFV-DOI-01 del 2 de enero de 2025

Nimero de Tiempo de suspe
incumplimientos en | en contr turo
el dltimo aiio plimiento
_A financiero*
1 / 1 mes
7 6 meses
_~ 3 1 afno
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MODIFICACIONES A LA CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DEFI-354

e Modificar el literal a. del numeral 6.2. de la Circular Reglamentaria Externa DEFI-354, el cual
quedara como sigue:

6.2 PROCESOS DE REORGANIZACION INSTITUCIONAL (PRI)

Se entiende por PRI las fusiones, incorporaciones, conversiones, escisiones, cesiones de activos,
pasivos y contratos, y demas mecanismos legales de integracion patrimonial, que sean autorizados
por la SFC.

(..)

Cuando se adelante un PRI, el ACO debera cumplir con el envio de la siguiente documentacion al
buzon corporativo DEFI-ACO@banrep.gov.co:

a. El representante legal de la entidad resultante del PRI, por lo menos con tres dias héabiles de
anticipacion a la protocolizacion de la operacion, debera enviar el formato FO1 “Formulario
de ingreso y mantenimiento para Agentes Colocadores de OMA — ACO” del Anexo 1
“Descripcion de los formatos y anexos” de esta circular con firma digital, indicando que a
partir de la fecha de protocolizacion asumira las obligaciones por concepto de OMA y
operaciones de liquidez para el normal funcionamiento del sistema de pagos, incluidas las
saneiones consecuencias pecuniarias que puedan tener las entidades involucradas en el PRI
(ejemplos: entidades que absorbe, adquiere o que actuaron como cedentes de activos, pasivos
y contratos).

e Modificar el literal e. del numeral 7 de la Circular Reglamentaria Externa DEFI-354, el cual
quedara como sigue:

7. CANCELACION COMO AGENTE COLOCADOR DE OMA

La cancelacion como ACO se dara en cualquiera de los casos mencionados en este numeral y
debera ser informada por el representante legal del ACO mediante comunicacion enviada con
firma digital al buzon corporativo DEFI-ACO@banrep.gov.co.

La cancelaciéon como ACO ocurrira cuando:

(..)

e. Incumpla con el pago de las saneienes consecuencias pecuniarias por concepto de
incumplimientos en OMA, Rl y ROC, el pago de las operaciones al vencimiento (capital e
intereses) de OMA, RI y ROC o de las operaciones definitivas mediante NDF de TES clase
B conforme a lo establecido en la Resolucion 5/2022 o de las sanecienes consecuencias
pecuniarias resultantes de las operaciones cambiarias conforme a lo establecido en la
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Resolucion Externa 1 de 2018 de la Junta Directiva del Banco de la Republica y las demas
normas que la modifiquen, adicionen o complementen.

Los pagos se haran de conformidad con lo establecido en el Reglamento del Sistema de
Subastas v el Reglamento del Depésito Central de Valores (DCV), administrados por el
Banco de la Republica a través de los cuales se llevan a cabo las mismas, y los términos
y condiciones previstos en el contrato marco suscrito entre el BanRep v el ACO para el
desarrollo de estas operaciones.

Si la entidad desea recuperar su calidad de ACO, debera efectuar el pago total de los montos
que se adeuden por cualquiera de los anteriores conceptos, incluyendo las consecuencias

pecuniarias y las-eperaciones-sanecionesy los intereses de mora que se hayan causado a
la fecha del pago. Efectuado el pago, la entidad debe sadeudadasy presentar una nueva
solicitud de acceso al Banrep de acuerdo con lo establecido en el numeral 5 de esta circular.

(..)

e Ajustar las hojas de calculo de los Formatos FO1 de la Circular Reglamentaria Externa DEFI-354,
correspondiente a la etapa PRI resultante, para incluir el término “consecuencias pecuniarias”
como sigue:

Acepta que a partir de la fecha de protocolizacion asumira las obligaciones por concepto de
operaciones de mercado abierto y operaciones de liquidez para el normal funcionamiento del
sistema de pagos que puedan tener las entidades que absorbe o adquiere, incluidas las saneienes
consecuencias pecuniarias que a dicha fecha recaigan sobre las entidades involucradas en el
proceso (ejemplos: entidades que absorbe, adquiere o que actuaron como cedentes de activos,
pasivos y contratos).
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MODIFICACION A LA CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA- DOAM 143

Modificar el numeral 3.2 de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143, ¢l cual quedara
como sigue:

3.2 Tipo de subasta, prorrateo y aprobacion

El BanRep vendera las opciones put o call en subasta de precio uniforme. Los participantes
ofreceran la prima (precio de oferta expresada en pesos por cada mil dolares) de la opcion, asi
como el monto en dolares de la oferta. En la subasta se ordenan las ofertas en estricto orden
descendente de prima y se aprueban todas las ofertas con prima superior o igual a la prima donde
se completa el cupo de la subasta (en adelante prima de corte). Todas las ofertas aprobadas pagaran
la prima de corte. El monto aprobado por oferta sera un multiplo de 100,000 dolares.

Cuando el valor de las ofertas a la prima de corte supere el remanente del cupo de la subasta, el
remanente se distribuird en forma proporcional al valor de las ofertas que acepten aprobacion
parcial.

El BanRep podra aprobar parcialmente ofertas que a su juicio generen una concentracion
inaceptable de las opciones.

El BanRep se reserva el derecho de aprobar la subasta de opciones put o call por debajo del cupo
anunciado o de declararla desierta.

En el evento en que durante el proceso de adjudicacion el BanRep considere que la prima de corte
de aprobacion de la subasta esta afectada por un posible error en el precio de la(s) oferta(s)
presentada(s) por el (los) participante(s), se seguira el proceso de verificacion establecido en el
Reglamento del Sistema de Subastas administrado por el BanRep, v las entidades se
sujetaran a las consecuencias previstas en dicho reglamento ante incumplimientos v los
términos y condiciones establecidos en los contratos marco celebrados por el Banco de la

Republica v los agentes autorizados para la celebracion v cumplimiento de las operaciones
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Modificar el numeral 3.6 de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143, el cual quedara
como sigue:

3.6 Cumplimiento, registro y ejercicio de las opciones

Las opciones de intervencion del BanRep se podran liquidar bilateralmente o a través de una
camara de riesgo central de contraparte (CRCC). La compensacion y liquidacion a través de una
CRCC se sujetara a los términos y condiciones previstos en el respectivo reglamento de operacion
y no le seran aplicables las consecuencias pecuniarias previstas en el Reglamento del Sistema

de Subastas administrado por el BanRep. vne-le-seran-aplicableslas-sancionesprevistasen
el numeral 3.8.

El esquema para el cumplimiento de las operaciones (bilateral o a través de una CRCC) sera
anunciado mediante la convocatoria a través de los medios disponibles.

Modificar el numeral 3.6.1. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143, el cual quedara
como sigue:

3.6.1 Cumplimiento bilateral de la prima

Los IOC con ofertas aprobadas en cualquiera de las subastas de opciones deberan pagar el valor
resultante de multiplicar la prima de corte por el monto aprobado (en dolares) dividido por mil.
La hora limite para el cumplimiento de la prima de las opciones para acumular reservas sera las
4:00 p.m. del dia de la subasta y de las opciones para desacumular reservas sera las 11:00 a.m. del
dia de la subasta. La hora limite para el cumplimiento de la prima de las opciones de control de
volatilidad sera las 11:00 a.m. del dia de la subasta.

Si a la hora limite el BanRep encuentra que no hay suficientes recursos disponibles en la cuenta
de depodsito en moneda legal que el agente autorizado mantiene en ¢l BanRep para el
cumplimiento de la prima, la operacion se considerara incumplida y se aplicara lo previsto en el
Reglamento del Sistema de Subastas administrado por el BanRep v en los términos y
condiciones establecidos en los contratos marco celebrados por el Banco de la Republica y
los agentes autorizados para la celebracion vy cumplimiento de las operaciones a las que se
refiere el articulo 3 de la Resolucion Externa No. 1 de 2018. yne-le-seran-aplicableslas

Lo anterior no sera aplicable a las operaciones realizadas con la Nacion-Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico.

Modificar el numeral 3.6.3. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143, el cual quedara
como sigue:
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3.6.3 Ejercicio y cumplimiento bilateral de las opciones

Cuando un IOC decida en un dia determinado ejercer una opcidn (cuya condicion de ejercicio esté
activa) total o parcialmente y/o transferir una opcion vigente por venta a un IOC, debera entre las
10:00 a.m. y la 1:00 p.m. manifestar la intencion de ejercicio ingresando al MP y seleccionando
la opcidén y monto a ejercer, o enviar al DCIP un mensaje SWIFT de la categoria y referencia que
para cada clase de operacion se indican en el Asunto 1 del Manual de Cambios Internacionales. Si
se presentan fallas de comunicacion para realizar el proceso mencionado, los IOC deberan utilizar
el esquema de contingencia previsto en el Asunto 1 antes citado.

El ejercicio total o parcial de una opcion se efectuard en forma completa e irrevocable el mismo
dia en que el IOC haya informado su decision de ejercer la opcion; en el caso que ese dia no sea
habil para los bancos de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América, el cumplimiento
se realizara el siguiente dia habil comtn en Colombia y en los bancos de la Reserva Federal de los
Estados Unidos de América. La hora limite para el cumplimiento de un ejercicio sera las 2:30 p.m.

Cumplido ese término, si no se han acreditado los dolares al BanRep o no se encuentran
suficientes recursos disponibles en la cuenta de depdsito en moneda legal que el agente autorizado
mantiene en ¢l BanRep, la operacion se cumplira con retraso entre las 2:30 p.m. y 3:30 p.m. o se
dara por incumplida después de las 3:30 p.m. En caso de retraso o incumplimiento, se aplicaran
las consecuencias pecuniarias previstas en el Reglamento del Sistema de Subastas
administrado por el BanRep y los términos y condiciones establecidos en los contratos marco
celebrados por_el Banco de la Republica y los agentes autorizados para la celebracion y

cumplimiento de las operaciones a las que se refiere el articulo 3 de la Resoluciéon Externa
No. 1 de 2018. sancionesprevistas-en-elnumeral 3.8 de-esta-cirewlar:

Modificar el numeral 3.8. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143, el cual quedara como
sigue:

3.8. Saneiones Consecuencias pecuniarias por retraso e incumplimiento en la venta de
opciones put o call con cumplimiento bilateral

De conformidad con lo establecido en el Reglamento del Sistema de Subastas administrado
por_el BanRep, el incumplimiento del pago de la prima de las opciones put o call, el retraso
e _incumplimiento de las operaciones de venta de opciones put o call por parte de las
entidades, cuyo cumplimiento sea bilateral de acuerdo con el procedimiento definido por el
BanRep, acarreara las consecuencias pecuniarias totales previstas en el Reglamento del

Sistema de Subastas administrado por el BanRep v en los términos v condiciones
establecidos en el contrato marco celebrado entre el agente autorizado v el BanRep. la RE-
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Lo anterior no sera aplicable a las operaciones realizadas con la Nacion-Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico.

Eliminar los numerales 3.8.1., 3.8.2. y 3.8.3. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143.

Modificar la numeracion del 3.8.4. Devolucion de recursos en divisas en caso de incumplimiento,
a3.8.1.

Modificar el parrafo 4 del numeral 4.2. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143, el cual
quedara como sigue:

4.2. Tipo de subasta, prorrateo y aprobacion

(...)

En el evento en que durante el proceso de adjudicacion el BanRep considere que la tasa de corte
de aprobacion de la subasta esta afectada por un posible error en el precio de la(s) oferta(s)
presentada(s) por el (los) participante(s), se seguira el proceso de verificacion establecido en el
Reglamento del Sistema de Subastas administrado por el BanRep, v las entidades se
sujetaran a las consecuencias previstas en dicho reglamento ante incumplimientos v los
términos y condiciones establecidos en los contratos marco celebrados por el Banco de la
Republica y los agentes autorizados para la celebracion y cumplimiento de las operaciones

Modificar el numeral 4.6.1. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143, el cual quedara
como sigue:

4.6.1 Cumplimiento bilateral con el procedimiento definido por el BanRep
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El cumplimiento de estas operaciones se realizara el dia de la negociacion o subasta, y en el caso
que ese dia no sea habil para los bancos de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América,
el cumplimiento se realizard el siguiente dia habil comiin en Colombia y en los bancos de la
Reserva Federal de los Estados Unidos de América. La hora limite para el cumplimiento de las
operaciones serd las 2:30 p.m. Cumplido ese término, si no se han acreditado los doélares al
BanRep o no se encuentran suficientes recursos disponibles en la cuenta de depdsito en moneda
legal que el agente autorizado mantiene en el BanRep, las operaciones se cumpliran con retraso
entre las 2:30 p.m. y 3:30 p.m. o se daran por incumplidas después de las 3:30 p.m. En caso de
retraso o incumplimiento se aplicaran las consecuencias pecuniarias previstas en el Reglamento
del Sistema de Subastas administrado por el BanRep y los términos v condiciones
establecidos en los contratos marco celebrados por el Banco de la Repiblica y los agentes
autorizados para la celebracién y cumplimiento de las operaciones a las que se refiere el
articulo 3 de la Resolucion Externa No. 1 de 2018.

Lo anterior san D : ! 4.8 : lar quemad
no sera no-resulta aplicable a operaciones de compra o venta directa de dolares con la Nacion-
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Modificar el numeral 4.6.2. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143, el cual quedara
como sigue:

4.6.2 Cumplimiento multilateral a través de un SCLD o una CRCC

Las operaciones de intervencion del BanRep cuyo cumplimiento se realice a través de un SCLD
0 de una CRCC estaran sujetas a los términos y condiciones previstos en el reglamento de
operacion del respectivo sistema o camara, y no seran aplicables las consecuencias pecuniarias
previstas en el Reglamento del Sistema de Subastas administrado por el BanRep.

Modificar el numeral 4.8. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143, el cual quedara como
sigue:

4.8. Saneciones Consecuencias pecuniarias por retraso e incumplimiento y—erreres de las
operaciones de compra o venta de divisas con cumplimiento bilateral

De conformidad con lo _establecido en el Reglamento del Sistema de Subastas administrado
por el BanRep 1a RE.- 148, el retraso e incumplimiento de las operaciones de compra o venta de
divisas por parte de los agentes autorizados, cuyo cumplimiento sea bilateral de acuerdo con el
procedimiento definido por el BanRep, asi como los errores en el precio de las ofertas presentadas
en las subastas de compra o venta de divisas, acarreara las consecuencias pecuniarias totales
previstas en el Reglamento del Sistema de Subastas administrado por el BanRep y en los
términos y condiciones establecidos en el contrato _marco celebrado entre el agente
autorizado y el BanRep.
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Lo_anterior no sera aplicable a las operaciones realizadas con la Nacién-Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico.

Eliminar los numerales 4.8.1., 4.8.2. y 4.8.3. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143.

Modificar la numeracion del 4.8.4. Devolucion de recursos en divisas en caso de incumplimiento,
a4.8.1.

Modificar el parrafo 5 del numeral 5.1.2. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143, el
cual quedara como sigue:

5.1.2. Tipo de subasta, prorrateo y aprobacion

(..

En el evento en que durante el proceso de adjudicacion el BanRep considere que la tasa de corte
de aprobacion de la subasta esta afectada por un posible error en el precio de la(s) oferta(s)
presentada(s) por el (los) participante(s) se seguira el proceso de verificacion establecido en el
Reglamento del Sistema de Subastas administrado por el BanRep, v las entidades se
sujetaran a las consecuencias previstas en dicho reglamento ante incumplimientos y los
términos v condiciones establecidos en los contratos marco celebrados por el Banco de la
Republica v en los agentes autorizados para la celebracion y cumplimiento de las operaciones
a las que se refiere el articulo 3 de la Resoluciéon Externa No. 1 de 2018. el BRsolicitard

Modificar el numeral 5.1.7.1. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143, el cual quedara
como sigue:

5.1.7.1. Cumplimiento bilateral con el procedimiento definido por el BanRep
a) Cumplimiento de la venta de dé6lares de contado

El cumplimiento de la oferta de los contratos FX Swap se realizara el dia de la subasta. En el caso
de que ese dia no sea habil para los bancos de la Reserva Federal de los Estados Unidos de
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América, el cumplimiento se realizara el siguiente dia habil comun en Colombia y en los bancos
de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América.

La hora limite para el cumplimiento de la oferta del contrato FX Swap sera las 2:30 p.m. Cumplido
ese término si no se encuentran suficientes recursos disponibles en la cuenta de depdsito en
moneda legal del agente autorizado, la operacion se cumplird con retraso entre las 2:30 p.m. y
3:30 p.m. o se dara por incumplida después de las 3:30 p.m. En caso de retraso o incumplimiento
se aplicardn las consecuencias pecuniarias previstas en el Reglamento del Sistema de Subastas
administrado por el BanRep v en los términos y condiciones establecidos en los contratos
marco celebrados por el Banco de la Repiiblica y los agentes autorizados para la celebracion
y cumplimiento de las operaciones a las que se refiere el articulo 3 de la Resolucién Externa

No. 1 de 2018. las sanciones previstas-en-elnumeral 5.1.8 de-estacircular.

Lo_anterior no sera aplicable a las operaciones realizadas con la Naciéon-Ministerio de
Hacienda v Crédito Publico.

b) Cumplimiento de la compra de délares a futuro

Al vencimiento del contrato FX Swap, el agente autorizado debera abonar a la cuenta del BanRep
el monto de la operacion en dolares.

La hora limite para el cumplimiento de las operaciones sera las 2:30 p.m. Cumplido ese término,
si no se han acreditado los dolares al BanRep, la operacion se cumplird con retraso entre las 2:30
p.m. y 3:30 p.m. o se dara por incumplida después de las 3:30 p.m. En caso de retraso o
incumplimiento, se aplicaran las consecuencias pecuniarias previstas en el Reglamento del
Sistema de Subastas administrado por el BanRep v en los términos y condiciones
establecidos en los contratos marco celebrados por el Banco de la Repiblica v los agentes
autorizados para la celebracion v cumplimiento de las operaciones a las que se refiere el
articulo 3 de la Resolucion Externa No. 1 de 2018 lassanciones previstas-en-elnumeral 5.1.8
deestaeipenlar

Lo anterior no sera aplicable a las operaciones realizadas con la Nacion-Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico.

Modificar el numeral 5.1.7.2. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143, el cual quedara
como sigue:

5.1.7.2. Cumplimiento a través de una CRCC

La compensacion y liquidacion a través de una CRCC se sujeta a los términos y condiciones
previstos en el reglamento de operacion de la respectiva camara, y no_seran aplicables las
consecuencias pecuniarias previstas en el Reglamento del Sistema de Subastas administrado
por el BanRep.
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Modificar el numeral 5.1.8. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143, el cual quedara
como sigue:

5.1.8. Sanciones-Consecuencias pecuniarias por retraso e incumplimiento en los contratos
FX Swap de los agentes autorizados con cumplimiento bilateral

De conformidad con lo_establecido en el Reglamento del Sistema de Subastas administrado
por el BanRep la-RE-118, el retraso ¢ incumplimiento de los contratos FX Swap por parte de
los agentes autorizados, cuyo cumplimiento sea bilateral, acarreara las consecuencias
pecuniarias totales previstas en el Reglamento del Sistema de Subastas administrado por el
BanRep v en los términos y condiciones establecidos en el contrato marco celebrado entre el

agente autorizado v el BanRep acarrearalassisuientes-sanciones:

Lo_anterior no sera aplicable a las operaciones realizadas con la Nacién-Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico.

Eliminar los numerales 5.1.8.1., 5.1.8.2., 5.1.8.3. y 5.1.8.4. de la Circular Reglamentaria Externa
DOAM-143.

Modificar la numeraciéon del 5.1.8.5. Devolucién de recursos en divisas en caso de
incumplimiento, a 5.1.8.1.

Modificar el numeral 5.2.7.1. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143, el cual quedara
como sigue:

5.2.7.1 Cumplimiento de la venta de délares de contado

El cumplimiento de la oferta de los contratos FX Swap se realizara el dia de la ventanilla. En el
caso de que ese dia no sea habil para los bancos de la Reserva Federal de los Estados Unidos de
América, el cumplimiento se realizara el siguiente dia habil comun en Colombia y en los bancos
de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América.

La hora limite para la entrega de las garantias y para el cumplimiento de la oferta del contrato FX
Swap sera las 3:15 p.m. Si a esta hora no se encuentran suficientes recursos disponibles en la
cuenta de depdsito en moneda legal para cumplir la oferta del contrato FX Swap y para constituir
las garantias en pesos, 0 no se han recibido las garantias en dolares, la operacion se dard por
incumplida, y se aplicaran las consecuencias pecuniarias previstas en el Reglamento del
Sistema de Subastas administrado por el BanRep vy en los términos y condiciones
establecidos en los contratos marco celebrados por el Banco de la Republica y los agentes
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autorizados para la celebracion v cumplimiento de las operaciones a las que se refiere el
articulo 3 de l1a Resolucion Externa No. 1 de 2018 las-sanciones previstas-en-elnumeral 5.1.8
de-estacircular.

Modificar el numeral 5.2.7.2. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143, el cual quedara
como sigue:

5.2.7.2 Cumplimiento de la compra de doélares a futuro

Al vencimiento del contrato FX Swap, el agente autorizado debera abonar a la cuenta del BanRep
el monto de la operacion en dolares. Una vez cumplida la operacion el BanRep devolvera al agente
autorizado las garantias recibidas.

La hora limite para el cumplimiento de las operaciones sera las 2:30 p.m. Cumplido ese término,
si no se han acreditado los ddlares al BanRep, la operacion se cumplira con retraso entre las 2:30
p.m. y 3:30 p.m. o se dara por incumplida después de las 3:30 p.m. En caso de retraso o
incumplimiento, se aplicaran las consecuencias pecuniarias previstas en el Reglamento del
Sistema de Subastas administrado por el BanRep v en los términos v condiciones
establecidos en los contratos marco celebrados por el Banco de la Repiblica v los agentes
autorizados para la celebracion y cumplimiento de las operaciones a las que se refiere el
articulo 3 de la Resolucion Externa No. 1 de 2018.sanciones previstasen-elnumeral 5:2.8-de
asiaelpenlap,

Modificar el numeral 5.2.8. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143, el cual quedara
como sigue:

5.2.8. Sanciones Consecuencias pecuniarias por retraso e incumplimiento en los contratos
FX Swap de los agentes autorizados

De conformidad con lo_establecido en el Reglamento del Sistema de Subastas administrado
por el BanRep 1aRE-18, el retraso e incumplimiento de los contratos FX Swap por parte de

los agentes autorizados, acarreard las consecuencias pecuniarias totales previstas en el
Reglamento del Sistema de Subastas administrado por el BanRep v en los términos y
condiciones establecidos en el contrato marco celebrado entre el agente autorizado y el

BanRep. acarrearalas sicuientes-sanciones

Eliminar los numerales 5.2.8.1., 5.2.8.2. y 5.2.8.3. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-
143.

Modificar la numeracién del 5.2.8.4. Devolucién de recursos en divisas en caso de
incumplimiento, a 5.2.8.1.

Modificar el parrafo 7 del numeral 6.2. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143, el cual
quedara como sigue:
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6.2 Tipo de subasta, prorrateo y aprobaciéon

¢..)

En el evento en que durante el proceso de adjudicacion el BanRep considere que la tasa de corte
de aprobacion de la subasta esta afectada por un posible error en el precio de la(s) oferta(s)
presentada(s) por el (los) participante(s), se seguira el proceso de verificacion establecido en el
Reglamento del Sistema de Subastas administrado por el BanRep, v las entidades se
sujetaran a las consecuencias previstas en dicho reglamento ante incumplimientos y los
términos v condiciones establecidos en los contratos marco celebrados por el Banco de la
Republica v en los agentes autorizados para la celebracion y cumplimiento de las operaciones
a las que se refiere el articulo 3 de la Resolucion Externa No. 1 de 2018.

Modificar el parrafo 2 del numeral 6.7.1. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143, el
cual quedard como sigue:

6.7.1 Cumplimiento bilateral con el procedimiento definido por el BanRep

(..)

La hora limite para el cumplimiento de las operaciones sera las 10:00 a.m del dia habil en
Colombia siguiente al vencimiento del contrato. Cumplido ese término, si no se encuentran
suficientes recursos disponibles en la cuenta de deposito en moneda legal del agente autorizado,
la operacion se cumplira con retraso entre las 10:00 a.m. y 10:30 a.m. o se dara por incumplida
después de las 10:30 a.m. En caso de retraso o incumplimiento se aplicaran las consecuencias
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pecuniarias previstas en el Reglamento del Sistema de Subastas administrado por el BanRep
y en los términos y condiciones establecidos en los contratos marco celebrados por el Banco

de la Republica v los agentes autorizados para la celebracion v cumplimiento de las
operaciones a las que se refiere el articulo 3 de la Resoluciéon Externa No. 1 de 2018. sanciones

Lo_anterior no sera aplicable a las operaciones realizadas con la Nacién-Ministerio de
Hacienda v Crédito Publico.

(..)

Modificar el numeral 6.7.2. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143, el cual quedara
como sigue:

6.7.2. Cumplimiento en una CRCC

Las operaciones de intervencion del BanRep cuyo cumplimiento se realice a través de una CRCC
estaran sujetas a los términos y condiciones previstos en el reglamento de operacion de dicha
camara, v no seran aplicables las consecuencias pecuniarias previstas en el Reglamento del
Sistema de Subastas administrado por el BanRep.

deuna CRCGC:

Modificar el numeral 6.8. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-143, el cual quedara como
sigue:

6.8. Saneienes Consecuencias pecuniarias por retraso e incumplimiento en los contratos
forward de los agentes autorizados

El retraso e incumplimiento de los contratos forward por parte de los agentes autorizados
acarreara las consecuencias pecuniarias totales previstas en el Reglamento del Sistema de
Subastas administrado por el BanRep v en los términos vy condiciones establecidos en el
contrato marco celebrado entre el agente autorizado vy el BanRep acarrearalassanciones

Lo anterior no sera aplicable a las operaciones realizadas con la Nacion-Ministerio de
Hacienda v Crédito Publico.
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MODIFICACIONES A LA CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DOAM-141

Modificar el numeral 2. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-141, el cual quedara como
sigue:

2. CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS OPERACIONES

(..)

En caso de un incumplimiento por parte del ACO al BanRep al vencimiento de la operacion repo
o en su liquidacion anticipada, en los términos sefialados en la Circular Reglamentaria Externa —
DOAM — 148, y cuando el VT sea superior al valor del monto adjudicado més los intereses que
se causaron durante el plazo de la operacion, esta diferencia se devolvera utilizando titulos en el
orden inverso de la lista establecida anteriormente (donde los primeros titulos que se devolveran
corresponden a los Bonos para la Seguridad y Bonos para la Paz). La devolucién se realizara
durante los cinco (5) dias hdbiles siguientes al dia en el cual se declare el incumplimiento. Lo
anterior es aplicable para operaciones con los titulos de los numerales 3.1.1, 3.1.2 y 3.1.3 de
la Circular Reglamentaria Externa DEFI-354.

(..)
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MODIFICACION A LA CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA- DOAM 148

Modificar el numeral 6.3.1. de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-148, ¢l cual quedara
como sigue:

6.3.1 Condiciones generales

El cumplimiento (recaudo) al vencimiento, en la liquidacién anticipada o en la terminacion
anticipada voluntaria de las operaciones repo, y al vencimiento de los depositos de dinero a plazo
remunerados, se realizara de conformidad con las condiciones establecidas en el Reglamento

del Sistema de Subastas administrado por el Banco de la Republica—bajotas sicuientes

Si la entidad incumple con la operacion al vencimiento en los repos o con el pago de una
consecuencia pecuniaria saneién, el DOI o el DFV, segin corresponda, efectuard un intento de
débito de la cuenta CUD del ACO, el cual podra ser parcial o equivalente al valor incumplido.
Este débito se realizara de conformidad con las condiciones establecidas en el Reglamento del

Sistema de Subastas administrado por el Banco de 1a Republica.
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MODIFICACIONES A LA CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DOI-413

Modificar el numeral 7 de la Circular Reglamentaria Externa DOI-413, el cual quedara como
sigue:

7. DESEMBOLSO DE LOS RECURSOS

Dentro de los siete (7) dias habiles siguientes al dia de la subasta, el ACO debera transmitir al
BanRep la informacion, relacionada en el numeral 5.1., con lo que el BanRep iniciara el proceso
de validacion de la documentacion relacionada con los pagarés (Anexos 6A, 6, 5, 5D y de
requerirse el Anexo 6R de esta circular) para su posterior transferencia por parte del ACO en el
deposito centralizado de valores.

El DOIV desembolsara los recursos dentro de estos siete (7) dias habiles, una vez el ACO haya
transferido al BanRep los pagarés y se haya presentado de manera completa y consistente la
totalidad de la documentacion e informacion solicitada en esta circular.

En caso de presentarse un cumplimento parcial del valor total adjudicado al ACO en una misma
subasta, ¢l BanRep solo realizara el desembolso por el valor garantizado y_aplicara las
consecuencias pecuniarias a que haya lugar por el incumplimiento a la(s) oferta(s) de la
subasta en los términos y condiciones sefialados en los contratos marco celebrados por el
Banco de la Republica v los Agentes Colocadores de OMA para la celebracion y
cumplimiento de las operaciones a las que se refiere el articulo 1 de la Resoluciéon Externa
No. 5 de 2022, asi como lo establecido en el Reglamento del Sistema de Subastas

administrado por el Banco de la Republica.

Modificar el numeral 8 de la Circular Reglamentaria Externa DOI-413, el cual quedara como
sigue:

8. CONTABILIZACION DE LOS RECURSOS

Los recursos desembolsados se contabilizaran con fecha valor del dia en que se hayan transferido
al BanRep los pagarés y se haya presentado de manera completa y consistente la totalidad de la
documentacion e informacion solicitada. Si el desembolso no se efecttia antes del cierre del
servicio de transferencia de fondos del CUD del dia mencionado, este se efectuard y se
contabilizara con fecha valor del dia habil siguiente.

En todo caso, la vigencia de la operacion se contara a partir del dia en el que se registre el
desembolso.

En caso de cumplimiento parcial, por parte del ACO, el BanRep desembolsara los recursos por
un monto tal que el valor de recibo de los pagarés entregados por el ACO cubra dicho monto mas

los intereses, y aplicara las consecuencias pecuniarias a que haya lugar por el incumplimiento
a la(s) oferta(s) de la subasta en los términos v condiciones sefalados en los contratos marco

35

BR-3-950-0



PROYECTO DE REGULACION
PUBLICACION PARA COMENTARIOS
ESQUEMA DE CONSECUENCIAS PECUNIARIAS POR
RETRASOS E INCUMPLIMIENTOS
PR-SJID-DEFI-DOAM-DFV-DOI-01 del 2 de enero de 2025

celebrados por el Banco de la Republica v los Agentes Colocadores de OMA para la
celebracion v cumplimiento de las operaciones a las que se refiere el articulo 1 de la
Resolucion Externa No. 5 de 2022, asi como lo establecido en el Reglamento del Sistema de

Subastas administrado por el Banco de l1a Republica.

Modificar el numeral 9.2 de la Circular Reglamentaria Externa DOI-413, el cual quedara como
sigue:

9.2 ACTUALIZACION DE LOS PAGARES ENTREGADOS

Durante la vigencia del REPO con pagarés, el ACO debera transmitir al BanRep, en los términos
del numeral 5.2 de esta Circular y dentro de los diez (10) primeros dias habiles de cada mes, la
actualizacion de la informacion de los pagarés que respaldan la operacion en la fecha de corte
correspondiente al tltimo dia calendario del mes anterior, asi: i) los Anexos 6A, 6, 5y 5D; y; iii)
el Anexo 6R, cuando el ACO requiera retirar pagarés porque sus condiciones de calidad y
admisibilidad no cumplen con lo sefialado en esta Circular. En este caso, el ACO debe transmitir
de forma previa el anexo 6R antes de transmitir los demas anexos indicados en este numeral.

Si el ACO no transmite al BanRep dentro de los diez (10) primeros dias habiles de cada mes la
actualizacion mensual de la informaciéon de los pagarés se informard a la Superintendencia
Financiera de Colombia para lo de su competencia. El Subgerente Monetario y de Inversiones
Internacionales-SGMII podra otorgar un plazo adicional y en caso de incumplirse con la
transmision de la informacion o cuando la SGMII no otorgue plazos adicionales, se dara la
liquidacién anticipada de la operacion el dia habil siguiente.

Asi mismo, al quinto (5) dia habil previo a la fecha del vencimiento del repo v la terminacion
anticipada el ACO debe transmitir al BanRep la actualizacion de la informacion de los
pagarés que respaldan la operacion con fecha de corte correspondiente al dia anterior del
dia en que se estan transmitiendo los anexos, asi: i) los Anexos 6A, 6, 5 v 5D; v; ii) el Anexo
6R, cuando el ACO requiera retirar pagarés porque sus condiciones de calidad y
admisibilidad no cumplen con lo seiialado en esta Circular. El anexo 6R se debe transmitir
antes de los demas anexos indicados en este numeral. En todo caso, la informacion aca
prevista se debe transmitir en los términos del numeral 5.2 de esta Circular.

Cuando el vencimiento del repo ocurra dentro de los diez primeros dias habiles del mes, el
ACO debera actualizar la informacion conforme con lo seiialado en el parrafo anterior.

Si el ACO no cumple con lo anterior, se informara a la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Modificar el numeral 10.1 de la Circular Reglamentaria Externa DOI-413, el cual quedara como
sigue:

10.1 LLAMADOS AL MARGEN
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Si el saldo de capital de los pagarés, descontandose el valor del capital de las cuotas que venzan
durante la vigencia del REPO con pagarés y el haircut, no cubre el valor desembolsado mas los
intereses, el BanRep mediante comunicacion dirigida al representante legal del ACO, informara
el valor adicional a instrumentar. El ACO debera entregar y endosar al BanRep los pagarés
adicionales necesarios hasta que se cubra el valor desembolsado mas los intereses del REPO con
pagarés. E1 ACO dispondra hasta el cierre de la segunda sesion de compensacion y liquidacion
de cheques del quinto (5) dia habil decinco(5)-diashabiles, contados a partir del dia habil
siguiente a la fecha de la comunicacion mediante la cual el BanRep hace la solicitud, para cumplir
con el llamado a margen que le haga el BanRep, en los términos de las Circulares Externas
Operativas y de Servicios DSP-158 y DSP-153.

Si el ACO no cumple el llamado en el horario seiialado, se declarara el incumplimiento, se
dara la liquidacion anticipada de la operacion (aceleracion) el dia habil siguiente, v se
aplicaran las consecuencias pecuniarias en los términos v condiciones seialados en los
contratos marco celebrados entre el Banco de la Republica y los Agentes Colocadores de
OMA para la celebracion y cumplimiento de las operaciones a las que se refiere el articulo
1 de la Resolucion Externa No. 5 de 2022, asi como lo establecido en el Reglamento del
Sistema de Subastas administrado por el Banco de la Republica.

Modificar el numeral 10.2 de la Circular Reglamentaria Externa DOI-413, el cual quedara como
sigue:

10.2 SUSTITUCION DE PAGARES

Para la sustitucion de pagarés, los ACO tendran plazo centaran-con-cinco-(5)-dias-habiles
hasta el cierre de la segunda ses10n de compensacnon Y llquldacmn de cheques del qulnto 5
dia habil pars ando g : 0 i d o1 i
p&FHPelel—dia—habﬂ 51gulente a la fecha de la comunicacién medlante la cual el Ban ep hace la
solicitud de sustitucion, en los términos de las Circulares Externas Operativas y de Servicios
DSP-158 v DSP-153.

Si el BanRep encuentra que los titulos valores no cuentan con las caracteristicas de admisibilidad
y calidad sefialadas en esta circular, solicitara la sustitucion de los pagarés respectivos, siempre
que esta sustitucion se requiera frente al valor de recibo. El ACO dispondra hasta el cierre de la
segunda sesion de compensacion y liquidacién de cheques del quinto (5) dia habil deecinee
5)-dias-habiles, contados a partir del dia habil siguiente a la fecha de la comunicacion mediante
la cual el BanRep hace la solicitud, para cumplir con la solicitud de sustitucion de pagarés que
le haga el BanRep, en los términos de las Circulares Externas Operativas y de Servicios DSP-

158 y DSP-153.

Los pagarés que contengan Uinicamente operaciones de créditos garantizadas por el FNG y que
cuenten con un respaldo de 80% o mas, no estaran sujetos al requerimiento de sustitucion cuando
cambie su calificacion crediticia.
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Si el ACO no cumple con el horario seiialado, se declarara el incumplimiento, se dara la
liquidacion anticipada de la operacion (aceleracion) el dia habil siguiente, v se aplicaran las
consecuencias pecuniarias en los términos vy condiciones seiialados en los contratos marco
celebrados entre el Banco de la Republica v los Agentes Colocadores de OMA para la
celebracion y cumplimiento de las operaciones a las que se refiere el articulo 1 de la
Resolucion Externa No. 5 de 2022, asi como lo establecido en el Reglamento del Sistema de

Subastas administrado por el Banco de la Repiblica.

Modificar el numeral 10.5 de la Circular Reglamentaria Externa DOI-413, el cual quedara como
sigue:

10.5 GARANTIA EN EFECTIVO

En caso de que el ACO no disponga de suficientes titulos admisibles para dar cumplimiento a la
sustitucion, al llamado al margen o a la entrega de nuevos pagarés, el ACO podra constituir la
garantia en efectivo. Para el efecto, el BanRep debitara la cuenta del ACO en el CUD, a mas
tardar al cierre de la segunda sesion de compensacion v liquidacion de cheques del quinto (5)
el-gquinte-dia habil siguiente al requerimiento que le haga el BanRep, en los términos de las
Circulares Externas Operativas y de Servicios DSP-158 y DSP-153. El efectivo debitado del
CUD no se considerara como un prepago de la operacion, sino que tendra calidad de garantia, por
lo cual los intereses causados del REPO con pagarés no tendran modificacion.

Si el ACO no cumple con el horario seiialado, se declarara el incumplimiento en la
constitucion de la garantia en efectivo, se dara la liquidacion anticipada de la operacion
(aceleracion) el dia habil siguiente, v se aplicaran las consecuencias pecuniarias en los
términos y condiciones seiialados en los contratos marco celebrados entre el Banco de la
Republica v los Agentes Colocadores de OMA para la celebracion v cumplimiento de las
operaciones a las que se refiere el articulo 1 de la Resolucion Externa No. 5 de 2022, asi como
lo establecido en el Reglamento del Sistema de Subastas administrado por el Banco de la

Republica.

Modificar el primer parrafo del numeral 11 de la Circular Reglamentaria Externa DOI-413, el cual
quedara como sigue:

11. RECAUDO DEL REPO Y DEVOLUCION DE LOS PAGARES

Al vencimiento del REPO con pagarés, en la liquidacion anticipada o en la terminacion anticipada
voluntaria, el BanRep debitara la cuenta de depdsito CUD del ACO en ¢l BanRep por el valor
que corresponda incluyendo los intereses causados y los demas cargos cuando hubiere lugar,
incluyendo las saneienes consecuencias pecuniarias aplicables, de conformidad con lo
establecido en el numeral 6.3 de la CRE-DOAM 148, los términos y condiciones seiialados en
los contratos marco celebrados por el Banco de la Republica y los Agentes Colocadores de
OMA para la celebracion y cumplimiento de las operaciones a las que se refiere el articulo
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1 de la Resolucién Externa No. 5 de 2022, y lo establecido en el Reglamento del Sistema de
Subastas administrado por el Banco de la Repiiblica. Para lo anterior es obligacion del ACO
proveer de fondos suficientes en su cuenta de deposito en el BanRep para que, en la fecha prevista
del pago, cuente con los recursos correspondientes.

(..)

Modificar el primer parrafo del numeral 12 de la Circular Reglamentaria Externa DOI-413, el cual
quedara como sigue:

12. INCUMPLIMIENTO AL VENCIMIENTO

Si el ACO incumple con el pago del valor total de la obligacién que corresponde al REPO, al
vencimiento, a la terminacion anticipada voluntaria, a la liquidacion anticipada, o con el pago de
las consecuencias pecuniarias-saneién, se aplicara lo dispuesto en el numeral 6.3 de la CRE-
DOAM-148, en los términos v condiciones seiialados en los contratos marco celebrados entre
el Banco de la Republica vy los Agentes Colocadores de OMA para la celebracion y
cumplimiento de las operaciones a las que se refiere el articulo 1 de la Resolucién Externa
No. 5 de 2022, asi_como_lo_establecido _en el Reglamento del Sistema de Subastas
administrado por el Banco de la Republica.

(..)

Adicionar el siguiente numeral 13 de la Circular Reglamentaria Externa DOI-413:
13. RETRASO AL VENCIMIENTO

Se declara el retraso cuando el ACO paga la obligacion del capital y los intereses del REPO
con pagarés después del cierre del servicio de transferencia de fondos del CUD el dia del
vencimiento, pero antes del cierre de la segunda compensacion de cheques del dia del
vencimiento en los términos de las Circulares Externas Operativas y de Servicios DSP-158 v
DSP-153.

Cuando el ACO cumpla con la obligacion de pago del capital y los intereses de la operacion
con retraso al vencimiento, se aplicaran las consecuencias pecuniarias en los términos v
condiciones seialados en los contratos marco celebrados entre el Banco de la Republica vy
los Agentes Colocadores de OMA para la celebracion v cumplimiento de las operaciones a
las que se refiere el articulo 1 de la Resolucion Externa No. 5 de 2022, asi como lo establecido

en el Reglamento del Sistema de Subastas administrado por el Banco de la Republica.

Dado la anterior adicion, se modifica la numeracion del numeral 13 de la Circular Reglamentaria
Externa DOI-413 al numeral 14.
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e Se modifica el campo 3 - “Fecha de corte” del numeral 2.1. de los Registros Encabezados del
anexo 6 de la CRE-DOI-413, el cual quedara como sigue:
. Longitud s L
Campo Tipo Mixima Nombre Campo Descripcion Validacion del campo
3 Numérico 8 Fecha de corte Registre el aflo, mes y dia de la fecha de | Verificar que esta fecha sea igual a:

corte asi: 1) el dia calendario anterior a la | 1) el dia calendario anterior a la fecha

fecha de adjudicacion del REPO; ii) el [de adjudicacion del REPO; ii) la

altimo dia calendario del mes anterior al [fecha de corte del ultimo dia

de transmision de la informacion de |calendario del mes anterior al de
ctualizacion o; iii) la fecha del dia |transmision de la informacion de
alendario anterior al de la comunicacion |actualizacion o; iii) la fecha del dia
ara la entrega de nuevos pagarés, segun |calendario anterior al de la
orresponda, 0 iv) al dia anterior del dia |comunicaciéon para la entrega de
n_que se estin transmitiendo los [nuevos pagarés, segun corresponda;

Iz_mexos cuando se vaya a vencer el repo. |iv) Fecha de corte del dia anterior

a la transmision de los anexos.

epe e tele e ol S0 egssensgnde

lroneleddioe SRR del popmbee dol

izual-a:

[La informacion de la cartera remitida al

BanRep, debe corresponder a la fecha

de corte.

Utiliza el formato AAAAMMDD.

e Se modifica el campo 3 - “Fecha de corte” del numeral 2.1. de los Registros Encabezados del
anexo 6A de la CRE-DOI-413, el cual quedara como sigue:
Campo Tipo LO{lg.Imd Nombre Descripcion Validacion del campo
maxima campo
3 Fecha 8 Fecha de corte |Registre el afio, mes y dia asi: 1) el dia [Verificar que esta fecha sea igual a: 1) el

calendario anterior a la fecha de
adjudicacion del REPO; ii) el ultimo dia
calendario del mes anterior al de
transmision de la informacion de
actualizacién o; iii) la fecha del dia
calendario anterior al de la comunicacion
para la entrega de nuevos pagarés, segun
corresponda; iv) al dia anterior del dia
en que se estan transmitiendo los anexos

dia calendario anterior a la fecha de
hdjudicacion del REPO; ii) la fecha de
corte del altimo dia calendario del mes
anterior al de transmision de la
informacion de actualizacion o; iii) la
fecha del dia calendario anterior al de
la comunicacién para la entrega de
huevos pagarés, segiin corresponda_iv)
Fecha de corte del dia anterior a la

cuando se vaya a vencer el repo.

[a informacion reportada debe corresponder
b la fecha de corte. Utilice el formato
AAAAMMDD.

transmision de los anexos.
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e Se modifica el campo 3 - “Fecha de corte” del numeral 2.1. de los Registros Encabezados del
anexo 6R de la CRE-DOI-413, el cual quedara como sigue:

Campo

Tipo

Longitud
Mixima

Nombre
Campo

Descripcion

Validacion del campo

3

Fecha

8

Fecha de Corte

Registre el afio, mes y dia
correspondiente a: i) el dia
calendario anterior a la fecha de
adjudicacion del REPO con
pagarés o; ii) el tultimo dia
calendario del mes anterior al de
la transmision de la
actualizacion, segliin
corresponda; iv) al dia anterior
del dia _en que se estan
transmitiendo __los __anexos
cuando _se vaya a vencer el
repo.

[La informacion de la cartera
remitida al BanRep, debe
corresponder a la fecha de corte.

Utiliza el formato AAAAMMDD.

Verificar que esta fecha sea
igual al dia calendario anterior
lp la adjudicacion del REPO.
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REGLAMENTO DEL SISTEMA DE SUBASTAS

16. RETRASOS E INCUMPLIMIENTOS

Las Entidades Participantes se sujetaran a las siguientes consecuencias pecuniarias totales en las que
se incluye el valor correspondiente a los retrasos e incumplimientos de operaciones de intervencion
cambiaria y/o monetaria, segun aplique, conforme lo establecido en el Contrato Marco celebrado
entre el BanRep y la Entidad Participante para llevar a cabo tales operaciones:

16.1. Operaciones Cambiarias
Después de los horarios de cumplimiento establecidos en el numeral 9.1.2.1 del presente Reglamento,
se declarard el retraso o incumplimiento de la operacion, segiin corresponda, y se aplicaran las

siguientes consecuencias pecuniarias conforme las condiciones que se sefialan a continuacion:

Tabla 1. Consecuencias pecuniarias aplicables a las operaciones cambiarias del BanRep

Instrumento | R€traso en el cumplimiento Incumplimiento al inicio Incumplimiento al
de la operacion* de la operacion™* vencimiento de la operaciont
N/A
Contado Monto x TC x ¥ 3% x TC x Monto
No hay lugar a la
Opciones Monto x TC x ¥ operacion y se cobra la 3% x TC x Monto
Prima
1,5% TC x Monto
NDFs Monto x TC x ¥ N/A L VC
0,
FX swaps Monto x TC x 9 3% x TC x Monto 3% x TC x Monto
FX swaps N/A 3% x TC x Monto 3% x TC x Monto
ventanilla

* Retraso en el cumplimiento de la operacion: aplica para los pagos que se lleven a cabo en la franja horaria estipulada como
retraso segun lo sefialado en el numeral 9.1 del presente reglamento.

** Incumplimiento del flujo al inicio de la operacion: aplica para los pagos que deben llevarse a cabo el dia de la subasta o
ventanilla, conforme a las condiciones establecidas en el numeral 9.1.2.1. del presente reglamento. Lo anterior incluye el
cumplimiento de la prima de las opciones put o call, el flujo de contado de los FX-Swap y los FX-Swap de ventanilla y la
constitucion de garantias de los FX-Swap de ventanilla.

+ Incumplimiento del flujo al vencimiento: aplica para los pagos que deben llevase a cabo el dia de vencimiento de la
operacion, conforme a las condiciones establecidas en el numeral 9.1.2.1. del presente reglamento. Lo anterior incluye el
cumplimiento del ejercicio de las opciones put o call, de las operaciones de contado, de los forwards NDF y el flujo a futuro
de los FX-Swap y FX-Swaps de ventanilla.

Donde
e TC: es la tasa de cambio de la operacion que se expresa en términos de pesos colombianos
por una unidad de la otra divisa.
e Monto corresponde al monto en divisas de la operacion.
e VC: Corresponde al valor del cumplimiento de la operacion en su vencimiento. Siempre que
este resulte en una obligacion de pago para la entidad participante.
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1/
9= (1 + max{O, lim Fed Funds} + 32pb) 00 _ 1

sup

16.1.1. Condiciones generales de la aplicacion de las consecuencias pecuniarias:

a.

La consecuencia pecuniaria aplicable a las operaciones cumplidas con retraso corresponde a la
tasa de interés diaria del maximo entre cero y el limite superior de la tasa objetivo de fondos
federales de los Estados Unidos de América (Fed Funds), mas 32 puntos basicos.

. Para los retrasos, la entrega de las divisas o de la moneda legal correspondiente a la operacion

que se esté llevando a cabo, el BanRep cumplird la operacion siempre que la entrega de los
recursos por parte de la Entidad Participante se verifique antes de la hora limite que se sefiale para
el efecto en la convocatoria.

En este caso, en la fecha de cumplimiento de la operacion el BanRep debitara de la cuenta de
deposito en moneda legal que la Entidad Participante mantiene en el BanRep el equivalente de
aplicar la consecuencia pecuniaria prevista en la Tabla 1 del presente numeral.

. Se configurara el incumplimiento al vencimiento de la operacion cuando la Entidad Participante

no entregue al BanRep en los horarios establecidos, las divisas o moneda legal correspondientes
a las operaciones que hayan sido celebradas a través del Sistema de Subastas administrado por el
BanRep.

En este caso, el dia habil siguiente al incumplimiento el BanRep debitara de la cuenta de depdsito
en moneda legal que la Entidad Participante mantiene en el BanRep el equivalente de aplicar la
consecuencia pecuniaria total prevista en la Tabla 1 del presente numeral.

Cuando la Entidad Participante entregue las divisas o moneda legal correspondiente después de la
hora limite de cumplimiento, el BanRep efectuard la devolucion de éstas, excluyendo el valor que
corresponda a la consecuencia pecuniaria por efecto del incumplimiento de la operacion.

En el caso de las opciones, cuando la Entidad Participante no entregue los recursos en moneda
legal correspondientes al pago de la prima de la opcién dentro del horario establecido en el
numeral 9.1.2.1 del presente Reglamento, se declarara el incumplimiento y no se recibira ni
registrard a su favor ninguna operacion.

El dia habil siguiente al incumplimiento del pago de la prima, el BanRep debitara de la cuenta de
deposito en moneda legal que la Entidad Participante mantiene en el BanRep el equivalente al

valor de la prima dejada de pagar.

En las operaciones de FX-Swap ventanilla, se declarara el incumplimiento cuando la Entidad
Participante no informe la distribucion de las garantias por moneda o no entregue las garantias
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requeridas y/o la moneda legal correspondiente a la venta de divisas de contado del contrato o la
compra de divisas a futuro del contrato, o lo haga después de la hora limite sefialada.

El valor de pago de la consecuencia pecuniaria dispuesta en la Tabla 1 del presente numeral, sera
compensado con las garantias recibidas y se efectuara la devolucion a la Entidad Participante del
monto remanente de las garantias.

Si las garantias estan en divisas, para la liquidacion de las consecuencias pecuniarias se utilizara
la Tasa Representativa del Mercado vigente, y el valor resultante se debitara de la cuenta de
deposito en moneda legal que la Entidad Participante mantiene en el BanRep.

Cuando la Entidad Participante no disponga de recursos en moneda legal en la cuenta de depdsito
que mantiene en el BanRep, los débitos a la cuenta de que trata este numeral se realizaran
diariamente de manera sucesiva hasta el cumplimiento de las obligaciones.

Las consecuencias pecuniarias aca previstas no seran aplicables a las operaciones de compra o
venta directa de divisas a con el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

16.1.2. Operaciones de intervencion cambiaria que se realizan a través de otros sistemas:

a.

Las operaciones de intervencion cambiaria cuyo cumplimiento se realice a través de un sistema
de compensacion y liquidacion de divisas de caracter multilateral o una camara de riesgo central
de contraparte, estaran sujetas a los términos y condiciones previstos en el reglamento de
operacion del sistema o camara, segin corresponda. En consecuencia, a estas operaciones no les
aplican las consecuencias pecuniarias previstas en el presente numeral.

. Las Entidades Participantes reembolsaran las sumas que el BanRep hubiere transferido al sistema

de compensacion y liquidacion de divisas por concepto de una distribucion de pérdidas cuando se
presenten retardos o incumplimientos de éstos.

16.2. Operaciones Monetarias

Las operaciones que se cumplan después de los horarios sefialados en el numeral 9.1.2.2. del presente
Reglamento se declararan en retraso o en incumplimiento, segun corresponda, y se aplicaran las
siguientes consecuencias pecuniarias:

Al repo overnight que resulta de la conversion del RI y al ROC les aplica el mismo esquema de
consecuencias pecuniarias aplicables al incumplimiento o retraso al vencimiento.
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Tabla 2. Consecuencias pecuniarias aplicables a las operaciones monetarias del BanRep

Tipo

,Cuando aplica la consecuencia pecuniaria?

Consecuencia Pecuniaria

Incumplimiento de
oferta u operacion
inicial

Si a la entidad se le adjudica una oferta en la
subasta, pero no cumple, es decir, no entrega los
titulos o los recursos antes del cierre del servicio
de transferencia de fondos del CUD del dia en
que fue aprobada la oferta. Lo anterior, en los
términos de la Circular Operativa y de Servicios
DSP-158 Asunto 8: Sistema de cuentas de
depdsito — CUD.

Aplica para ofertas
contraccion.

de expansion y de

VI «[(1+TIE —T1S)"" /365 — 1]

VI = valor incumplido

TIZ = tasa de ventanilla de expansion

TIS= tasa de ventanilla de contraccion

NI* = numero de incumplimientos en el ltimo afio
calendario en operaciones monetarias.

Llamados al

Si no se cumple a mas tardar al cierre de la
segunda compensacion de cheques de la fecha
limite de cumplimiento.

VI +[(1 + TIE —T1S)" /365 — 1]

VI = valor incumplido

sxili;ﬁi?éi/?ie Lo anFerior, en los .tjc'rminos de la Circular|  TJE = tasa de ventanilla de expansion
titulos Operativa y de Servicios DSP-153 Asunto 2:(  TJ¢= tasa de ventanilla de contraccién
Sistema de compensacion electronica de cheques|  NI* = numero de incumplimientos en el Gltimo afio
y de otros instrumentos de pago-CEDEC. calendario en operaciones monetarias.
Si se paga el total adeudado luego del cierre del
servicio de transferencia de fondos del CUD el VR *[(1+ IBC)DR/365 —1]
dia del vencimiento y antes del cierre de la
segunda compensacion de cheques del dia del| VR = capital + intereses cumplidos con retraso
venclimiento. IBC= interés bancario corriente de crédito de consumo y|
Retraso al . o ) ordinario certificado por la SFC y vigente el dia que se
vencimiento Lo anterior, en los términos de las Circulares| declara el incumplimiento

Externas Operativas y de Servicios DSP-158
Asunto 8: Sistema de cuentas de depdsito — CUD
y DSP-153 Asunto 2: Sistema de compensacion
electronica de cheques y de otros instrumentos de
pago-CEDEC.

DR = dias en retraso = niimero de dias calendario entre la
fecha de vencimiento de la operacion y el dia del
cumplimiento con retraso. Ejemplo: si la operacion vence
un viernes y se cumple con retraso el lunes, DR es igual
a3.

Incumplimiento al
vencimiento

Si no se presenta el pago de la obligacion antes
del cierre de la segunda compensacion de cheques
del dia del vencimiento. Lo anterior, en los
términos de la Circular Operativa y de Servicios
DSP-153 Asunto 2: Sistema de compensacion
electronica de cheques y de otros instrumentos de
pago-CEDEC.

Las operaciones que sean terminadas
anticipadamente estaran sujetas a los mismos
horarios para el cumplimiento al vencimiento y
en caso de incumplimiento les seran aplicables las
mismas consecuencias pecuniarias contempladas
en este caso.

VI *0.5%

VI = valor incumplido = capital + intereses

*Respecto al calculo de NI:
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1. Los incumplimientos de operaciones monetarias a las que se hace referencia para el calculo de NI incluyen los
incumplimientos de operaciones Non Delivery Forward de compra de TES (NDF de TES).

2. Se entiende que el afio calendario comienza en la misma fecha del afio inmediatamente anterior més un dia
calendario. Ejemplo: si el incumplimiento se presenta el dia 11 de diciembre, se tienen en cuenta los
incumplimientos desde el 12 de diciembre del afio inmediatamente anterior (incluyendo el 12 de diciembre).

3. NI tendra el valor de uno (1) para el primer incumplimiento registrado en el Gltimo afio calendario y se ira
incrementando de 1 en 1.

4.  Sise presentan multiples incumplimientos de ofertas pertenecientes a una misma subasta u operacion, contara por
un incumplimiento para efectos del calculo de NI.

5. Sise presentan incumplimientos en mas de una subasta u operacion realizadas en un mismo dia, cada una de ellas
contara como un incumplimiento independiente.

6. Para efectos del calculo del NI aplicable a un incumplimiento, se tendra en cuenta el orden temporal (fecha, diay
hora) en el que se realizaron las subastas u operaciones iniciales de aquellas que fueron incumplidas.

** Para determinar el valor de la consecuencia pecuniaria se empleara el método de redondeo a 6 decimales, incluso para
célculos intermedios.

16.2.1. Condiciones generales de la aplicacion de las consecuencias pecuniarias:

a. Se configurard un retraso cuando la Entidad Participante realice el pago o transferencia de los
valores entre la hora limite de cumplimiento y la hora limite permitida para el cumplimiento con
retraso conforme lo establece el numeral 9.1. de este reglamento.

b. Se configurara el incumplimiento al vencimiento de la operacion cuando la Entidad Participante
no entregue al BanRep en los horarios limites establecidos en el numeral 9.1 de este reglamento,
los recursos correspondientes a las operaciones que hayan sido celebradas a través del Sistema
de Subastas administrado por el BanRep.

c. Las consecuencias pecuniarias aplicables al incumplimiento de los llamados al margen o
sustitucion de titulos Unicamente se ejecutaran si la entidad cumple la liquidacion anticipada de
la operacion. Si hay incumplimiento de la liquidacion anticipada de la operacion, se aplicara
unicamente la consecuencia pecuniaria correspondiente al incumplimiento al vencimiento de la
operacion.

d. La consecuencia pecuniaria minima aplicable serd el equivalente a 28 UVT.

e. A partir del dia siguiente del incumplimiento de la operacion, se causaran intereses de mora
correspondientes a la tasa maxima legal permitida (IBC*1,5) por cada dia de demora en el pago.
El nimero de dias a aplicar los intereses de mora se contara a partir del dia siguiente en que se
declara el incumplimiento hasta el dia del pago.

Para los incumplimientos de operaciones de NDF de TES seran aplicables los intereses de mora
aca establecidos.

f. Se dard la liquidacién anticipada de la operacion por efecto de incumplimientos de llamados al

margen / constitucion de garantias / sustitucion de titulos, de conformidad con lo previsto en el
presente reglamento.
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g. Las consecuencias pecuniarias aca previstas no seran aplicables al Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico.

16.3 Operaciones administradas

Las consecuencias pecuniarias de los incumplimientos en las subastas administradas de TES — Clase
B y en el Esquema de Formacion del IBR se aplicaran de acuerdo con lo definido en su respectiva
reglamentacion.

16.4. Reportes a la Superintendencia Financiera de Colombia

Los retrasos e incumplimientos al vencimiento de las operaciones de las Entidades Participantes sobre
las operaciones que se lleven a cabo a través del Sistema de Subastas seran reportados a la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Seran igualmente reportados a la Superintendencia Financiera de Colombia los incumplimientos de
las consecuencias pecuniarias incluidas en este numeral.

16.5. Suspensiones

Si la Entidad Participante no cumple con el pago de las obligaciones de las operaciones monetarias y
cambiarias, incluyendo el pago de las consecuencias pecuniarias a las que haya lugar como resultado
del incumplimiento, aplicara lo dispuesto en el articulo 12 de la Resolucion Externa No. 5 de 2022.

La Entidad Participante podra recuperar la calidad de ACO a la que se refiere el articulo 12 antes
indicado (sujeto al cumplimiento de los demas requisitos de acceso, incluida una nueva solicitud), y
participar en las operaciones de intervencion cambiaria, cuando pague la totalidad de las sumas
derivadas del incumplimiento incluyendo los saldos pendientes de la obligacion (capital e intereses),
las consecuencias pecuniarias y los intereses de mora a los que haya lugar.

16.6. Consideraciones adicionales

a. En cualquier caso, la Entidad Participante reconoce y acepta que, ante cualquier retraso y/o
incumplimiento, el BanRep debite de la cuenta de depoésito que aquella mantiene en éste, el
monto que corresponda a la consecuencia pecuniaria total, en los términos establecidos en el
presente reglamento, asi como los titulos que las Entidades Participantes mantengan en el sistema
DCYV del Banco de la Republica.

Los débitos se llevaran a cabo por el valor total o parcial de lo adeudado teniendo en cuenta la
disponibilidad de recursos y titulos, para el efecto, el BanRep podra consultar el saldo en las
cuentas de deposito de dinero y titulos que mantenga la Entidad Participante en los sistemas
CUD y DCV del BanRep.
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Si antes de la 1 p.m. del dia en que se debe cumplir la consecuencia pecuniaria no se ha efectuado
su pago, entre la 1 p.m. y el cierre del servicio de transferencia de fondos del CUD en los
términos de la Circular Externa Operativa y de Servicios DSP-158 de tal dia, los sistemas del
BanRep, segin corresponda, efectuara uno o mas intentos de débitos manuales de la cuenta CUD
dentro de la franja horaria sefialada por el valor total de la consecuencia.

Si no es posible hacer el débito en los términos indicados, el BanRep efectuara un tnico intento
de débito posterior al incumplimiento y por el valor total o por el valor parcial equivalente al
saldo de la cuenta CUD de la entidad, entre las 6:30 a.m. y las 9 a.m. del dia habil siguiente al
incumplimiento.

b. El pago de las consecuencias pecuniarias establecidas en este reglamento se debe efectuar antes
del cierre del servicio de transferencia de fondos del CUD del dia habil siguiente a aquel en el
que se declara el retraso o incumplimiento. Lo anterior, en los términos de la Circular Operativa
y de Servicios DSP-158 Asunto 8: Sistema de cuentas de depésito — CUD.

c. De acuerdo con el articulo 2.36.3.1.8. del Decreto Unico Reglamentario 2555 de 2010, en el caso
de incumplimiento de estas operaciones aplicara lo que se presenta a continuacion:

i. Los dias que tome a la Entidad Participante llevar a cabo el pago de la operacion o de la
consecuencia pecuniaria causaran intereses de mora correspondientes a la tasa maxima
permitida a partir del dia del incumplimiento y hasta el dia en que se lleve a cabo el pago total
de lo adeudado.

ii. Si alguna de las partes incumple su obligacion, cada una de ellas mantendra el derecho de
propiedad sobre las sumas de dinero y los valores que haya recibido, y podra conservarlos
definitivamente, disponer de ellos o cobrarlos a su vencimiento.

iii. Si en la fecha de vencimiento se presenta un incumplimiento por alguna de las partes y existe
alguna diferencia entre el Monto Final pactado en la operacion y el precio de mercado de los
valores en la fecha de incumplimiento mas las amortizaciones, rendimientos o dividendos
sobre los cuales el Adquirente tuviere deber de transferencia, la parte para la cual dicha
diferencia constituya un saldo a favor tendra derecho a que la misma le sea pagada en un
plazo no mayor a cinco (5) dias habiles contados a partir de la fecha en la cual se declare el
incumplimiento, mediante la entrega del dinero.

d. Las consecuencias pecuniarias aca previstas son proporcionales al valor incumplido.
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