BR-3-950-0
PROYECTO DE REGULACION
PUBLICACION PARA COMENTARIOS
AJUSTES A LAS OPERACIONES DE LIQUIDEZ
DEL BANCO DE LA REPUBLICA
PR-DEFI-020 del 21 de enero de 2022

De acuerdo con en el numeral 8, del articulo 8o. del Codigo de Procedimiento Administrativo y de lo
Contencioso Administrativo, se publica para comentarios el proyecto de regulacién “AJUSTES A LAS
OPERACIONES DE LIQUIDEZ DEL BANCO DE LA REPUBLICA” por un término de quince (15) dias
calendario contados a partir del dia siguiente a la fecha de su publicacion.

Fecha de publicacién: 21 de enero de 2022
Fecha y hora limite: 5 de febrero de 2022, 5:00 p.m.

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 1581 de 2012, por medio de la cual se dictan las disposiciones
generales para la proteccidon de datos personales, y el Decreto 1377 de 2013 que la reglamenta parcialmente,
incorporado en el Decreto Unico Reglamentario 1074 de 2015, la informacion que sea proporcionada al Banco
de la RepuUblica estard protegida por la politica de tratamiento de datos personales disponible en
http://www.banrep.gov.co/proteccion-datos-personales en la seccion “Proteccion de Datos Personales —
Habeas Data”.

OBJETIVO Y JUSTIFICACION DEL PROYECTO DE REGULACION

La Junta Directiva del Banco de la Republica esta evaluando implementar las siguientes medidas en relacion
con las operaciones de mercado abierto y de liquidez para el normal funcionamiento del sistema de pagos:

1. Las contrapartes en las operaciones de expansion transitoria instrumentadas con deuda publica seran
exclusivamente (i) establecimientos de crédito (incluyendo a Bancdldex) que registren saldos de pasivos
para con el publico y (ii) establecimientos de crédito y sociedades comisionistas de bolsa por cuenta propia
que participen en el programa de creadores de mercado de deuda publica del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico.

2. Autorizar como contrapartes elegibles del repo intradia y su conversion automatica en overnight a todas
aquellas entidades que participan en el sistema CUD del Banco de la Republica, con excepcién de los
operadores de informacién de la seguridad social, el Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico y las
infraestructuras del mercado financiero. Se mantiene como contraparte elegible para estas operaciones a
las cAmaras de riesgo central de contraparte.

3. Restablecer el limite del patrimonio técnico para el saldo promedio de las operaciones de expansién
transitoria instrumentadas con titulos de deuda publica, incluyendo subasta y ventanilla.

4. Adicionalmente se presentan otros ajustes.

FUNDAMENTO LEGAL

Articulos 371 y 372 de la Constitucion Politica de Colombia, el literal a) del articulo 12, el pérrafo 1 del
articulo 16, y el literal b) del articulo 53 de la Ley 31 de 1992 y el articulo 68 del Decreto 2520 de 1993,

Pulse aqui, para ingresar sus comentarios.



http://www.banrep.gov.co/proteccion-datos-personales
https://www.banrep.gov.co/es/contenidos/webform/comentarios-proyecto-regulacion-pr-defi-020
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TEXTO DEL PROYECTO DE REGULACION

PROPUESTA — RESOLUCION EXTERNA No. 2 DE 2015

¢ Maodificacion del Articulo 4o0., el cual quedara como sigue:

“Articulo 40. Operaciones de contraccion monetaria. El Banco de la Repuiblica podré transferir en
forma definitiva e-transiteria, titulos de deuda pablica o titulos emitidos por el Banco de la Republica a los
Agentes Colocadores de OMAs, mediante la celebracion de operaciones de venta e-dereperto-{repo) con
el objeto de regular la liquidez de la economia. Adicionalmente, el Banco de la Republica podra llevar a
cabo con los Agentes Colocadores de OMAS operaciones de contraccion transitoria mediante reeibir
depositos de dinero a plazo remunerados.”

¢ Modificacion del Paragrafo 1 del Articulo 50., el cual quedara como sigue:

“Paragrafo 1. En las operaciones de reporto (repo), el Banco de la Republica podra requerir a los Agentes
Colocadores de OMAs la entrega de garantlas para mltlgar eI rlesgo de reposmon 0 de reemplazo de estas

Estas garantlas tendran las prerrogatlvas previstas en eI artlculo 11 de Ia Ley 964 de 2005

Las garantias solo podran constituirse con titulos depesitades-en-el-BCV que sean admisibles para las

operaciones de expansion monetaria transitoria y/o en efectivo en moneda legal colombiana.”
¢ Modificacion del Paragrafo 1 del Articulo 8o., el cual quedard como sigue:

“Paragrafo 1. Las entidades interesadas en part|C|par como Agentes Colocadores de OMAs deberan
3 suministrar la informacion que
este exua medlante reglamentamon de caracter general y acredltar capacidad técnica y administrativa
suficiente para realizar las operaciones.”

e Adicionar el siguiente Paragrafo 3 al Articulo 80.:

“Paragrafo 3. Cuando el Banco de la Replblica efectlie las operaciones para reqular la liguidez de la
economia o para facilitar el normal funcionamiento del sistema de pagos en el mercado secundario (ciego
0 _semiciego), podran actuar como sus contrapartes entidades distintas a los Agentes Colocadores de
OMAs.”

¢ Modificacion del Articulo 90., el cual quedara como sigue:
“Articulo 90. Agentes Colocadores de OMASs que actlen en operaciones de expansion monetaria.
Podran actuar como Agentes Colocadores de OMAs en las operaciones de expansion monetaria, en forma
transitoria y definitiva, las entidades que se indican a continuacion:

a. Operaciones de expansién transitoria:
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Establecimientos bancarios, corporaciones financieras, comparfiias de financiamiento, cooperativas
financieras, sociedades comisionistas de bolsa, sociedades fiduciarias, sociedades administradoras de
inversion (-SAl-), sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantias, entidades aseguradoras,
sociedades titularizadoras, la Financiera de Desarrollo Nacional S.A. -FDN-, el Fondo para el
Financiamiento del Sector Agropecuario - FINAGRO-, el Banco de Comercio Exterlor de Colombia S.A.
-BANCOLDEX-, la Financiera de Desarrollo Terrltorlal S.A. - FINDETER-, eHnstituto-Colombianode

G#ed#e—EdHeatwe—y—EswdwsiFeemee&eneLB@eF%ngEX—ENlemtene y el Fondo Nacional del
Ahorro - FNA-.

b. Operaciones de expansion definitiva:

Establecimientos bancarios, corporaciones financieras, compafiias de financiamiento, cooperativas
financieras, sociedades comisionistas de bolsa, sociedades fiduciarias, sociedades administradoras de
inversion -SAl-, sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantias, entidades aseguradoras,
sociedades de capitalizacion, sociedades de intermediacion cambiaria y servicios financieros especiales,
sociedades titularizadoras, el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN-, el Fondo para
el Financiamiento del Sector Agropecuario - FINAGRO-, la Financiera de Desarrollo Territorial S.A. -
FINDETER-, la Financiera de Desarrollo Nacional S.A. -FDN-, el Fondo Nacional del Ahorro - FNA-, el
Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estudios Tecnlcos en el Exterior- ICETEX-, y el Banco de

Comercio Exterior de Colombia S.A. BANCOLDEX—y—eI—Fende—Fmanere#ede—F#eyeete&de—De&weHe
~FONADE-.

Paragrafo. Las entidades sefialadas en el literal a. del presente articulo podran realizar operaciones de
expansion transitoria por cuenta propia y por cuenta de terceros y/o fondos administrados, en los términos
establecidos por el Banco de la Republica mediante reglamentacién de caréacter general.”

¢ Modificacion del Articulo 100., el cual quedara como sigue:

“Articulo 100. Agentes Colocadores de OMAS que actlien en operaciones de contraccién monetaria.
Podran actuar como Agentes Colocadores de OMAS en las operaciones de contraccién monetaria, en forma
transitoria y definitiva, las entidades que se indican a continuacion:

a. Operaciones de contraccion transitoria mediante depésitos de dinero a plazo remunerados: Las entidades
sefialadas en el literal b. del articulo 90. de la presente resolucion, y las camaras de riesgo central de
contraparte reguladas por la Ley 964 de 2005 vy el Decreto 2555 de 2010 y las normas gue las modifiguen

o complementen, v las sociedades especializadas en depdsitos v pagos electrénicos -SEDPES-.
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b. Operaciones de contraccion definitiva: Las entidades sefialadas en el literal b. del articulo 9o. de la
presente resolucion, las camaras de riesgo central de contraparte requladas por la Ley 964 de 2005 v el
Decreto 2555 de 2010 y las normas que las modifiquen o complementen, y las sociedades especializadas
en depositos y pagos electronicos -SEDPES-.

Paragrafo. Las sociedades comisionistas de bolsa, las sociedades fiduciarias, las sociedades
administradoras de inversion y las sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantias podran
realizar operaciones de contraccidn transitoria y definitiva por cuenta propia o por cuenta de terceros o de
los fondos que administran, en los términos establecidos por el Banco de la Republica mediante
reglamentacion de caracter general.”

¢ Maodificacion del literal a. del Articulo 100., el cual quedara como sigue:
“a. Operaciones de reporto (repo) intradia -RI-:

Las entidades sefialadas en el literal a. del articulo 100. de la presente resolucion y-tas-Cémaras-de-Riesge
an ala aYa N 0 av/ O J a

3 .
norm allilal
y—1Ch v, v oo i

¢ Modificacion del Articulo 120., el cual quedara como sigue:

“Articulo 120. Pérdida de la calidad y suspension de los Agentes Colocadores de OMAs. Los Agentes
Colocadores de OMAs que incumplan los requisitos de mantenimiento establecidos por el Banco de la
Republica en desarrollo de la presente resolucion, podran perderan dicha calidad o serén suspendidos para
realizar operaciones de OMAs y operaciones de liquidez para el normal funcionamiento del sistema de
pagos, en las condiciones que determine el Banco de la Republica, hasta que acrediten el cumplimiento de
tales requisitos.

En todo caso, las entidades que pierdan la calidad de Agente Colocador de OMAs o sean suspendidos
continuaran sujetas al cumplimiento de las operaciones gue se encuentren vigentes en el momento en que
se haga efectiva dicha medida.

e Modificacion del Articulo 130., el cual quedara como sigue:

“Articulo 130. Incumplimientos de las operaciones. Los incumplimientos de las operaciones que realice
el Banco de la Republica con los Agentes Colocadores de OMAs en desarrollo de la presente resolucion,
seran objeto de sanciones pecuniarias, las cuales seran establecidas conforme a las siguientes reglas:

a. Incumplimiento de la oferta. Se entiende por incumplimiento de la oferta cuando los Agentes
Colocadores de OMAs no hacen efectiva la entrega de titulos o recursos suficientes segun la oferta
aprobada para que, a su vez, el Banco de la Republica pueda entregar los recursos o titulos
correspondientes segun—la—oferta—aprobada. La sancion pecuniaria aplicable sera proporcional al
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incumplimiento, es decir, a la diferencia entre la oferta aprobada vy los titulos o recursos entregados
efectivamente por los Agentes Colocadores de OMA:s.

b. Retraso o incumplimiento al vencimiento de la operacion de reporto (repo). Se entiende por retraso
cuando los Agentes Colocadores de OMAs realicen el pago o transferencia después de la hora de cierre
del portal de acceso al SEBRA, o al sistema que lo sustituya, pero antes del cierre de la segunda sesién
de la compensacion de cheques del mismo dia de vencimiento de la operacion. Se entiende por
incumplimiento cuando los Agentes Colocadores de OMAs no realicen el pago o transferencia al cierre
de la segunda sesidn de la compensacién y liquidacion de cheques y otros instrumentos de pago fisicos
del mismo dia de vencimiento de la operacion.

c¢. Incumplimiento de las operaciones de contado y a futuro. Se entiende por incumplimiento de las
operaciones de contado y a futuro cuando los Agentes Colocadores de OMAS no hacen efectiva la
entrega de titulos o recursos suficientes segun la oferta aprobada antes del cierre del portal de acceso a
SEBRA o al sistema que lo sustituya para que, a su vez, el Banco de la Republica pueda entregar los
recursos o titulos correspondientes segun—ta—oferta—aprobada. La sancidén pecuniaria aplicable seréd
proporcional al incumplimiento, es decir, a la diferencia entre la oferta aprobada y los titulos o recursos
entregados efectivamente por los Agentes Colocadores de OMAs.

Las sanciones pecuniarias para las operaciones de expansion y contraccion transitoria y definitiva y las
operaciones de liquidez para el normal funcionamiento del sistema de pagos se sefialan a continuacion:

Cuadro No. 1. Operaciones de expansion transitoria y depésitos de dinero a plazo remunerados y

contraccion-transitoria.
N, Sancién
Caso Evento veces Y/ Tasade Margen Dias
interés
- - 1 N 5
Incumpl(;]rczlr(;zgto de la 2 oLaeg;c:gn 100 p.b. 10
3 0més 100 p.b. 15
1 100 p.b. 3
: Retlr_asp Ot | Retraso 2 oligaec:gn 100 p.b. >
incumplimiento a 30 mas P 100 p.b. 10
vencimiento de la
., 1 100 p.b. 5
operacion de reporto L ladela
(repo) Incumplimiento 2 oDeracion 100 p.b. 10
3 0 més P 100 p.b. 15

p.b. puntos bésicos
1/ Acumuladas en los Gltimos doce meses

Cuadro No. 2 Operaciones de expansion y contraccion definitiva ¥

No de Sancion pecuniaria
Caso veces Z Tasa de ]
- ) Margen Dias
interés
Incumplimiento 1 Ventanilla de - 5
@) eraciérllO de Contado 2 expansion 100 p.b. 10
P 3 6 mas transitoria 100 p.b. 15

5
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e _||,9I|||||ent9 2 expansion 350-pb- |de—realizacion—deta—subas—y1a

p.b. puntos basicos

1/ Estas sanciones no seran aplicables para las operaciones definitivas mediante contratos a futuro con cumplimiento

financiero.

2/ Acumuladas en los Gltimos doce meses.

Cuadro No. 3. Sanciones por retraso o incumplimiento de las operaciones Repo Intradia -RI- y su

conversidn en overnight y Repo Overnight por Compensacion -ROC-.

No. de Sancion
CEse SUENE veces Y/ e Qe Margen | Dias
interés
1 la de Ia 100 p.b. 3
Retraso o incumplimiento Retraso 2 operacion 100 p.h. 5
al vencimiento de la 30més 100 p.b. | 10
operacion de reporto 1 lade I 100 p.b. 5
(repo) Incumplimiento 2 ODEracion 100 p.b. 10
30 més P 100pb. | 15

p.b. puntos bésicos
1/ Acumuladas en los tltimos doce meses

Paragrafo 1. El Banco de la Republica podra rechazar las ofertas que sean contrarias a los sanos usos y
practicas en el mercado de valores o que no sean representativas del mercado, sin perjuicio de las sanciones
gue corresponda imponer a otras autoridades.

El Banco de la Republica, previo concepto favorable del Comité de Intervencién Monetaria y Cambiaria,
podréa rechazar temporalmente las ofertas para operaciones de expansion monetaria que presenten aquellas
entidades que en la fecha de la oferta 0 en los dias anteriores hayan comprado masivamente divisas al
Banco.

Paragrafo 2. Las sanciones pecuniarias se calculan tomando el interés generado sobre el valor nominal de
la operacion a la tasa de interés (en términos efectivos y vigente en la fecha original de presentacion de la
oferta o del cumplimiento de la operacién, segun corresponda) mas el margen respectivo, por un nimero
de dias. La sancidn pecuniaria se calculara aplicando la siguiente formula matematica:

SP=VN = [(1 4TI+ MG)':ND--"'EEE} B 1]
Dénde:

SP = Sancion Pecuniaria.

VN = Valor nominal de la operacion incumplida.

Tl = Tasa de interés de acuerdo con los Cuadros Nos. 1, 2y 3.
MG= Margen adicional de acuerdo con los Cuadros Nos. 1, 2y 3.
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ND = Ndmero de dias segun la cantidad de incumplimientos en los ultimos doce meses de acuerdo con los
cuadros Nos. 1,2y 3.

Paragrafo 3. Las sanciones pecuniarias se aplicaran sin perjuicio que el Banco de la Republica disponga
de los recursos o titulos que le hayan sido entregados en desarrollo de la operacién, conforme al articulo 14
de la Ley 964 de 2005.

Paragrafo 4. Para las operaciones que realice el Banco de la Republica a través del Sistema Electronico de
Negociacion -SEN- se aplicaran las sanciones previstas en el reglamento de este sistema.

Paragrafo 65. El Banco de la Republica estara facultado para debitar autematicamente de las cuentas de
dep6sito de dinero y de titulos que mantienen los Agentes Colocadores de OMAS en el Banco de la
Republica los recursos o titulos correspondientes al cumplimiento de las operaciones, asi como el monto
de las sanciones pecuniarias a que haya lugar. Adicionalmente, para recuperar el capital, intereses y

sanciones, ante un incumplimiento al vencimiento de la operacién o sancién, de la liquidacién anticipada
de la operacidn o de la terminacidn anticipada voluntaria, el Banco de la Republica también podra enajenar
los titulos, o cobrarlos si son actualmente exigibles.

Los débitos de que trata el parrafo anterior podran ser por el valor total o parcial de lo adeudado. Para el
efecto, el Banco de la Republica podra consultar el saldo de las cuentas de depésito de dinero v de titulos
gue mantenga la entidad en el Banco de la Republica.

Lo establecido en este paragrafo sera igualmente aplicable para las entidades gque hayan perdido su calidad
de Agente Colocador de OMAS 0 que sean suspendidas, y tengan operaciones vigentes con el Banco de la

Republica.

El Banco de la Republica sefalard mediante reglamentacién de caracter general el procedimiento aplicable
para el cumplimiento o recaudo de las operaciones y sanciones.

Paragrafo 6. Las sanciones previstas en el Cuadro No. 1 “Operaciones de expansion y contraccion
transitoria” del presente articulo para los eventos de incumplimiento de la oferta, se aplican a los depositos
de dinero a plazo remunerados.

Paragrafo 7. A la operacion resultante de la conversion del Rl en overnight le seran aplicables las sanciones
previstas en el Cuadro No. 3 “Sanciones por retraso o incumplimiento de las operaciones Repo Intradia -
RI-y Repo Overnight por Compensacion -ROC-, del presente articulo.

7
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Paragrafo 8. Los Agentes Colocadores de OMASs deberan constituir las garantias requeridas por el DCV
de que trata el paragrafo del articulo 50. de la presente resolucion. Los retrasos o incumplimientos en la
constitucion de garantias seran objeto de sanciones pecuniarias, las cuales seran establecidas conforme a lo
dispuesto en el Cuadro No. 4y a las reglas que se indican a continuacion:

Cuadro No. 4. Funcionalidad para el manejo

de garantias del DCV en las OMAs
Sancién
Caso e, @2 Tasa de
veces Y/ . . Margen Dias

interés
Retraso o incumplimiento 1 la de la - 3
en la constitucion de 2 ODEracion 100 p.b. 5
garantias 3 0 mas P 100 p.b. 10

p.b. puntos basicos
1/ Acumuladas en los tltimos doce meses

a. Para-efectos-de-la-aplicacién-de-las-sanciones; Se entiende por retraso en la constitucién de garantias

cuando los Agentes Colocadores de OMASs constituyan las mismas después de la hora de cierre del portal
de acceso SEBRA, o el que lo sustituya, del dia en gue fueron requeridas, y antes de las 10:00 a.m. del
dia habil siguiente al gue fueron requeridas.

b. Se entiende por incumplimiento en la constitucion de garantias cuando los Agentes Colocadores de

OMASs no Ias constltuvan antes de las 10 OO a.m. del d|a habil smmente aI gue fueron requeridas. el-Banee

¢. Cuando se presente un incumplimiento en la constituciéon de garantias se declarara la liquidacién
anticipada de la operacion. En este evento se aplicara la sancion prevista para el incumplimiento y no la
sancion por retraso. La liquidacion anticipada de las operaciones se efectuara comenzando con la
operacion de menor monto y continuara en orden ascendente de monto hasta que se tenga un nivel de
garantias suficiente para respaldar las operaciones abiertas restantes. De existir operaciones por el mismo
monto se tomara primero la de menor plazo restante.

Cuando se incumpla la liguidacién anticipada de la operacion, es decir, cuando los Agentes Colocadores
de OMASs no realicen el pago de esta liguidacion antes del cierre del portal de acceso SEBRA, o el que lo
sustituya, del dia en que se declara la liquidacion anticipada de la operacion—Cuande-se—presente—el
ncumphimiento-de-la-liquidacion-anticipada-se aplicard una sancién pecuniaria igual a la establecida en

el Cuadro No. 1 de este articulo para el incumplimiento al vencimiento de la operacién de reporto (repo).

En este evento no se aplicard la sancién pecuniaria de incumplimiento en la constitucion de garantias.

Paragrafo 409. Cuando los Agentes Colocadores de OMAS incumplan las operaciones de expansion con
los titulos valores provenientes de operaciones de cartera (pagarés) denominados en moneda legal (m/l) o



BR-3-950-0
PROYECTO DE REGULACION
PUBLICACION PARA COMENTARIOS
AJUSTES A LAS OPERACIONES DE LIQUIDEZ
DEL BANCO DE LA REPUBLICA
PR-DEFI-020 del 21 de enero de 2022

en moneda extranjera (m/e), éstos serdn objeto de las sanciones descritas en el Cuadro No. 5 en los
siguientes casos:

a. Incumplimiento de la operacion: al Agente Colocador de OMAs que incumpla con el monto ofertado
se le aplicard una sancion pecuniaria conforme a lo establecido en el Cuadro No. 5. La sancién pecuniaria
aplicable sera proporcional al incumplimiento, es decir, a la diferencia entre el monto aprobado y los
titulos entregados efectivamente por el Agente Colocador de OMAs.

b. Incumplimiento al vencimiento, en la liquidacién anticipada o en la terminacién anticipada voluntaria
de la operacion: al Agente Colocador de OMAs que incumpla con el pago de la obligacion a su
vencimiento se le aplicara una sancion pecuniaria conforme a lo establecido en el Cuadro No. 5. La
sancién pecuniaria aplicable sera proporcional al incumplimiento, es decir, a la diferencia entre el monto
total de la obligacion (monto mas intereses) y los recursos entregados efectivamente por el Agente
Colocador de OMA:s.

Cuadro No. 5 Operaciones de expansion transitoria con titulos valores
provenientes de operaciones de cartera
Sancion pecuniaria

Caso Tasa de interés Margen Dias
Incumplimiento de la .
. la de la operacion - 5
operacién

Incumplimiento al
vencimiento, en la liguidacion
anticipada o en la terminacion | la de la operacion 100 p.b. 15

anticipada voluntaria de la
operacion
p.b. puntos basicos

Las sanciones pecuniarias se calculardn tomando el interés generado sobre el valor nominal de la
operacion a la tasa de interés (en términos efectivos y vigente en la fecha original de presentacién de las
ofertas) mas el margen respectivo, por un nimero de dias. La sancién pecuniaria se calculara aplicando
la siguiente formula matematica:

SP=VN* [(1+ Tl + MG) N0 _ 1]

Donde,
SP = Sancion pecuniaria.
VN = Valor nominal de la operacion incumplida.

Tl = Tasa de interés de acuerdo con el Cuadro No. 5.
MG = Margen adicional de acuerdo con el Cuadro No. 5.

ND = Numero de dias de acuerdo con el Cuadro No. 5.

Las sanciones pecuniarias se aplicaran sin perjuicio de que el Banco de la Republica disponga de los
recursos o titulos que le hayan sido entregados en desarrollo de la operacion, conforme al articulo 14 de
la Ley 964 de 2005.
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Paragrafo 10. Cuando los Agentes Colocadores de OMAs no cumplan con el pago de las sanciones

monetarias 0 cambiarias perderdn su calidad de tal y, por lo tanto, quedaran suspendidos de realizar las
operaciones para regular la liquidez de la economia vy facilitar el normal funcionamiento del sistema de
pagos. Adicionalmente, estas entidades serdn suspendidas para celebrar operaciones de intervencion
cambiaria conforme a lo establecido en la Resolucién Externa No. 1 de 2018 de la Junta Directiva del
Banco de la Republica y las demas normas que la modifiquen, adicionen o complementen.

La pérdida de la calidad de Agente Colocador de OMAs se aplicara a partir del dia habil siguiente al
incumplimiento en el pago de la sancion. La entidad podra recuperar esta condicion cuando realice el
pago de la obligacion junto con el valor correspondiente a los dias de mora transcurridos desde el
incumplimiento, presente una nueva solicitud y el Banco de la Republica autorice su ingreso.

Paragrafo 11. El pago de las sanciones establecidas en el presente articulo se debera efectuar antes del
cierre del portal de acceso SEBRA, o el que lo sustituya, del dia en que se declare el retraso o
incumplimiento. Para el caso de las sanciones aplicables a las operaciones de expansion con los titulos
valores provenientes de operaciones de cartera (pagarés), el pago se debera efectuar antes del cierre del
portal de acceso SEBRA, o el gue lo sustituya, del dia habil siguiente al incumplimiento.

Paragrafo 12. Para las operaciones definitivas mediante contratos a futuro con cumplimiento financiero,
cuyas condiciones serdn desarrolladas por el Banco de la Republica mediante reglamentacién de carécter
general, aplicaran las siquientes sanciones:

Si el dia del cumplimiento del vencimiento de las operaciones definitivas mediante contratos a futuro con
cumplimiento financiero el Agente Colocador de OMAS no cuenta con los recursos suficientes en su
cuenta de depdsito para la liquidacién del mismo, el Agente Colocador de OMAS se considerara
incumplido y el dia habil siguiente al dia de cumplimiento el Banco de la Republica debitara de la cuenta
de dinero del Agente Colocador de OMAs el valor adeudado maés los intereses de mora aplicables.

En todo caso, el Banco de la Republica intentard realizar diariamente el cobro del valor adeudado de
capital e intereses de mora, sin perjuicio de las acciones legales gue el Banco de la Republica emprenda
para hacer efectivo su cobro.

El incumplimiento de las operaciones definitivas mediante contratos a futuro con cumplimiento financiero
implicard gue el Agente Colocador de OMAS no podra participar en las operaciones a las que se refiere
la presente resolucion ni de las de intervencién cambiaria conforme a lo establecido en la Resolucion
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Externa No. 1 de 2018 de la Junta Directiva del Banco de la Repulblica y las demas normas que la
modifiquen, adicionen o complementen.

Si el Agente Colocador de OMASs paga el valor equivalente al incumplimiento de la operacién vy los
intereses podra volver a participar en las operaciones con el Banco de la Republica en los términos que
este establezca mediante reglamentacién de caracter general, y en las operaciones definitivas mediante
contratos a futuro con cumplimiento financiero, adicionalmente, cuando haya pasado el periodo de
suspensién gue se sefiala en el Cuadro No. 6:

Cuadro No. 6 Operaciones definitivas mediante
contratos a futuro con cumplimiento financiero

Numero de Tiempo de suspension
incumplimientos en el en contratos a futuro
altimo afio con cumplimiento
financiero*
1 1 mes
2 6 meses
3 1 afio

* Posterior al Gltimo incumplimiento.
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PROPUESTA — RESOLUCION EXTERNA No. 1 DE 2018

e Modificacion del Articulo 50., el cual quedara como sigue:

Articulo 50. RETRASO, INCUMPLIMIENTO Y ERRORES DE LAS OPERACIONES DE
INTERVENCION. Los retrasos, incumplimientos de las operaciones de intervenciény errores en el precio
de las subastas por parte de los agentes autorizados acarrearan las sanciones que se sefialan a continuacién:

(..

Paragrafo 4. Cuando el agente autorizado no cumpla con el pago de las obligaciones a las que se refieren
los Paragrafos 10 y 12 de la Resolucidn Externa No. 2 de 2015 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica, y de las sanciones cambiarias establecidas en la presente resolucién, no podra celebrar las
operaciones de intervencion cambiaria a las que se refieren los articulos 2 y 3 de la presente resolucion.

Lo anterior sera aplicable desde el dia habil siguiente al incumplimiento del pago de las obligaciones a las
gue se refieren los Paragrafos 10 v 12 de la Resolucion Externa No. 2 de 2015 antes indicada y de las
sanciones cambiarias establecidas en la presente resolucién; y hasta que la entidad lleve a cabo el pago total
correspondiente al Banco de la Republica.
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PROPUESTA — RESOLUCION EXTERNA No. 2 DE 2019

e Adicionar los siguientes literales al numeral 1 del Articulo 60.:

“g. Cuando sea expulsada del Autorregulador del Mercado de Valores — AMV.

h. Cuando se declare en estado de liquidacion voluntaria u ordenada por decreto.

i. Cuando se encuentre en mora de pago de alguna sancién proveniente de las operaciones de que trata
la_Resolucion Externa No. 2 de 2015, o de intervencion cambiaria conforme a lo establecido en la
Resolucion Externa No. 1 de 2018 de la Junta Directiva del Banco de la Republica y las demdas normas que
las modifiguen, adicionen o complementen.”

e Adicionar el siguiente Paragrafo 4.al Articulo 60.:

“Paragrafo 4. En el evento contemplado en el literal g. del numeral 1 del presente articulo, el Banco de la
Republica podra autorizar el acceso de la entidad a los recursos del apoyo transitorio de liquidez si la
Superintendencia Financiera de Colombia envia una comunicacion solicitandolo al Banco de la Republica

expresamente.”

e Modificar el numeral 1 del Articulo 170., el cual quedara como sigue:

“1. Operaciones monetarias de expansion transitoria (subasta y ventanilla) de acuerdo con lo establecido
por el Banco de la Republica mediante reglamentacion de caracter general en cumplimiento de lo
establecido en la Resolucion Externa No. 2 de 2015. La suma de los saldos en operaciones de apoyos
transitorios de liquidez y en las operaciones monetarias de expansién transitoria que establezca el Banco
de la Republica mediante reglamentacién de caracter general, no podra superar el maximo de los limites
establecidos para cada una de ellas.”

e Adicionar los siguientes numerales al Articulo 180.:

“8. Sea expulsado del Autorregulador de Mercado de Valores — AMV.

9. Se declare en estado de liquidacidn voluntaria u ordenada por decreto.

10. Incumpla el pago de alguna sancién proveniente de las operaciones de que trata la Resolucién Externa
No. 2 de 2015, o de intervencion cambiaria conforme a lo establecido en la Resolucién Externa No. 1 de
2018 de la Junta Directiva del Banco de la Republica.”

e Adicionar el siguiente Paragrafo al Articulo 180.:

“Paréagrafo. En el evento contemplado en el numeral 8 del presente articulo, el Banco de la Republica
podra autorizar el mantenimiento de los recursos del apoyo transitorio de liguidez si la Superintendencia
Financiera de Colombia envia una comunicacion solicitandolo al Banco de la Republica expresamente.
Para el efecto, se dispondrd de un dia habil contado a partir de la fecha en la que el Autorrequlador del
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Mercado de Valores-AMV- notifique de la expulsiéon de la entidad al Banco de la Republica, para la
transmisién de la mencionada comunicacion.”

¢ Modificar el Articulo 190., el cual quedara como sigue:

“Articulo 190. FACULTADES DEL BANCO DE LA REPUBLICA PARA EXIGIR LAS SUMAS
UTILIZADAS. Al vencimiento de los plazos de los contratos de descuento y/o redescuento, o cuando
segun lo previsto en esta resolucién el Banco de la Republica pueda terminar su cumplimiento, podré acudir
a una o a varias de las siguientes facultades en la medida necesaria para recuperar el capital, intereses y
sanciones a los que tenga derecho; debitarlos de la cuenta de depdsito del establecimiento de crédito;
compensarlos con obligaciones a su cargo, si se dan las condiciones legales para ello; enajenar los titulos
descontados o redescontados, o cobrarlos si son actualmente exigibles.

En adicion a lo anterior, el Banco de la Republica podré debitar de las cuentas de dep6sito de dinero y de
titulos que mantienen los establecimientos de crédito en el Banco de la Republica los recursos o titulos
correspondientes para el cumplimiento de los llamados a margen o sustituciones de titulos a que haya lugar.

Los débitos de gue trata el parrafo anterior podran ser por el valor total o parcial de la obligacion. Para el
efecto, el Banco de la Republica podra consultar el saldo de las cuentas de depdsito de dinero y de titulos
gue mantenga la entidad en el Banco de la Republica.

El Banco de la RepUblica sefialard mediante reglamentacién de caracter general el procedimiento aplicable
para el cumplimiento o recaudo de los apoyos transitorios de liquidez.

Por el solo hecho de utilizar el apoyo transitorio de liquidez, se entendera que el establecimiento de crédito
autoriza al Banco de la Republica para ejercer las facultades indicadas en este articulo.”
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DOIV-413

MODIFICACIONES A LA CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DOIV —413

e Se modifica como sigue el numeral 4:
4, COSTO

El ACO se obliga a pagar al BR la tasa sefialada en el Cuadro 1, segan-corresponda:

Cuadro 1
Pagaré Tasas Aplicables
Desmaterializados y/o
inmaterializados Tasa de Corte
Fisico con Gestor Documental (GD) Tasa de Corte + 20 pb

La tasa de corte corresponde a la tasa de interés total de la operacion monetaria transitoria por margen.
La tasa de interés total de la operacion monetaria transitoria por margen seré:

T = ((1+TRP%) * (1 + M%)) — 1

Donde,

T Tasa de interés total de la operacion monetaria transitoria por margen (efectiva anual).
TRP% Tasa minima de expansion promedio mas 200 p.b.

M% Margen de corte de la subasta.

La tasa minima de expansion promedio se calculard como el promedio ponderado de la tasa minima de
expansion (TME) por el nimero de dias en que estuvo vigente cada nivel de tasa.

N
- . . TME,
Tasa minima de expansion promedio = N
) n=1
Donde:
TME, Tasa efectiva anual minima de expansion vigente el dia n.
N Corresponde al plazo de la operacion o hasta la fecha de liquidacion o terminacion

anticipada del REPO con pagarés.

En caso de una variacién de la tasa minima de expansién por parte de la Junta Directiva del Banco de la
Republica, ésta entrara en vigencia el siguiente dia habil.

El célculo de la liquidacion de los intereses se hara con redondeo a seis decimales, con base 365 dias. Los
intereses se causaran a partir del dia en que se efectle el desembolso del REPO con pagarés y se liquidaran y
cobrarén el dia de vencimiento del REPO con pagarés, mediante débito a la cuenta CUD del ACO en el BR.
Cuando el vencimiento del plazo ocurra en un dia no hébil, el repo se daré por terminado el dia habil
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siguiente. El recaudo del REPO con pagarés y sus intereses se realizara el dia en el que se dé por terminado el
REPO.

En todo caso, la causacion y aplicacion de las tasas de interés diferenciales sefialadas en el Cuadro 1,
corresponderd a las resultantes una vez culminada la transferencia de los pagarés a favor del BR.

e Se modifica como sigue el numeral 5.1:
5.1 DOCUMENTACION REQUERIDA

Para el cumplimiento del REPO con pagarés el ACO debe transmitir la siguiente documentacién en las
condiciones aca sefialadas y en el orden en que se presenta en el Cuadro 2.

Cuadro 2
Documentos Requeridos

Firma
Digital

Firma

Document Digital

0s
requeridos

Descripcion

Representant
e Legal

Revisor
Fiscal

Certificado
SFC

Certificado de existencia y representacion legal de la SFC,
con fecha de expedicion inferior o igual a treinta (30) dias
calendario.

NO

NO

Certificado
Céamara de
Comercio

Certificado de constitucién y gerencia expedido por la
Céamara de Comercio, con fecha de expedicion inferior o
igual a treinta (30) dias calendario, que incluya la
inscripcion del nombramiento del revisor fiscal y NIT de
la entidad. En aquellos casos en que el revisor fiscal
actual no figure aun en el certificado debera enviar carta
de posesion expedida por la SFC y extracto de acta de
asamblea donde conste el respectivo nombramiento. Para
los EC de naturaleza especial que no les aplique el
certificado de constitucion y gerencia expedido por la
Céamara de Comercio deberan enviar las cartas de
posesion de los revisores fiscales expedidas por la SFC y
extracto de acta de asamblea donde conste el respectivo
nombramiento.

NO

NO

Anexo 6A

Reporte de accionistas 0 asociados con participacion en el
capital social del ACO superior al 1%, asi como de sus
administradores y personas relacionadas (segtn lo
previsto en el ordinal i) del numeral 6.2 de esta circular),
y de entidades que tengan el caracter de filial, subsidiaria
0 matriz del ACO (segln de acuerdo al ordinal ii) del
numeral 6.2 de esta circular).

S

Sl

Anexo 6

Relacion de los pagarés, con las condiciones técnicas del
archivo

Sl

Sl
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Firma Firma
Document . -
N Digital Digital
0s Descripcion .
requeridos Representant Re_wsor
e Legal Fiscal
Anexo 5 Sl Si
Carta para la presentacion y actualizacion de los pagarés
Anexo 5D Si NO
Certificacion de aplicacion del SARLAFT a los pagarés
ficacion del G - oy -
REPO-conpagarés:
ACO
Anexo 6R Sl Sl
Instructivo para retiro de pagarés

e Se modifica como sigue el numeral 5.2:

5.2 PROCEDIMIENTO PARA LA TRANSMISION ELECTRONICA DE LA INFORMACION

Para la transmision electronica de la informacién, el ACO debera estar afiliado al servicio electronico de
transacciones del BR, SEBRA, o al que lo sustituya, y tener como minimo un funcionario autorizado para
acceder a las carpetas ATL/REPOS/Entrada y ATL/REPOS/Salida en la herramienta de Gestion de
Transferencia de Archivos (GTA) en produccidon. Adicionalmente, se debera tener en cuenta el procedimiento
descrito a continuacion:

La transmision electronica de la informacion relacionada con el numeral 5.1 se debera efectuar como maximo
hasta las 5 p.m., a partir de esta hora la informacidn se entendera transmitida al dia habil siguiente. El dia limite
para efectuar el cumplimiento de la informacion en los plazos sefialados en esta Circular, el horario de las 5

p.m. podré extenderse previa autorizacion de la Subgerencia Monetaria y de Inversiones Internacionales del
BR.

Los formatos requeridos para el cumplimiento del REPO con pagarés deben ser presentados en archivos
electrénicos y transmitidos a través del portal SEBRA por el sistema de transferencia de archivos del BR en la
opcion “ATL/REPOS/Entrada”.

Las variables a identificar en el patron de nombramiento de los archivos son las siguientes:

Sigla NuUmero del anexo o identificacion del Cddigo SEBRA Fecha
documento
REPO ABA Corresponde al codigo Afio, mes y dia
asignado por el BR, correspondiente al dia de la
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compuesto por cinco digitos adjudicacion del REPO con
pagarés en el BR formato
aaaammdd

Ejemplo de Anexo: REPO-A6A-01001-20200531.xIsx.XXX

REPO Sigla estandar de REPOS con pagarés para todos los archivos

ABA Hace referencia al Anexo 6A

01001 Caddigo SEBRA de cinco digitos asignado por el BR

20200531 Fecha correspondiente al dia de la adjudicacién del REPO con pagarés en el BR.
XIsx Extension del archivo (xlsx, txt, pdf), segun corresponda el formato

XXX Extension correspondiente a la entidad de certificacion digital

El representante legal y el revisor fiscal del ACO deben firmar digitalmente la documentacion requerida
conforme al numeral 5.1. Para el efecto, el certificado de la firma digital debe ser emitido por una entidad
autorizada por la Superintendencia de Industria y Comercio (SIC) que garantice, entre otros, la autenticidad,
integridad, y no repudio de la informacién transmitida, conforme a lo establecido en la Ley 527 de 1999, el
Decreto 333 de 2014 y sus modificaciones y la Circular Unica 10 de la SIC y sus modificaciones.

El dia de la subasta el ACO debe informar al BR a los correos electronicos DODM_ACO@banrep.gov.co vy
DOIV-pagares@banrep.gov.co, el nombre completo, cargo, teléfono y correo electrénico de los funcionarios
encargados del cumplimiento del REPO con pagarés y de los autorizados para transmitir y recibir
notificaciones respecto del estado de la transmisién y el resultado de la validacion de la documentacion
requerida, e incluir la misma informacién del representante legal, revisor fiscal que flrmaran dlgltalmente Ios
anexosy
fisices. El resultado de la valldacmn de los Anexos 6 6A y 6R debera consultarse a traves del portal SEBRA
en el sistema de transferencia de archivos del BR por la opcion “ATL/REPO/Salida”.

En el Anexo 1 se encuentran las instrucciones generales para el envio de la documentacion requerida en el
proceso de cumplimiento del REPO con pagarés.

Para los casos en que se presenten fallas que no permitan la correcta funcionalidad del esquema de transmision
establecido, el ACO, previa coordinacion con el BR, podra enviar los documentos mediante uno de los
mecanismos de continuidad descritos a continuacion: i) correo electrénico DOIV-pagares@banrep.gov.co con
firma digital, o ii) radicar la documentacion fisica adjuntado los archivos electronicos con firma digital (CD o
USB) en el lugar que designe el BR.

e Se modifica como sigue el numeral 6.2:
6.2 PAGARES NO ADMISIBLES:

1. No ser&n admisibles los titulos sefialados en los ordinales i); ii); iii) y iv) del numeral 3.1.3 de la CRE-
DEFI-354.

2. No serén admisibles los pagarés cuyos suscriptores u otorgantes no cumplan con los estandares del
SARLAFT del ACO.
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3. No seran admisibles los pagareés fisicos. EI ACO se obliga a endosar y entregar pagarés desmaterializados
y/o inmaterializados, que cumplan con lo establecido en esta reglamentacion. antes-de-entregary-endosar
naaarace ficicos norintermeadi D N concacuanciaal BR recibhird naaards ficy
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e Se modifica como sigue el numeral 7:
7. DESEMBOLSO DE LOS RECURSOS

Dentro de los 7 dias habiles siguientes al dia de la subasta, el ACO debera transmitir al BR la informacion,
relacionada en el numeral 5.1. De esta manera el BR iniciara el proceso de validacion de la documentacion
relacionada con los pagarés (Anexos 6A, 6, 5, 5D y de requerirse, el Anexo 5&;-5ER;-5F6 6R de esta circular)
para su posterior transferencia por parte del ACO en el depdsito centralizado de valores yo-entrega-de-los

titelosfHsicospor-intermediodel GB.

ElI DOIV desembolsara los recursos dentro de estos 7 dias habiles, una vez el ACO haya transferido al BR los
pagarés y se haya presentado de manera completa y consistente la totalidad de la documentacion e informacién
solicitada. En caso de presentarse un cumplimento parcial del valor total adjudicado al ACO en una misma
subasta, el BR solo realizara el desembolso por el valor garantizado.

e Se modifica como sigue el numeral 9.1:

9.1 VERIFICACION DE LA INFORMACION RECIBIDA Y DE LA CALIDAD Y
CARACTERISTICAS DE ADMISIBILIDAD DE LOS PAGARES

1. A partir de la semana siguiente al dia limite para el desembolso de los recursos y mensualmente, el BR
efectuard los procesos de verificacion de la calidad y caracteristicas de admisibilidad de los pagarés
sefialados en esta circular, de la siguiente forma: contrastara la informacion reportada por el ACO al BR
con la informacion que sea reportada a la SFC por el ACO. Igualmente, consultara los suscriptores u
otorgantes de los pagarés en el SARLAFT del BR, procedimiento que también adelantard mensualmente y
en cada recepcion de pagarés.

Si como resultado de la validacion se identifica que algin(os) titulo(s) no cuenta(n) con las caracteristicas
de admisibilidad y calidad, o con lo sefialado en el numeral 10.3 con relacién al SARLAFT del BR, se
solicitara la sustitucion del (los) titulo(s) correspondiente(s), siempre que se requiera frente al valor de
recibo.
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2. Para efectos de la verificacion de la calidad de los pagarés se realizara:

i) Dentro de los tres (3) dias habiles siguientes al dia limite para el desembolso del REPO con pagarés, el
ACO debera remitir a la SFC con la fecha de corte del dia calendario anterior al de la subasta, mediante
el formato y mecanismo que esta entidad indique, la informacién individual de la calificacion crediticia
de los créditos correspondientes a los pagarés entregados y endosados en propiedad al BR. Dicha
informacién debera contener como minimo los siguientes campos relacionados con la identificacion de
cada obligacién: nimero del crédito asignado por el ACO, tipo y nimero de identificacion del deudor,
modalidad del crédito, calificacion Cl‘edltICIa y codlgo unlco asignado al pagaré por eI depésito
centralizado de valores {par3 =
numero-del pagare) (esta |nformaC|on debera COInCIdII’ con el archlvo generado correspondlente al
Anexo 6).

Esta informacion también debera ser transmitida a la SFC durante la vigencia del REPO dentro de los
diez (10) primeros dias habiles de cada mes y debe corresponder a los pagarés y sus creditos asociados
que respaldan la operacion en la fecha de corte del Gltimo dia calendario del mes anterior. La
informacion a transmitir a la SFC debe coincidir con la contenida en el Anexo 6 transmitida al BR.

i) Una vez desembolsados los recursos del REPO con pagarés, el BR comparara la informacion de la
calificacion crediticia de la cartera de los créditos correspondientes a los pagarés entregados y endosados
en propiedad al BR, con la informacion a la que se refiere el ordinal i) anterior.

3. Para efectos de la verificacion de las caracteristicas de admisibilidad de los pagarés:
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i) Dentro de los tres (3) dias habiles siguientes al dia limite para el desembolso del REPO con pagarés, el
ACO debera transmitir a la SFC, con la fecha de corte del dia calendario anterior al de la subasta,
mediante el formato y mecanismo que esta indique, la informacion correspondiente al tipo y nimero de
identificacion de:

a. Losaccionistas 0 asociados que posean una participacién en el capital social superior al 1%, asi
como de sus administradores y personas relacionadas, segin lo previsto en el ordinal i) del
numeral 3.1.3 de la CRE-DEFI - 354 y;

b. Las entidades que tengan el caracter de filial, subsidiaria o matriz del ACO. (esta informacion
deberé coincidir con el archivo generado correspondiente al Anexo 6 A)

Esta informacion también debera ser transmitida a la SFC durante la vigencia del REPO dentro de los
diez (10) primeros dias héabiles de cada mes, con fecha de corte del Gltimo dia calendario del mes
anterior.

ii) Durante la vigencia del REPO, el BR comparara la informacion recibida a que se refiere el literal i)
anterior, con la informacidn de los suscriptores de los pagarés entregados al BR.

La informacién que para efectos de este numeral genere el ACO para el BR debera ser certificada por el
representante legal y el revisor fiscal.

e Se modifica como sigue el numeral 9.2:
9.2 ACTUALIZACION DE LOS PAGARES ENTREGADOS

Durante la vigencia del REPO con pagarés, el ACO debera transmitir al BR , en los términos del numeral 5.2
de esta Circular y dentro de los diez (10) primeros dias habiles de cada mes, la actualizacion de la informacion
de los pagarés que respaldan la operacion en la fecha de corte correspondlente al ultlmo dla calendarlo del mes
anterior, asi: i) los Anexos 6A, 6,5y 5D;
del-GD vy; iit) el Anexo 6R, cuando el ACO reqmera retlrar pagares porgue sus condlcmnes de calldad y
admisibilidad no cumplen con lo sefialado en esta Circular. En este caso, el ACO debe transmitir de forma
previa el anexo 6R antes de transmitir los deméas anexos indicados en este numeral.

Si el ACO no transmite al BR dentro de los 10 primeros dias habiles de cada mes la actualizacion mensual de
la informacidon de los pagarés, se informard a la Superintendencia Financiera de Colombia para lo de su
competencia. El Subgerente Monetario y de Inversiones Internacionales-SGMII podra otorgar un plazo
adicional y en caso de incumplirse con la transmisién de la informacién o cuando la SGMII no otorgue plazos
adicionales, se dara la liquidacion anticipada de la operacién el dia habil siguiente.

e Se modifica como sigue el numeral 10.4:
10.4 OTRAS DISPOSICIONES

Para los nuevos pagarés que entregue el ACO para cumplir con el llamado al margen o la sustitucién, el BR
iniciara el proceso de validacion de la documentacion relacionada con los nuevos pagarés (Anexos 6A, 6,5y
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< v-5F) y su posterior
transferenma en eI dep03|to centrallzado de valores y#eemFegardeJG&Hmlesﬂﬂsrees—pel;m{eFmedm%eLGD
Adicionalmente, el BR consultara los deudores de los pagarés en el SARLAFT del BR. Para los nuevos pagares
que el ACO presente al BR en cumplimiento del llamado al margen o la sustitucion, la transmision de la
informacién a la SFC se debe realizar dentro de los diez (10) primeros dias habiles del siguiente mes de
conformidad con lo dispuesto en el numeral 9.1 de esta circular.

Si como resultado de una sustitucién o llamado al margen se deben entregar y endosar nuevos pagarés el BR
no modificara la tasa de interés aplicable.

e Se modifica como sigue el numeral 10.5:
10.5 GARANTIA EN EFECTIVO

En caso de que el ACO no disponga de suficientes titulos admisibles para dar cumpllmlento ala sustltucmn
al llamado al margen o a la entrega de nuevos pagarés
pagarés-fisicos-porintermedio-del- GD, el ACO podra constltuw Ia garantla en efectlvo Para eI efecto eI BR
debitara la cuenta del ACO en el CUD, a mas tardar el quinto dia habil siguiente al requerimiento que le haga
el BR. El efectivo debitado del CUD no se considerard como un prepago de la operacion, sino que tendréa
calidad de garantia, por lo cual los intereses causados del REPO con pagarés no tendran modificacion.

Si el ACO no cuenta con los recursos en la cuenta CUD en el plazo sefialado, se dara la liquidacion anticipada
de la operacion (aceleracion) el dia habil siguiente.

e Se modifica como sigue el numeral 11:
11. RECAUDO DEL REPO Y DEVOLUCION DE LOS PAGARES

Al vencimiento del REPO con pagarés, en la liquidacion anticipada o en la terminacion anticipada voluntaria,
el BR debitara la cuenta de depdsito CUD del ACO en el BR por el valor que corresponda incluyendo los
intereses causados y los demas cargos cuando hubiere lugar, incluyendo sanciones, de conformidad con lo
establecido en el numeral 6.3 de la CRE-DOAM-148, para lo cual es obligacién del ACO proveer de fondos
suficientes en su cuenta de depdsito en el BR para que, en la fecha prevista del pago, cuente con los recursos
correspondientes.

El BR iniciara el proceso de devolucion de los pagarés, mediante su endoso sin responsabilidad y/o la
devolucion de la garantia en efectivo, a més tardar durante la semana siguiente al vencimiento, o la terminacion
anticipada voluntaria o a la liquidacion anticipada del REPO con pagarés, con sujecion a los procedimientos
establecidos para tal fin en el deposito centralizado de valores autorizado por la SFC e-en-el-gestor-documental

by

En caso de que se presente un pago parcial de la operacion al vencimiento o a la terminacién anticipada
voluntaria solicitada por el ACO o a la liquidacién anticipada, el BR efectuara la devolucion de los pagarés
siguiendo un orden de preferencia tal, que le permita al BR mantener como respaldo de la porcion incumplida,
en el siguiente orden de categorias, cartera garantizada por el FNG con una cobertura mayor o igual a 80% (y
en orden descendente de porcentaje de recibo), cartera comercial y operaciones de leasing financiero comercial
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con garantia idonea; cartera de vivienda; cartera comercial y operaciones de leasing financiero comercial sin
garantia idonea; cartera de consumo, microcrédito y operaciones de leasing financiero de consumo y
microcrédito con garantia idénea; cartera de consumo, microcrédito y operacmnes de Ieasmg flnanC|er0 de
consumo y | mlcrocredlto sin garantla |donea :

e Se modifica como sigue el numeral 12:

12. INCUMPLIMIENTO AL VENCIMIENTO

Si el ACO incumple con el pago del valor total de la obligacion que corresponde al REPO, al vencimiento, a
la terminacién anticipada voluntaria, a la liquidacién anticipada, o con el pago de la sancidn, se aplicara lo
dispuesto en el numeral 6.3 de la CRE-DOAM-148.

En el evento de incumplimiento al vencimiento, en la terminacion anticipada voluntaria o en la liquidacion
anticipada del REPO con pagarés, el BR mantendra la propiedad de los pagarés entregados por el ACO que
respaldan la parte incumplida, con lo cual se da fin a la obligacion de este tltimo.

Con la fecha de corte del dia del incumplimiento, se valoraran los pagarés con base en la Gltima informacion
reportada por el ACO al BR y en los haircuts menos un punto porcentual, asi: al saldo de capital descontar: i)
el valor de capital de las cuotas que venzan entre la fecha de corte de la Gltima informacion reportada y la fecha
del incumplimiento y ii) el haircut correspondiente menos un punto porcentual (para los pagarés que amparen
varias modalidades de cartera, a estos titulos se les aplicara en su conjunto el mayor haircut). Adicionalmente,
para los pagarés que amparen Unicamente créditos con garantia FNG mayor o igual al 80%, y que su
calificacion es “C” o inferior se le aplicara un haircut de 100% a la parte no garantizada y el 10% para la parte
garantizada.

Con base en el monto adeudado (capital mas intereses) y la valoracién de los pagarés, se realizara la devolucion
de los pagarés por el valor de la diferencia que resultare a favor del ACO, y en caso de requerirse se completara
este valor con recursos en la CUD del ACO en el BR. Lo anterior se realizard en un plazo no mayor a cinco
(5) dias habiles contados a partir de la fecha del incumplimiento.

Para el efecto, el BR seleccionar los pagarés a devolver calculando la diferencia entre el respaldo (valoracion
de los pagarés) y el capital y los intereses de la porcién incumplida del REPO con pagarés, de acuerdo con el
orden de los siguientes criterios: i) se ordenan las categorias de los pagarés observando la preferencia sefialada
en el numeral 11 de esta circular; ii) se realiza la valoracion para cada uno de los pagarés de la forma ya
indicada en este numeral 12; iii) se calcula la diferencia entre el respaldo y la porcién incumplida para
determinar el monto a devolver; iv) se acumulan los valores de las categorias, teniendo en cuenta el orden de
preferencia, hasta cuando se obtenga la menor diferencia positiva entre el valor a devolver y el acumulado. Se
devuelven en su totalidad los pagarés correspondientes a estas categorias y; v) la devolucion correspondiente
al remanente (menor diferencia positiva) se llevara a cabo con los pagarés de la categoria siguiente, y el orden
y monto de devolucion se definira entre dos opciones, asi: se ordenan (si hubiere pagarés con valores iguales
el orden correspondera al que arroje la funcion ordenar de la aplicacion que se utilice) y se acumulan los
pagarés 1. de mayor a menor valor y 2. de menor a mayor valor; y se escoge la opcion donde se encuentre la
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menor diferencia positiva entre el remanente y el acumulado con su correspondiente monto. Para resultados
iguales, se devolveran en el orden de menor a mayor valor.

Al vencimiento del plazo de la operacion, o cuando se determine la liquidacion anticipada de la misma o por
terminacion anticipada voluntaria, el BR podra acudir a una o a varias de las siguientes facultades en la medida
necesaria para recuperar el capital, intereses y sanciones a los que tenga derecho: debitarlos de la cuenta de
depdsito del ACO, compensarlos con obligaciones a su cargo, si se dan las condiciones legales para ello,
enajenar los titulos, o cobrarlos si son actualmente exigibles.

Para los titulos propiedad del BR que fueron entregados por el ACO como respaldo del REPO con pagarés, el
ACO se obliga a continuar con la administracion de la cartera incluido el recaudo de las cuotas, capital e
intereses correspondientes a los créditos asociados a esos pagarés, hasta el momento en que se disponga un
procedimiento diferente por parte del BR. Igualmente, el ACO se obliga a trasladar mensualmente al BR a la
cuenta que el BR determine, los recursos que haya recaudado en el mes anterior y remitir los reportes de
informacion que el BR le solicite.

Por el solo hecho de participar en las subastas de repo con pagarés, se entendera que el ACO autoriza al BR
para ejercer las facultades indicadas en este numeral.

e Se modifica como sigue el numeral 13:
13. ANEXOS

A continuacion, se listan los anexos relacionados con el proceso de cumplimiento del REPO con pagarés. La
transmision de los anexos se debe realizar en el siguiente orden, Anexos 6A, 6, 5, 5D y-para-elrecibo-de-pagares

fisicos-pormedio-del GB-las-anexes 5E-5F.

a) Anexo 5. Carta para la presentacién y actualizacion de titulos valores provenientes de operaciones de
cartera en el BR, firmados por el representante legal y el revisor fiscal.

b) El Anexo 5 debe enviarse una vez se haya transmitido correctamente el Anexo 6 “Relacion de los titulos
valores provenientes de operaciones de cartera de deudores de créditos”.

) Anexo 5A. Lista de chequeo de requisitos para la entrega al BR de pagarés con espacios en blanco y su
carta de instrucciones.

d) Anexo 5B. Lista de chequeo de requisitos para la entrega al BR de pagarés diligenciados.

e) Anexo 5D. Certificacion - aplicacion SARLAFT, firmado por el representante legal.
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f) Anexo 6A. “Reporte de accionistas y asociados con participacion en el capital social del ACO superior
al 1%, asi como de sus administradores y personas relacionadas, y de entidades que tengan el caracter de filial,
subsidiaria o matriz del ACO”. El archivo generado deberé ser firmado por el representante legal y el revisor
fiscal.

El Anexo 6A deberd ser transmitido y validado satisfactoriamente por el BR antes de iniciar la transmision de
los anexos en los que se relacionan los titulos valores de contenido crediticio que instrumentaran el REPO.

0) Anexo 6. Instrucciones sobre la forma como debe ser organizada la informacion presentada en archivo
electronico “Relacion de los titulos valores provenientes de operaciones de cartera de deudores de créditos”.
El archivo generado deberé ser firmado por el representante legal y el revisor fiscal.

h) Anexo 6R. Instrucciones para el retiro de pagarés. El archivo generado debera ser firmado por el
representante legal y el revisor fiscal.

i) Anexo 9. Certificacion del Depoésito Centralizado de Valores.

e Se modifica como sigue el Anexo 5 en su numeral 6:

6. Que el endoso en propiedad y la entrega al Banco de la Republica de los pagarés se efectla mediante
anotacion en cuenta conforme a la regulacion aplicable, que los titulos valores provenientes de operaciones de
cartera corresponden a créditos calificados en categoria "A" de acuerdo con las normas pertinentes de la
Superintendencia Financiera de Colombia y que los mismos tienen incorporados los ajustes ordenados en caso
de haber existido requerimientos por parte de la SFC.

e Se elimina el Anexo 5E.
e Se elimina el Anexo 5EP.
e Se elimina el Anexo 5F.

e Se modifica como sigue el Anexo 6 en la linea 2 y 13 del numeral 2.2 registro detalle:

BR-3-950-0

2 Alfanumérico 50 Cadigo tnico  [Registre el codigo tnico que asigné [Ninguno de los registros reportados en
asignado por el gl depdsito centralizado de valores al pste campo debe estar en blanco.
depdsito pagaré, asociado al crédito que se
centralizado de  Jreporta (para los casos en que un Este campo no debe presentar
valores e-perel  |pagaré respalda més de un crédito  [caracteres especiales como guiones o
Gestor-Documental [debe repetir este codigo en cada espacios.
registro de cada uno de los créditos
gue respalda).
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EEE ; EI case EIE ’;ageu ES,I SICe5-60
asignado-por-el-Gestor-Documental)

Para los casos en que un pagaré
respalda mas de un crédito debe
repetir este codigo en cada registro de
cada uno de los créditos que respalda.

13

Numérico

Porcentaje de
recibo

Registre el valor del porcentaje de
recibo, de acuerdo con los valores
consignados en el campo

“Porcentaje de Recibo del cuadro

Tenga en cuenta que cuando un
pagaré tenga asociados mas de
un crédito con diferentes tipos de
cartera, se debe registrar en este
campo, para cada uno de los
créditos el menor porcentaje de
recibo de acuerdo a los tipos de
cartera asociados al mismo
pagaré, en su conjunto, para
todos y cada uno de los créditos
relacionados con el mismo
numero de pagaré.

Para su registro tenga en cuenta el
siguiente ejemplo:

Un valor de recibo del 83% se debe
registrar como 0.83 nimero decimal,
el separador es un punto.

Este campo debe estar diligenciado
Unicamente con los siguientes
valores:

presentado en el numeral 6.3, asi:  [0.67
0.77
67% 0.81
77% 0.83
81% 0.85
83% 0.88
85%
88% Cuando en el campo “CODIGO

UNICO ASIGNADO POR EL
DEPOSITO CENTRALIZADO DE
VALORES” o-para-pagarés-fisicos
porintermedio-de-un-GB el nimero
del pagaré, tenga asociados mas de
un crédito con diferentes tipos de
cartera, en este campo, debe
presentar el menor porcentaje de
recibo de los créditos asociados al
mismo pagaré.

Cuando para el campo “CODIGO
UNICO ASIGNADO POR EL
DEPOSITO CENTRALIZADO DE
VALORES” e-para-pagares-fisicos el
numero del pagaré tenga asociados
mas de un crédito con un mismo tipo
de cartera debera:

Si el campo Cédigo tipo de cartera
es 6 0 5 el valor del porcentaje debe
ser 0.67, si el campo Cadigo tipo de
cartera es 4 el valor de porcentaje
debe ser 0.77, si el campo Caédigo
tipo de cartera es 3 el valor de
porcentaje debe ser 0.81, si el campo
Codigo tipo de cartera es1 02 el
valor del porcentaje debe ser 0.83, si
el campo Cadigo tipo de cartera es
7 el valor del porcentaje debe ser
0.85, si el campo Cadigo tipo de
cartera es 8 el valor del porcentaje

debe ser 0.88.

e Se modifica como sigue el Anexo 6R en la linea 2 del numeral 2.2 registro detalle:

Alfanumérico

50

Cadigo tnico
asignado por el
deposito centralizado

Registre el cddigo Unico que

de valores al pagaré a retirar.

Ninguno de los registros
asigno el deposito centralizado [reportados en este campo
debe estar en blanco.
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de valores e-porel
Gestor-Documental-

Gb

Todos y cada uno de los créditos
asociados a este pagaré se
marcaran como retirados y no se
tendran en cuenta en el valor de
recibo de la instrumentacion del
REPO.
(Rara-el-caso-de-pagares

fisi : | |
Gestor-Documental)

Este campo no debe presentar
caracteres especiales como
lguiones o espacios.

Todos y cada uno de los
créditos asociados a este
pagaré se marcaran como
retirados y no se tendran en
cuenta en el valor de recibo
de la instrumentacion del
REPO.

La informacion presentada en
leste campo debe coincidir con
la que reposa en la base de
datos de REPO para el pagaré

2 marcar como retirado.
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DEFI-354

e Se ajusta en su totalidad la Circular Reglamentaria Externa DEFI-354 como sigue:
1. ORIGEN Y OBJETIVOS

Esta circular reglamenta el control de riesgo en las operaciones de mercado abierto — OMAs- y en las
operaciones de liquidez para el normal funcionamiento del sistema de pagos que realiza el Banco de la
Republica (Banrep), segun lo dispuesto en la Resolucion Externa No. 2 de 2015 de la Junta Directiva del Banco
de la RepuUblica (en adelante Resoluciéon 2/2015) y las demas normas que la modifiquen, adicionen o
complementen.

2. AGENTES COLOCADORES DE OMAs, OPERACIONES AUTORIZADAS Y LIMITES
APLICABLES

El Banrep efectuara las OMAs (expansién y contraccion, transitoria y definitiva) y las operaciones de liquidez
para el normal funcionamiento del sistema de pagos (repo intradia y su conversion automatica en overnight -
RI, y repo overnight por compensacién -ROC-) a través de las entidades autorizadas como Agentes
Colocadores de OMAs -ACO-, como se indica en el Cuadro No. 1:

Expanzicn Contraccion Expansén y
Transzitoria par contracein
Operaciones autorizadas L . depéeitos de definitiva RI
Transitoria Definitiva e e gl Definitiva| podiante
remmmerados 1/ NDF
: . w, 1| 11w 1l 1| 1 5 N al| a
Titulos valores admisbles 311 | 312 | 313 | 321 | 322 No aplica 321 323 [ Nuoerddll
15% PPP Numeral 2. deln
Limite individual PT 2/ | Noaplica a3 No aplica No aplica Noaplica | Noaplieca |CEOSDFV-120
4/
Entidades autorizadaz para zer ACD
Establecimiantos d e cfdito (bancos , o ciones financieras, finz d e financamento v . - - - -
ablecimiento C.Tc\c..mc ,corporacionss financisras, d= financiamento v x % T X X
coopemtivas financisms). 5/
Banco de Comermio Exterior de Colombia § A . -Bancéldax-. -4 X X X b4
Sociedades comisionistas de bolsa que participen en el Programa de Creadores de Mercado pazm| )
Titulos de Denda Piblica -SCBCM- (por cuents propia) X X % X = = = =
Ft.nam?era. de I{Issfn’cﬂc :\’a:tcml -FDX-.: Fondo hjl:\cr?al é.El Ahomo -F‘_\_’.l_-.: F?mic. ]:Iara B % X X % X X X X
Financiamisnto d=l $=ctor Azmopecsano Finazro-y Financier d=l Desamollo Terdtonal -Findster-.
Ins titsto Colombizno d= Cdito Educativo v Estudios Téenicos en =l Exterior Tostex- X X X X
Socizdadss comizionistas dez boka SCB-, sociedadss fiduciadas F- v sociedadas
adming l:rarjcra si -, por .:ue_ma. propia ¥ po % x x x x x x
adminis trados , socizd. mintradoras de ondos de pens
de fondos dz cesantias, socizdades tinlarizadoras 3T v entid ade:
SAPC ch cuenta propia v por cuenta d= terceros o fondos ad ministmdos distintos a fondos de| X X X X X
cesantiaz.
Fondo de Garantias de Institwed Financienms Fogafin- v socisdades de mtermediacion| .
o .- . s . X X
cambiaria v d2 serviclos financieros sspaciales SICFES-.
Socizdades de capitalzacion -3C- X X X
Socizdades sspecialimdas en deposios v pagos zlectinicos -3EDPER - v cdmaras de reszo % %
central de contraparts -CRCC-. i -

1/Las CRCC podran realizar operaciones de contraccion transitoria por depositos de dinero a plazo remunerados Unicamente a plazo
de un dia habil.

2/ Los ACO no podran acceder a estas operaciones cuando el saldo promedio durante los tltimos 30 dias calendario de las obligaciones
pasivas originadas en aquellas operaciones represente un monto superior al valor de su patrimonio técnico (PT). Este valor regira
entre el 3er. dia habil del mes y el 2do. dia habil del siguiente mes. Para estos efectos el Banrep utilizara el valor del PT que tenga
disponible al cierre del ler. dia habil de cada mes con base en la Gltima informacion transmitida o publicada por la Superintendencia
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Financiera de Colombia (SFC). Los EC y SCBCM que no aparezcan en la Gltima informacion disponible del PT al cierre del primer
dia habil de cada mes o que presenten inconsistencias en tal informacién, s6lo podran realizar estas operaciones con una certificacion
del valor del PT firmada digitalmente por el revisor fiscal, la cual debera ser enviada en un archivo con extension .pdf al buzén
corporativo DEFI-ACO@banrep.gov.co antes de las 1:00 p.m. del 2do. dia habil del mes. Si el Banrep solicita ajustes, éstos podran
enviarse hasta las 3:00 p.m. de ese dia. El limite individual regira entre el dia habil siguiente de recibida la certificacion y el 2do. dia
habil del siguiente mes.

Cuando se adelante un proceso de reorganizacion institucional (PRI), definido en los términos del numeral 6.2 de esta circular, el
limite corresponderd al valor del PT utilizado en la formalizacion del PRI aprobado por la SFC. Este valor debera ser certificado con
firma digital del representante legal y del revisor fiscal de la entidad adquirente, absorbente o resultante mediante correo enviado al
buzén corporativo DEFI-ACO@banrep.gov.co antes de las 1:00 p.m. Si el Banrep solicita ajustes, éstos podran enviarse hasta las
3:00 p.m. de ese dia. El limite individual regira entre el dia habil siguiente de recibida la certificacion y el 2do. dia habil del siguiente
mes.

3/El saldo de estas operaciones no podra superar el 15% de los pasivos para con el pdblico (PPP) en los términos del Formato FO3
“Pasivos para con el publico para operaciones instrumentadas con pagarés” del Anexo No. 1 “Descripcion de los formatos y anexos”
de esta circular. El limite individual tendra vigencia entre el 3er. dia habil del mes de transmision y el 3er. dia habil del siguiente
mes. Para el efecto, el representante legal y el revisor fiscal de la entidad deberdn presentar una certificacion con firma digital y
dentro de los tres primeros dias hébiles de cada mes con el valor de los PPP con base en la informacion financiera del CUIF con corte
de dos meses atras a través del Formato FO3 “Pasivos para con el publico para operaciones instrumentadas con pagarés” de esta
circular y enviarlo a través del buzdn corporativo DEFI-ACO@banrep.gov.co. Tratdndose del ultimo dia de plazo, estos deberan
enviarse antes de la 1:00 p.m. de ese dia. Si el Banrep solicita ajustes, éstos podran enviarse hasta las 3:00 p.m. de ese dia.

4/Circular Externa Operativa y de Servicios DFV-120 (CEOS DFV-120) del Departamento de Fiduciaria y Valores del Banrep.

5/Las contrapartes elegibles para las operaciones repo overnight por compensacion -ROC- seran aquellos establecimientos de crédito
que participen en el servicio de la Compensacion Interbancaria de Cheques y Otros Instrumentos de Pago del Banrep. Los titulos
valores admisibles seran los establecidos en el numeral 3.1.1 de esta circular. El limite individual serd el que se indica en el numeral
4. de la Circular Externa Operativa y de Servicios DSP-36 del Departamento de Sistemas de Pago del Banrep.

3. TITULOS VALORES ADMISIBLES

A continuacion, se listan los titulos valores admisibles para las operaciones de expansion y contraccion,
transitoria y definitiva, Rl y ROC, en los términos del Cuadro No. 1

3.1 PARA OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION TRANSITORIA, Rl y ROC

3.1.1 Bonos para la Seguridad, Bonos para la Paz, Titulos de Desarrollo Agropecuario (TDA), TES Clase
B, Titulos de Solidaridad (TDS), titulos de deuda externa de la Nacién, Titulos emitidos por Fogafin y Titulos
emitidos por el Banrep.

3.1.2  Otros titulos valores representativos de inversiones financieras:

3.1.2.1 Bonos ordinarios, Certificados de Deposito a Término -CDT-, papeles comerciales, titulos provenientes
de titularizaciones de cartera y titulos de deuda publica diferentes a los enunciados en el numeral 3.1.1, siempre y
cuando haya transcurrido como minimo un mes desde la primera colocacién de su emision, se encuentren
desmaterializados en un dep6sito centralizado de valores, estén denominados y sean pagaderos en pesos
colombianos y su calificacién cumpla con lo establecido en el Cuadro No. 2.
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Cuadro No. 2
Sociedad calificadora Calificacion minima para titulos valores de emisores locales
de valores BRC - S&P S.A. Fitch Ratings Colombia | Value and Risk
Rating
Titulos de corto plazo BRC2 F2 VR2-
Titulos de largo plazo A- A- A-

Si los titulos valores cuentan con mas de una calificacién se tomara la menor calificacion asignada. No se aceptaran
los titulos valores que sean emitidos por el ACO que celebra la operacién con el Banrep, en los términos del
paragrafo 2 del articulo 2 de la Ley 964 de 2005.

3.1.2.2 Titulos de renta fija en moneda extranjera, provenientes de deuda soberana senior emitida por
gobiernos y bancos centrales, que cumplan con las siguientes condiciones:

e Tener calificacion de largo plazo otorgada por al menos dos de las siguientes calificadoras: Standard &
Poor’s, Moody's o Fitch Ratings. La calificacion minima asignada debe ser A-/A3/A, respectivamente. Si
los titulos valores cuentan con méas de una calificacion se tomara la menor calificacion asignada. Para
determinar qué calificacion se usa como referencia en cada agencia de calificacion se debera tener en cuenta
lo siguiente: a) se toma en primera instancia la calificacion de la emision, si la emision no tiene calificacion,
se toma la del emisor; y b) si el emisor no cuenta con calificacion o no cumple con los criterios de
calificacién mencionados, se utilizara la calificacion del garantizador como calificacion del emisor siempre
y cuando la emision esté garantizada.

e En caso de que una o mas de las calificadoras S&P, Moody’s o Fitch le otorgue una calificacion crediticia
de corto plazo a la emision o emisor, esta debe ser de nivel A1/P1/F1 o superior.

e En el caso de bancos centrales sin calificacién crediticia se utilizaran como referencia las calificaciones del
soberano.

e Los titulos valores deben estar denominados y ser pagaderos en las siguientes monedas elegibles: dolares
estadounidenses, yenes, euros, dolares canadienses, délares australianos, dolares neozelandeses, francos suizos,
libras esterlinas, coronas suecas, coronas noruegas, dolares de Singapur, wons coreanos, dolares de Hong Kong
o renminbis chinos offshore.

e No estar relacionados con las tasas IBOR. Esto incluye titulos indexados y/o titulos cuyo cupdn esté
determinado por estas tasas.

¢ No sean emitidos por el ACO que celebra la operacion con el Banrep, en los términos del paragrafo 2 del
articulo 2 de la Ley 964 de 2005.

3.1.3 Titulos valores provenientes de operaciones de cartera (pagarés) denominados en moneda legal (m/I)
0 en moneda extranjera (m/e) suscritos con ocasion del otorgamiento de cartera de créditos u operaciones de
leasing financiero calificados en categoria “A” de acuerdo con las normas pertinentes de la SFC. La
calificacion de los créditos deberd ser certificada al Banrep en los términos de la Circular Reglamentaria
Externa DOIV-413 correspondiente al Asunto 36: Procedimiento de la operacion de expansidn transitoria con
pagarés (CRE DOIV-413).
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No seran admisibles:

(i) Los titulos valores provenientes de operaciones de cartera a cargo de accionistas o asociados del ACO y
que posean una participacion en el capital social superior al 1%, asi como de sus administradores y
personas relacionadas, con base en las siguientes definiciones:

Tratandose de personas naturales, las personas relacionadas son el cdnyuge, compafiero o comparfiera
permanente y los parientes dentro del segundo grado de consanguinidad y segundo de afinidad, de los
accionistas, asociados o administradores del ACO.

Cuando se trate de personas juridicas, las personas relacionadas son aquellas en las cuales los accionistas
0 asociados del ACO tengan mas del cincuenta por ciento (50%) del capital social o de los derechos de
voto, o el derecho de nombrar més de la mitad de los miembros del érgano de administracion.

Por administradores se entenderan las personas a las que se refiere el articulo 22 de la Ley 222 de 1995.

(if) Los titulos valores provenientes de operaciones de cartera a cargo de entidades que tengan el caracter de
filial, subsidiaria o matriz del ACO.

(iif) Los pagarés que respalden activos que se expidan con ocasion de la negociacion de litigios, pleitos o
sentencias.

(iv) Pagarés en fisico.

Para los titulos valores provenientes de operaciones de cartera con pagos en m/e, la moneda en que se realicen
dichos pagos debe ser: doélares estadounidenses, yenes, euros, dolares canadienses, doélares australianos,
dolares neozelandeses, francos suizos, libras esterlinas, coronas suecas, coronas noruegas, coronas danesas,
ddlares de Singapur, wons coreanos, délares de Hong Kong o renminbis chinos offshore/onshore.

3.14 Las garantias que sean requeridas por la funcionalidad para el manejo de garantias del DCV para las
operaciones de expansion transitoria con los titulos del numeral 3.1.1, con excepcion de los titulos de deuda externa
de la Nacion, podréan constituirse con los titulos depositados en el DCV que sean admisibles para estas operaciones
y/o en efectivo en moneda legal colombiana.

3.1.5 Los llamados al margen o sustituciones en operaciones de expansion transitoria con titulos valores del
numeral 3.1.3, podréan constituirse con los pagarés que cumplan con las caracteristicas de admisibilidad y calidad
contempladas en esta circular y en la CRE DOIV-413 y/o en efectivo en moneda legal colombiana.

3.2 PARA OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION DEFINITIVA
3.2.1 Mediante la compra o venta de contado o a futuro de TES Clase B, TDA, TDS, titulos de deuda externa
de la Nacion vy titulos emitidos por el Banrep, siempre y cuando hayan transcurrido como minimo 30 dias

desde la primera colocacion de su emision. Esta restriccion no aplica para las operaciones realizadas con titulos
emitidos por el Banrep.
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3.2.2 Mediante la compra de contado de bonos ordinarios y CDT emitidos por establecimientos bancarios
(incluido Bancéldex), corporaciones financieras, compafiias de financiamiento y cooperativas financieras (en
adelante, establecimientos de crédito -EC-), con las siguientes caracteristicas:

(i)  Plazo al vencimiento menor o igual a 3 afios calendario contados a partir de la fecha de la operacion;

(i)  Con fecha de emisidn anterior al 22 de febrero de 2020;

(iii)  Sean desmaterializados en un deposito centralizado de valores;

(iv) Estén denominados en pesos colombianos o en Unidad de Valor Real (UVR);

(v)  Sean pagaderos en pesos colombianos; y

(vi) Cuenten con una calificacion minima de acuerdo con lo estipulado en el Cuadro No. 2. Si los titulos
valores cuentan con mas de una calificacion aplicara la menor calificacion asignada.

No seran admisibles los titulos valores emitidos por el EC que celebra la operacion, ni por EC que tengan el
caracter de filial, subsidiaria 0 matriz de la entidad que celebra la operacion.

4. SIMULTANEIDAD DE OPERACIONES

En concordancia con lo establecido en el articulo 17 de la Resolucién Externa No. 2 de 2019 de la Junta
Directiva del Banco de la Republica (en adelante Resolucion 2/2019) la suma de los saldos en operaciones de
expansion transitoria con los titulos de los numerales 3.1.1, 3.1.3 y en ATL no podréa superar el maximo de los
limites establecidos para cada una de ellas. Si el ACO requiere recursos que excedan este limite méaximo debera
solicitar el exceso a través de un ATL con autorizacion del Gerente General, previo concepto del Comité de
Intervencion Monetaria y Cambiaria.

5. REQUISITOS

La entidad que solicite autorizacién para participar en las operaciones sefialadas en el Cuadro No. 1, debera
cumplir con los requisitos establecidos en este numeral.

51 REQUISITOS GENERALES

El representante legal de la entidad interesada debera certificar el cumplimiento de los requisitos generales que
se presentan en el Formato FO1 “Formulario de ingreso y mantenimiento para Agentes Colocadores de OMAs
- ACO” del Anexo No. 1, adjuntar los documentos requeridos en este numeral y enviarlos en un archivo
comprimido con extension .zip al buzon corporativo DEFI-ACO@banrep.gov.co.

Los documentos requeridos son los siguientes:

a. Certificado de existencia y representacion legal de la SFC. El certificado no podra tener una fecha de
expedicion superior a treinta (30) dias calendario (Anexo Al).

b. Certificado de constitucion y gerencia expedido por la Camara de Comercio. El certificado no podréa tener
una fecha de expedicién superior a treinta (30) dias calendario y debe incluir la inscripcion del
nombramiento del revisor fiscal. En aquellos casos en que los revisores fiscales actuales no figuren ain en
el certificado se deberan enviar las cartas de posesion expedidas por la SFC. Las instituciones reguladas
por normas especiales que no dispongan del certificado de constitucion y gerencia expedido por la Camara
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de Comercio deberan enviar las cartas de posesion de los revisores fiscales expedidas por la SFC (Anexo
A2).

c. La informacion de los funcionarios autorizados para atender los temas concernientes a los ACO debera
diligenciarse en el Formato FO2 “Funcionarios autorizados” del Anexo No.1 de esta circular. Este formato
no requiere firma digital.

La documentacion aqui mencionada debera nombrarse y transmitirse con las extensiones descritas en el Anexo
No.1 “Descripcion de los formatos y anexos” de esta circular.

La documentacién se entendera presentada cuando se haya transmitido de manera completa y consistente
conforme a los requisitos previstos en esta circular. La informacion seré revisada y a la entidad se le notificara
la decision dentro de los 3 dias habiles siguientes a su recepcion.

Cuando la entidad sea expulsada del Autorregulador del Mercado de Valores (AMV) deber& cumplir con los
requisitos generales que se establecen en este numeral, y la SFC debera enviar al Subgerente Monetario y de
Inversiones Internacionales (SGMII) del Banrep a través del buzén corporativo DEFI-ACO@banrep.gov.co
una comunicacién solicitando el acceso de la entidad a las operaciones que le sean autorizadas conforme a lo
dispuesto en el Cuadro No. 1.

Toda la correspondencia que emita el Banrep sera enviada por el SGMII al correo corporativo del presidente
del ACO que figure en el certificado de existencia y representacion legal de la SFC, o quien haga sus veces
con representacion legal principal.

5.2 REQUISITOS PARTICULARES

52.1 REQUISITOS PARTICULARES PARA OPERACIONES DE EXPANSION TRANSITORIA,
RI'Y ROC

Las entidades deberan cumplir los siguientes requisitos, los cuales seran certificados con firma digital por el
representante legal y el revisor fiscal mediante el Formato FO1 “Formulario de ingreso y mantenimiento para
Agentes Colocadores de OMAs — ACO” transmitido al buzén corporativo DEFI-ACO@banrep.gov.co:
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Cuadro No. 3

EC
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Parte I. Requisitos de cumplimiento mensual o trimestral, segtin corresponda, con base en la tltima informacién financiera del Catalogo Unico de
Informacién Financiera con Fines de Supervisién transmitidaa la SFC.
1 [No se ha reducido su patrimonio neto por debajo del 50% del capital suscrito. X X X

No se ha reducido su patrimonio técnico por debajo del 40% del nivel minimo previsto por las|

2 L
normas sobre patrimonio adecuado.

X X X X

Cumplir con las normas vigentes sobre relaciones minimas de solvencia individual (bésica, total y|
3 |de apalancamiento) y relaciones minimas de solvencia consolidada (bésica, total y de X X X X X
apalancamiento), segun aplique.

4 |No se ha reducido su patrimonio neto por debajo del 80% del capital suscrito. X X X X X

Cumplir con las normas vigentes sobre patrimonio técnico, patrimonio adecuado, fondo de|
garantia y patrimonio requerido para la operacién de los ramos de seguro, de acuerdo con lo
estipulado en el Estatuto Organico del Sistema Financiero (EOSF) y demés normas que le|
complementen.

6 |Capital minimo de funcionamiento. X X X X X X X

Parte |l. Requisitos de cumplimiento permanente.

No encontrarse en toma de posesion por parte de la SFC, en ejercicio de lo establecido en el
articulo 115 del EOSF, en la que se haya determinado que sea objeto de liquidacion, ni en toma
de posesion, cualquiera sea su objeto, en la que se haya decidido el cierre temporal de la
entidad o la suspension transitoria de nuevas operaciones.

No encontrarse adelantando un proceso de liquidacion voluntaria u ordenada por decreto (en X X X X X X X X
los términos del articulo 113 del EOSF) .

No estar incumpliendo los planes de recuperacion que hayan sido adoptados (en los términos|
del articulo 114 del EOSF).

No haber suspendido el pago de sus obligaciones (en los términos del articulo 114 del EOSF).
Aplica para la entidad y los fondos que administra, segiin corresponda.

No haber cancelado la totalidad de los contratos de comision para la compra y venta de|
valores, portafolios de terceros, FIC, fideicomisos, y fondos que administran, segin X
corresponda.

10

1

=

Cumplir con los limites individuales de crédito y de concentracion de riesgos, cuando por|

12 (70T N N o -~
disposicion reglamentaria aplique, en los términos del Decreto Unico 2555 de 2010.

Cumplir con los limites de conformacion, limites de inversion y concentracion de riesgos en los|
fondos de inversion colectiva (FIC), portafolios de terceros, fondos administrados, cuentas de|
margen, y limite a la posicién global bruta de las operaciones a plazo y carrusel respecto all
patrimonio técnico de la Sociedad, limites méximos del patrimonio técnico en los fondos que
administran y para la conformacion de sus portafolios, seglin corresponda, en los términos dell
Decreto Unico 2555 de 2010.

13

Cumplir con los limites méximos de inversion por emision, limites globales, limites de

14 IR N " - -
concentracion y limites de inversion, en los términos del Decreto Unico 2555 de 2010.

Contar con mecanismos apropiados de mitigacion de los riesgos asociados a la compensacion y|
liquidacion de las operaciones que realicen por cuenta propia y de terceros, los cuales seran| X
analizados por el BR.

1

a

Tener constituidos y operando los anillos de seguridad que le permitan mitigar los riesgos
asociados a la compensacion y liquidacion de las operaciones que realicen y que incluyan fondos X
de salvaguarda o fondos de garantias colectivas.

1

=Y

Para lo anterior, se debe tener en cuenta lo siguiente:

a. El ACO que se encuentre en un programa de ajuste en los términos del numeral 3. del articulo 1 de la
Resolucién 2/2019, debera solicitar a la SFC, Fogafin o Fogacoop, segln corresponda, una comunicacion
dirigida al Banrep en donde conste que esta cumpliendo con dicho programa. La comunicacion ser enviada
directamente por la SFC, Fogafin o Fogacoop al SGMII del Banrep a través del buzon corporativo DEFI-
ACO@banrep.gov.co.

b. En caso de incumplimiento de los requisitos particulares 12., 13. y 14. del Cuadro No. 3, y cuando la entidad
se encuentre en un plan de ajuste o atendiendo una orden administrativa impartida por la SFC, debera
presentar al Banrep comunicacion de la SFC en la que conste que esta cumpliendo con los compromisos
acordados. La comunicacidn sera enviada directamente por la SFC al SGMII del Banrep a través del buzén
corporativo DEFI-ACO@banrep.gov.co.
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¢. Enadicién a lo contemplado en el Cuadro No. 3:

o Para las operaciones de expansion transitoria con titulos del numeral 3.1.1, los EC y Bancéldex deberan
registrar saldo de PPP, segun lo define el Formato F03 “Pasivos para con el publico para operaciones
instrumentadas con pagarés” del Anexo No. 1 “Descripcion de los formatos y anexos” de esta circular,
0 participar en el Programa de Creadores de Mercado para Titulos de Deuda Publica.

o Para las operaciones de expansion transitoria con titulos del numeral 3.1.3, los EC, Bancéldex, FNA,
FDN, Finagro y Findeter deberan registrar saldo de PPP, segun lo define el Formato FO3 “Pasivos para
con el publico para operaciones instrumentadas con pagarés” del Anexo No. 1 “Descripcion de los
formatos y anexos” de esta circular.

e Para las operaciones de expansion transitoria, Rl y ROC, los EC y Banc6ldex no podran haber
incumplido el pago de una obligacion derivada de una operacién de apoyo transitorio de liquidez (ATL)
dentro de los Gltimos 180 dias calendario. Esto ultimo no sera aplicable cuando el ACO haya registrado
un cambio en el control de su capital social, es decir, cuando minimo el 51% de este capital sea propiedad
directa o indirecta de accionistas o asociados diferentes de los que ejercian influencia dominante en la
fecha de incumplimiento de la obligacion con el Banrep.

El Banrep efectuard una evaluacion técnica previa si, habiendo incumplido una operacion de ATL en
ese lapso, el ACO ha sido objeto de toma de posesion en la que no se haya determinado su liquidacion.
El Banrep se pronunciard a mas tardar a los dieciséis (16) dias habiles siguientes al conocimiento de tal
situacion.

e Para las operaciones de expansion transitoria y RI, las SCBCM y SCB deberan estar inscritas en el
Registro Nacional de Valores y Emisores, Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores o ante
una Bolsa de Valores del pais.

d. Para los requisitos particulares de la Parte | del Cuadro No. 3, si se ajustan a lo dispuesto en esta circular
después de la Gltima transmision a la SFC de la informacién financiera del CUIF con periodicidad mensual
o trimestral, segin corresponda, y antes del plazo dispuesto por dicho organismo para la siguiente
transmision, el Banrep aceptard manifestacion del representante legal y del revisor fiscal donde se certifique
el respectivo cumplimiento del indicador con base en la informacion financiera del CUIF de corte diferente
al mensual o trimestral, segn corresponda.

e. Paralos casos de PRI, en los términos del numeral 6.2 de esta circular, todos los requisitos particulares del
Cuadro No. 3 se certificaran con base en la informacién financiera del CUIF consolidada con la cual se
formalizo el PRI, aprobada por la SFC y certificada por el representante legal y el revisor fiscal de la
entidad.

f. Para las operaciones de expansion transitoria con titulos del numeral 3.1.1, Rl y ROC, el ACO debera estar

vinculado como depositante directo al Depdsito Central de Valores (DCV). Esto no sera aplicable para las
operaciones que se realicen con titulos de deuda externa de la Nacion.
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g. Para las operaciones de expansion transitoria con titulos valores de los numerales 3.1.2.1y 3.1.3, el ACO
deberé estar vinculado como depositante directo en Deceval 0 tener una cuenta inversionista a través de un
depositante directo en Deceval.

h. Para las operaciones de expansion transitoria, Rl y ROC con titulos de deuda externa de la Nacion y para
las operaciones de expansion transitoria con titulos valores del numeral 3.1.2.2, el ACO deberé cerciorarse
de que la cuenta de depdsito del exterior desde la cual va a transferir los titulos valores permite realizar el
cumplimiento (al inicio y al vencimiento) de este tipo de operaciones en Euroclear.

Los requisitos de los literales c., d. y e. deberan certificarse con firma digital del representante legal y del
revisor fiscal y los de los literales f. y g. deberan certificarse con firma digital del representante legal, en ambos
casos mediante el Formato FO1 “Formulario de ingreso y mantenimiento para Agentes Colocadores de OMAs
— ACO” del Anexo No. 1 “Descripcion de los formatos y anexos” de esta circular, transmitido al buzon
corporativo DEFI-ACO@banrep.gov.co. La informacion seré revisaday se le notificara a la entidad la decision
de acceso a las operaciones dentro de los 3 dias habiles siguientes a su recepcion.

5.2.2 REQUISITOS PARTICULARES PARA OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION
DEFINITIVA

a. Paralas operaciones de expansién y contraccién definitiva con titulos valores del numeral 3.2.1. el ACO
deberd estar vinculado como depositante directo al DCV. Esto no sera aplicable para las operaciones
que se realicen con titulos de deuda externa de la Nacion.

b. Paralas operaciones de expansion y contraccion definitiva con titulos valores del numeral 3.2.2, el ACO
debera estar vinculado como depositante directo en Deceval o tener una cuenta inversionista a través de
un depositante directo en Deceval.

c. Paralas operaciones de expansion y contraccion definitiva con titulos de deuda externa de la Nacion, el
ACO deberé cerciorarse de que la cuenta de depdsito del exterior desde o hacia la cual se van a transferir
los titulos valores permite realizar el cumplimiento de este tipo de operaciones en Euroclear.

Los requisitos de los literales a. y b. deberén certificarse con firma digital del representante legal mediante el
Formato FO1 “Formulario de ingreso y mantenimiento para Agentes Colocadores de OMAs — ACO” del Anexo
No. 1 “Descripcion de los formatos y anexos” de esta circular, transmitido al buzén corporativo DEFI-
ACO@banrep.gov.co. La informacion sera revisada y se le notificara a la entidad la decision de acceso a las
operaciones dentro de los 3 dias hébiles siguientes a su recepcion.

5.2.3 REQUISITOS PARTICULARES PARA OPERACIONES DE CONTRACCION TRANSITORIA
POR DEPOSITOS DE DINERO A PLAZO REMUNERADOS

Para las operaciones de contraccion transitoria por depdsitos de dinero a plazo remunerados el ACO debera
estar vinculado como depositante directo al Deposito Central de Valores (DCV).

6. ACREDITACION DE LOS REQUISITOS
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Para mantener acceso a las operaciones autorizadas, los ACO deberan cumplir con los requisitos establecidos
en el numeral 5, cuya acreditacion se realizara conforme a lo dispuesto en este humeral y al procedimiento de
transmision establecido en el Anexo No. 1 “Descripcion de los formatos y anexos”.

a. Actualizar trimestralmente la informacion correspondiente a los literales a., b. y c. del numeral 5.1.

b. Cumplir todos los requisitos particulares de los numerales 5.2.1, 5.2.2 y 5.2.3. Para el efecto, se
acreditara el cumplimiento de los requisitos particulares del 1 al 14 del Cuadro No. 3y del literal c. del
numeral 5.2.1 conforme a la informacidn suministrada o publicada por la SFC, el MHCP o una Bolsa
de Valores del pais. Para las CRCC, el Banrep hara seguimiento a los requisitos particulares 15 y 16 de
la Parte Il del Cuadro No. 3 del numeral 5.2.1.

c. Informar al Banrep cuando se adelante un PRI en los términos previstos en el numeral 6.2 de esta
circular.

d. Informar al Banrep cuando se encuentre en un programa o plan de ajuste, o atendiendo una orden
administrativa impartida por la SFC, Fogafin o Fogacoop en los términos previstos en los literales a. y
b. del numeral 5.2.1.

e. No ser expulsada del AMV. EI cumplimiento de este requisito se acreditara conforme a la informacion
suministrada o publicada por el AMV.

f.  Actualizar mensualmente el valor de los PPP en los términos del numeral 2 de esta circular.

g. Actualizar el valor del PT en los términos del numeral 2 de esta circular. Esto aplicara cuando la
informacién no haya sido transmitida o publicada por la SFC al cierre del ler. dia habil del mes o cuando
se adelante un PRI.

6.1 SUSPENSION Y REACTIVACION DE OPERACIONES

Las suspensiones se haran por tipo de operacion autorizada, segun los requisitos incumplidos por el ACO,
cuando:

a. Seincumpla alguno de los requisitos particulares de los numerales 5.2.1, 5.2.2y 5.2.3.
Si el ACO incumple el pago de una obligacion derivada de una operacion de ATL en los altimos 180
dias calendario y ha sido objeto de toma de posesion en la que no se haya determinado su liquidacion,
la entidad quedara suspendida para realizar operaciones de expansién transitoria, Rl y ROC por el
tiempo que tome la evaluacion técnica previa por parte del Banrep.

b. Sedetermine que la informacién suministrada por el ACO, en desarrollo de lo previsto en los numerales
5.y 6. de esta circular, es inconsistente.

c. Se realice un PRI y no sea informado al Banrep en los términos previstos en el numeral 6.2 de esta
circular.
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d. Seencuentre adelantando un programa o plan de ajuste, o atendiendo una orden administrativa impartida
por la SFC, Fogafin o Fogacoop y no sea informado al Banrep en los términos previstos en los literales
a.y b. del numeral 5.2.1.

e. No actualice mensualmente el valor de los PPP en los términos del numeral 2. de esta circular.

f.  No actualice el valor del PT en los términos del numeral 2. de esta circular. La suspensién aplicara
cuando el Banrep no cuente con el valor del PT antes de la 1:00 p.m. del 2do. dia habil del mes o de las
3:00 p.m. en caso de que el Banrep solicite ajustes a la informacién transmitida.

g. Seincumpla con la transmision trimestral de la informacion correspondiente a los literales a., b. y c. del
numeral 5.1.

h. Se cancele la vinculacion al DCV o Deceval en los términos previstos en los numerales 5.2.1, 5.2.2. y
5.2.3 de esta circular. El Banrep verificara el cumplimiento de estos requisitos con la informacion
publicada o suministrada por el ACO, DCV y Deceval.

En los eventos descritos en los literales e., f., g., y h. de este numeral, el ACO podra realizar nuevamente las
operaciones que le fueron suspendidas a partir del dia habil siguiente a aguel en que cumpla con la transmisién
de dichos requisitos.

En los eventos descritos en los literales a., b., ., y d. de este numeral, el ACO podra realizar nuevamente las
operaciones que le fueron suspendidas a mas tardar el tercer dia habil siguiente a aquel en el que certifique el
cumplimiento de todos los requisitos contemplados en el numeral 5 de esta circular.

En todo caso, las suspensiones regiran a partir del dia habil siguiente a la notificacion que efectue el Banrep al
ACO.

Para reactivar las operaciones suspendidas, se debera enviar la informacion que certifica el cumplimiento de
los requisitos entre las 7:00 a.m. y la 1:00 p.m. Si el Banrep solicita ajustes, éstos podran enviarse hasta las
3:00 p.m. de ese dia. Después del horario establecido se entendera presentada el dia habil siguiente. EI Banrep
le informara al ACO la fecha a partir de la cual podra participar de nuevo en ellas y en todo caso dentro de los
3 dias hébiles siguientes al dia en que se entienda presentada la informacion.

6.2 PROCESOS DE REORGANIZACION INSTITUCIONAL

Se entiende por PRI las fusiones, incorporaciones, conversiones, escisiones, cesiones de activos, pasivos y
contratos, y demas mecanismos legales de integracion patrimonial, que sean autorizados por la SFC.

Cuando se adelante un PRI, el ACO deberd cumplir con el envio de la siguiente documentacion al buzén
corporativo DEFI-ACO@banrep.gov.co:

a. El representante legal de la entidad resultante del PRI, por lo menos con tres dias habiles de anticipacion a
la protocolizacion de la operacion, deberd enviar el Formato FO1 “Formulario de ingreso y mantenimiento
para Agentes Colocadores de OMASs — ACO” del Anexo No. 1 “Descripcion de los formatos y anexos”
de esta circular con firma digital indicando que a partir de la fecha de protocolizacion asumird las
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obligaciones por concepto de OMASs y operaciones de liquidez para el normal funcionamiento del sistema
de pagos que puedan tener las entidades que absorbe o adquiere, incluidas las sanciones que a dicha fecha
recaigan sobre las entidades involucradas en el PRI.

b. El representante legal del ACO que sea objeto de desmonte de operaciones, disolucion, liquidacion
voluntaria o modificacién de su objeto social como resultado de un PRI, por lo menos con tres dias habiles
de anticipacion a la protocolizacion de la operacion, debera enviar el Formato FO1 “Formulario de ingreso
y mantenimiento para Agentes Colocadores de OMAs — ACO” del Anexo No. 1 “Descripcion de los
formatos y anexos” de esta circular con firma digital indicando la fecha de protocolizacion del PRI a partir
de la cual perderéa su condicion de ACO.

c. Una vez formalizado el PRI ante la SFC, la entidad resultante debera enviar dentro de los 10 dias habiles
siguientes los documentos que se mencionan a continuacion:

i) Certificado de constitucion y gerencia actualizado expedido por la Camara de Comercio en el que
figure el PRI correspondiente. Si el revisor fiscal actual no figura ain en el certificado debera enviar
carta de posesion expedida por la SFC.

ii) Certificado de existencia y representacion legal expedido por la SFC, donde conste la inscripcion del
PRI.

iii) Si la entidad resultante del PRI es ACO debera enviar el Formato 01 “Formulario de ingreso y
mantenimiento para los Agentes Colocadores de OMAs - ACO” del Anexo No. 1 “Descripcion de los
formatos y anexos” de esta circular certificando que cumple con todos los requisitos contemplados en
el numeral 5 anterior.

d. Si la entidad resultante del PRI no es ACO, ésta deberé solicitar su ingreso al grupo de ACO y cumplir
con todos los requisitos contemplados en el numeral 5 de esta circular.

7. CANCELACION COMO AGENTE COLOCADOR DE OMAs
La cancelacion como ACO se dara cuando:
a. Secancele la afiliacion a Sebra (o al que lo sustituya), o se cierre la cuenta de depdsito en el Banrep.
b. La SFC cancele la licencia de funcionamiento.
c. Por solicitud expresa del ACO.
d. Seaexpulsado por el AMV.
e. Incumpla con el pago de las sanciones pecuniarias por concepto de OMAs, Rl y ROC, conforme a lo
establecido en la Resolucion 2/2015 o de las sanciones cambiarias conforme a lo establecido en la

Resolucién Externa No. 1 de 2018 de la Junta Directiva del Banco de la Republica y las demés normas
que la modifiquen, adicionen o complementen.
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Si la entidad desea recuperar su calidad de ACO debera efectuar el pago de las sanciones y moras
adeudadas y presentar una nueva solicitud de acceso al Banrep de acuerdo con lo establecido en el
numeral 5 de esta circular. Para estos efectos, la entidad debera solicitar a través del buzon corporativo
DEFI-ACO@banrep.gov.co la informacion respecto al valor de la sancién pecuniaria a la fecha en que
se efectuara el pago.

f.  Tenga suspendidas todas las operaciones que le hayan sido autorizadas conforme a lo establecido en el
Cuadro No. 1 de esta circular.

La entidad que pierda su calidad como ACO podra recuperarla cuando cumpla con todos los requisitos exigidos
para su admision.

El Banrep informara a la entidad la fecha a partir de la cual perdera su calidad como ACO.
8. POLITICA DE TRATAMIENTO DE DATOS PERSONALES

En cumplimiento del régimen de proteccién de datos personales (Ley 1266 de 2008, Ley 1581 de 2012,
Decreto 1074 de 2015 y demas normas que los modifiquen, complementen o sustituyan), el Banrep informa
su politica sobre el tratamiento de los datos personales suministrados por los ACO en el curso de las
operaciones para regular la liquidez de la economia y para facilitar el normal funcionamiento del sistema de
pagos, conforme a los procedimientos previstos en esta circular.

Datos Generales - Responsable: Banco de la Republica, NIT N0.860.005.216-7, Oficina Principal: Bogota
D.C. Contacto: A través del Sistema de Atencion al Ciudadano (SAC): puntos de atencion presencial, Centro
de atencion telefonica (Linea gratuita nacional: 01 8000 911745), atencién via web. Para mayor informacion,
consulte la pagina Web del Banrep https://www.banrep.gov.co/atencion-ciudadano en la seccion “Sistema de
Atencion al Ciudadano (SAC)”.

Finalidad del tratamiento: Los datos asi suministrados al Banrep seran objeto de tratamiento (recoleccion,
almacenamiento, uso, circulacion o supresion) con la finalidad de cumplir adecuadamente con las operaciones
para regular la liquidez de la economia y para facilitar el normal funcionamiento del sistema de pagos, los
procedimientos y servicios previstos en esta circular, incluyendo la construccion de indicadores y estadisticas
para el seguimiento y control de dichos procesos, servicios y tramites y, en todo caso, para dar cumplimiento
a sus demas funciones constitucionales y legales.

El Banrep estd comprometido con la seguridad y proteccion de los datos personales de que es responsable, y
sus sistemas de gestion para manejo de informacion cuentan con las certificaciones vigentes 1SO 9001 e
ISO/IEC 27001, ésta ultima referida a la seguridad de la informacién. De esta manera, buena parte de las
politicas y estandares del sistema de gestion de la informacion de la entidad estan enfocadas a proteger la
confidencialidad de la informacion; por ello, dispositivos de control de acceso y/o autenticacion a la red,
software para manejar niveles de autorizacion, monitorear la actividad en los sistemas y registro de estas
actividades, son algunos de los mecanismos que soportan estas politicas y estandares. La conservacion de los
documentos e informacion se efectta en cumplimiento y dentro de los términos sefialados en el articulo 55 de
la Ley 31 de 1992.
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Ejercicio de los derechos de los titulares de los datos personales: EI suministro, actualizacion, modificacion o
correccion de informacidn, regulados en esta circular se seguiran conforme a los procedimientos especiales
regulados para el efecto en la misma. Respecto a otro tipo de informacion personal propia del ejercicio del
derecho de Habeas Data, los titulares de los datos personales, podran acceder, conocer, actualizar y rectificar
dichos datos; ser informados sobre el uso dado a los mismos; presentar consultas y reclamos sobre el manejo
de dichos datos; revocar la autorizacion o solicitar la supresion de sus datos, en los casos en que sea procedente,
y los demas derechos que le confiere la Ley. Para ejercer tales derechos podra emplear los mecanismos de
contacto antes mencionados. Los procedimientos y términos para la atencion de consultas, reclamos y demas
peticiones referidas al ejercicio del derecho de Habeas Data seguiran lo dispuesto en la Ley 1266 de 2008 y
los principios sobre proteccion de datos contemplados en la Ley 1581 de 2012.

Politicas y lineamientos generales de proteccion de datos personales: Puede consultarse en la pagina web del
Banrep https://www.banrep.gov.co/proteccion-datos-personales en la seccion “Proteccion de Datos Personales
— Habeas Data”.
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ANEXO No. 1
A. DESCRIPCION DE LOS FORMATOS Y ANEXOS

Cada formato de Excel que requiera ser enviado al Banrep deberd ser firmado con un certificado de firma
digital emitido por una entidad autorizada por la Superintendencia de Industria y Comercio, que garantice,
entre otros, la autenticidad, integridad y no repudio de la informacion transmitida, conforme a lo establecido
en la Ley 527 de 1999, el Decreto Reglamentario 1747 de 2000 y la Circular Unica 10 de la Superintendencia
de Industria y Comercio.

El ACO enviara la informacion requerida en los formatos de Excel y los anexos en .pdf descritos a
continuacion, dentro de los plazos establecidos en esta circular.

Formato FO01. “Formulario de ingreso y mantenimiento para Agentes Colocadores de OMAs — ACO”, con
firma digital del representante legal y del revisor fiscal, segln corresponda.

Formato F02. “Funcionarios autorizados”; no requiere firma digital.

Formato FO03. “Pasivos para con el ptblico para operaciones instrumentadas con pagarés” con firma digital
del representante legal y del revisor fiscal.

Anexo Al. “Certificado de constitucion y gerencia expedido por la Camara de Comercio”, o en su defecto,
carta de posesion del revisor fiscal expedida por la SFC. Debe enviarse con extension .pdf.

Anexo A2. “Certificado de existencia y representacion legal expedido por la SFC”. Debe enviarse con
extension .pdf.

El Formato FO1 “Formulario de ingreso y mantenimiento para Agentes Colocadores de OMAs - ACO”, el
Formato F02 “Funcionarios Autorizados” y el Formato FO3 “Pasivos para con el publico para operaciones
instrumentadas con pagarés” se encuentran disponibles en https://www.banrep.gov.co/es/reglamentacion-
expansion-y-contraccion-monetaria o ingresando por la web del Banrep https://www.banrep.gov.co, Navegue
por temas, Normatividad y proyectos de regulacion, Monetaria, Expansion y contraccion monetaria, Asunto
2.

Los anexos Aly A2 deben enviarse en un archivo comprimido con extension .zip.
B. NOMENCLATURA PARA LA GENERACION DE ARCHIVOS

A continuacion, se define el estandar del nombre de los archivos de los formatos y anexos, y el nombre del
archivo comprimido.

1. Nombre de los archivos

Seglin corresponda, los formatos y anexos deben tener la terminacion de archivo “.xIsx” ¢ “.pdf” y las
firmas digitales, segun aplique. Las variables a identificar son las siguientes:

Sigla Numero del formato o Cadigo Sebra Periodo requerido
anexo
ACO | FO1, FO2, FO3, A1 o A2, | El correspondiente al ACO, Afo y mes en el siguiente
segun corresponda compuesto por cinco digitos orden (aamm)

Ejemplo de formato: ACO-F01-01001-2112.xIsx. XXX
ACO Sigla estandar para todos los archivos
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FO1 Formato FO1
01001 Codigo Sebra

2112 Afio y mes del periodo requerido
Xlsx Extension del archivo
XXX Extension correspondiente a la entidad de certificacion digital

Ejemplo de anexo: ACO-A1-01001-2112.pdf

ACO Sigla estandar para todos los archivos
Al Al

01001 Cddigo Sebra

2112 Afio y mes del periodo requerido

.pdf extensién del anexo

2. Nombre de los archivos comprimidos para cumplimiento trimestral

Los formatos y anexos que sea necesario diligenciar deben comprimirse en un archivo .zip el cual debe tener

la siguiente estructura:

Archivo comprimido para cumplimiento trimestral

Sigla Cddigo Sebra Periodo requerido
ACO | El correspondiente al ACO, Afio y mes en el siguiente orden
compuesto por cinco digitos (aamm)

Ejemplo de archivo comprimido: ACO-01001-2012.zip

ACO Sigla estandar para el archivo

01001 Codigo Sebra

1103 Afio y mes

.Zip Extension para comprimir los archivos

Archivo comprimido para funcionarios autorizados

Sigla Cadigo Sebra Trimestre requerido
ACO-ANX El correspondiente al ACO, Afo y mes en el siguiente orden
compuesto por cinco digitos (aamm)

Ejemplo de archivo comprimido: ACO-ANX-01001-2112.zip
ACO-ANX Sigla estandar para el archivo

01001 Codigo Sebra

2112 Afioy mes

.Zip Extension para comprimir el archivo

3. Procedimiento para la transmision electrdnica de los requisitos trimestrales

Para el caso de los requisitos de cumplimiento trimestral se deberd observar lo siguiente:

a. El primer archivo que debe transmitirse corresponde al Formato FO2 “Funcionarios autorizados” de este
Anexo. Una vez los funcionarios autorizados hayan recibido en su correo electronico la respuesta de
cumplimiento del mencionado formato, podra iniciarse la transmision de los demés requisitos de
cumplimiento trimestral. Sin la validacion exitosa de este formato no podra iniciarse la transmision de

los demaés requisitos de cumplimiento trimestral.

La fecha de la informacion deberd ser mayor o igual a la fecha de inicio del periodo de transmision, y
la diferencia entre la fecha de la informacidn y la fecha de transmisién de este requisito podréa tener un

rezago maximo de 5 dias calendario.
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Este formato de Excel debe enviarse en un archivo comprimido con extension .zip, a través del sistema
de transferencia de archivos del Banrep por la opcion “NOVA — Entrada — cumplimiento trimestral”.

b. La transmision de la informacion se realizara a través del sistema de transferencia de archivos del Banrep
por la carpeta “NOVA — Entrada — cumplimiento_trimestral” donde se incluira el archivo comprimido
.zip el cual contendré el formato y anexos requeridos.

El estado de la transmision de la informacion podra consultarse de dos maneras: i) en el sistema de
transferencia de archivos del Banrep en la carpeta “NOV A-Salida-cumplimiento_trimestral”, y ii) en el
correo electronico enviado por el Banrep a los funcionarios previamente autorizados por el ACO.

c. El nombre del archivo comprimido, del formato y de los anexos, se describe en los numerales 1.y 2. de
esta seccion.

La informacion trimestral debera ser enviada dentro de los primeros 10 dias habiles de enero, abril, julio y
octubre. Tratandose del ultimo dia del plazo de envio, dicha informacion debera ser transmitida al Banrep
hasta las 1 p.m. Si el Banrep solicita ajustes, éstos podran enviarse hasta de las 3:00 p.m. de ese dia.

El plazo méximo y el procedimiento de transmision de la informacién se publicard en
https://www.banrep.gov.co/es/noticias-y-publicaciones / Proximamente, en la cartelera electronica ACO en
Sebra y/o en los medios que el Banrep considere pertinentes.

4. Procedimiento de transmision de los requisitos trimestrales en caso de contingencia

Unicamente para los casos en que se presenten fallas que no permitan la correcta funcionalidad de los esquemas
descritos de transmisién de la informacidn trimestral, el ACO, previa autorizacion del Banrep, podré utilizar
cualquiera de los mecanismos de contingencia descritos a continuacion, dentro de los plazos establecidos en
esta circular, en el siguiente orden de preferencia: i) enviar los documentos al buzén corporativo DEFI-
ACO@banrep.gov.co en el formato y anexos descritos, o ii) radicar en el lugar que designe el Banrep la
documentacion fisica adjuntando los archivos electronicos.
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C. FORMATOS

Formato FO1 “Formulario de ingreso y mantenimiento para Agentes Colocadores de OMAs — ACO”, con
firma digital del representante legal y revisor fiscal, segin corresponda.

BR-X-Xxx-X
Formato FO1
FORMULARIO DE INGRESO Y MANTENIMIENTO PARA AGENTES COLOCADORES DE OMAs - ACO

oy s
Crows

Fecha (dd-mm-aaaa):
Etapa:

Tipo de entidad:
Nombre de la entidad:
*Las celdas resaltad

con color verde deben ser con color gris no deben diligenciarse.

iamente diligenciadas. Las celdas r

El representante legal manifesta que:

Requisitos generales

Esta afiliado a los servicios electronicos del Banco de la Reptiblica (Sebra), o al que lo sustituya.

Tiene abierta y activa una cuenta de depésito en el Banco de la Republica.

Se compromete a realizar ante el Centro de Soporte Informatico del Banco de la Republica los siguientes tramites para poder participar en las operaciones autorizadas: i) acceder al sistema de transferencia de archivos del|
Banco de la Repliblica a la carpeta NOVA, y ii) obtener el token OMA de contingencia.

Conoce y acepta la grabacion telefonica de las operaciones de negociacién con la Mesa de Dinero del Departamento de Operaciones y Andlisis de Mercados y de las conversaciones sostenidas con el Departamento de
Estabilidad Financiera.

Autoriza al Banco de la Reptiblica para que, cuando asi lo requiera, en los términos del articulo 18 de la Ley 31 de 1992 pueda solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia, Fogafin o Fogacoop, segun corresponda,
cualquier informacion sobre esta entidad. Adicionalmente, autoriza al Banco de la RepUblica para utilizar dicha informacion y la demés que le sea suministrada por otras entidades pUblicas o directamente por la entidad paral
efectos del control del cumplimiento de los requisitos exigidos para realizar las operaciones de mercado abierto y de las operaciones de liquidez para el normal funcionamiento del sistema de pagos, conforme a la Resolucion
Externa No. 2 de 2015 de la Junta Directiva del Banco de la Republica (JDBR), la Circular Reglamentaria Externa DEFI-354 y demas normatividad relacionada con tales operaciones y, en general, con las operaciones Y|
funciones del Banco de la Republica, en concordancia con el régimen de proteccion de datos personales (Ley 1266 de 2008, Ley 1581 de 2012, Decreto 1074 de 2015 y demés normas que los modifiquen, adicionen o
complementen).

El érgano social competente (Junta Directiva o Consejo de Administracién) aprob6 que la entidad actie como ACO en las operaciones autorizadas en el Cuadro No. 1 de la Circular Reglamentaria Externa DEFI-354.

Declara que al solicitar su ingreso como ACO Yy al realizar las operaciones con el Banco de la Republica conoce y acepta la totalidad de las obligaciones y condiciones de las operaciones que le sean autorizadas segun lo
dispuesto en la Resolucién Externa No. 2 de 2015 de la JDBR y en el Cuadro No. 1 de la Circular Reglamentaria Externa DEFI-354.

Acorde con lo anterior y segin las autorizaciones contempladas en el Cuadro No.1, es necesario tener en cuenta lo dispuesto en:

'i. la Circular Reglamentaria Externa DEFI-354 correspondiente al Asunto 2: Control de Riesgo en las Operaciones de Mercado Abierto y en las Operaciones de Liquidez para el Normal Funcionamiento del Sistema de Pagos
del Departamento de Estabilidad Financiera del Banco de la Republica.

ii. la Circular Reglamentaria Externa DOAM-141 correspondiente al Asunto 3: Condiciones para la liquidacion de las operaciones de mercado abierto y de las operaciones de liquidez para el normal funcionamiento del sistema
de pagos del Departamento de Operaciones y Anélisis de Mercados del Banco de la Republica.

jii. la Circular Reglamentaria Externa DOAM-148 correspondiente al Asunto 10: Procedimientos de las operaciones para regular la liquidez de la economia del Departamento de Operaciones y Analisis de Mercados del Banco|
de la RepUblica.

iv. la Circular Externa Operativa y de Servicios DFV-120 correspondiente al Asunto 61: Repo Intradia del Departamento de Fiduciaria y Valores del Banco de la RepUblica.

V. el Manual de Operacion del DCV.

vi. la Circular Reglamentaria Externa DOIV-413 correspondiente al Asunto 36: Procedimiento de la operacion de expansion transitoria con pagarés del Departamento de Operaciones Institucionales y Vivienda del Banco de la
Reptblica.

vii. la Circular Externa Operativa y de Servicios DSP-36 correspondiente al Asunto 3: Repo overnight por compensacion del Departamento de Sistemas de Pago del Banco de la Repuiblica.

¢La entidad participa en el servicio de la Compensacién Interbancaria de Cheques y Otros Instrumentos de Pago del Banco de la Republica?

¢La entidad estd vinculada como depositante directo al Depésito Central de Valores (DCV), acorde con lo dispuesto en la Circular Externa Operativa y de Servicios DFV-56 correspondiente al Asunto 98:
Deposito Central de Valores — DCV del Departamento de Fiduciaria y Valores del Banco de la Republica?

¢La entidad esta vinculada como depositante directo en Deceval o tiene una cuenta inversionista a través de un depositante directo en Deceval?

El representante legal y el revisor fiscal certifican lo siguiente respecto de la entidad:

Seleccione la opcién 1. si la informacién con la cual certifica los requisitos que se listan a continuacién corresponde a la Gltima informacién financiera del Catélogo Unico de Informacién
Financiera con Fines de Supervision (CUIF) transmitido a la SFC, con corte mensual o trimestral, seglin corresponda, la opcion 2. si se certifica con informacion financiera del CUIF de
corte diferente al mensual o trimestral, o la opcion 3. si corresponde a la informacion financiera del CUIF consolidada con la cual se formaliz6 el proceso de reorganizacion institucional,
segun corresponda.

¢Se ha reducido su patrimonio neto por debajo del 50% del capital suscrito?

¢Se ha reducido su patrimonio técnico por debajo del 40% del nivel minimo previsto por las normas sobre patrimonio adecuado?

¢ Cumple con las relaciones minimas de solvencia individual (basica, total y de apalancamiento), segtin aplique?

¢Se encuentra en un programa de ajuste en los términos del literal a. del numeral 5.2.1 de la Circular Reglamentaria Externa DEFI-354?

En caso de responder Sl a la pregunta anterior, indique si se encuentra cumpliendo con el programa de ajuste.

¢ Cumple con las relaciones minimas de solvencia consolidada (bésica, total y de apalancamiento)?

¢Se encuentra en un programa de ajuste en los términos del literal a. del numeral 5.2.1 de la Circular Reglamentaria Externa DEFI-354?

En caso de responder Sl a la pregunta anterior, indique si se encuentra cumpliendo con el programa de ajuste.

¢Cumple con la normatividad correspondiente a patrimonio técnico, patrimonio adecuado, fondo de garantia y patrimonio requerido para la operacion de los ramos de seguro, de acuerdo con lo estipulado en el
Estatuto Organico del Sistema Financiero y demés normas que le complementen?

¢ Se ha reducido su patrimonio neto por debajo del 80% del capital suscrito?
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Formato FO1 (continuacién)
FORMULARIO DE INGRESO Y MANTENIMIENTO PARA AGENTES COLOCADORES DE OMAs - ACO

A la fecha de transmision de la informacion al Banco de la Republica:

¢Se encuentra en toma de posesion por parte de la SFC, en ejercicio de lo establecido en el articulo 115 del Estatuto Organico del Sistema Financiero (EOSF), en la que se haya determinado que sea objeto de
liquidacion, o en toma de posesion cualquiera sea su objeto en la que se haya decidido el cierre temporal de la entidad o la suspension transitoria de nuevas operaciones?

¢ Se encuentra adelantando un proceso de liquidacion voluntaria u ordenada por decreto (en los términos del articulo 113 del EOSF)?

¢Esta incumpliendo los planes de recuperacion que hayan sido adoptados (en los términos del articulo 114 del EOSF)?

¢ Esta incumpliendo el pago de sus obligaciones (en los términos del articulo 114 del EOSF)? Aplica para la entidad y los fondos que administra.

¢Ha incumplido el pago de una obligacién derivada de una operacién de apoyo transitorio de liquidez dentro de los Gltimos 180 dias calendario?

¢Se ha registrado un cambio en el control de su capital social, es decir, cuando minimo el 51% de este capital sea propiedad directa o indirecta de accionistas o asociados diferentes de los
que ejercian influencia dominante en la fecha de incumplimiento de la obligacion con el Banco de la Republica?

¢Se encuentra en toma de posesion por parte de la SFC en ejercicio de lo establecido en el articulo 115 del EOSF con objetivos diferentes a su liquidacion, al cierre temporal de la entidad o la suspension
transitoria de nuevas operaciones?

¢Cumple con la normatividad correspondiente a limites individuales de crédito y de concentracion de riesgos, cuando por disposicion reglamentaria aplique, en los términos del Decreto 2555 de 2010?

¢Cumple con la normatividad correspondiente a limites de conformacion, limites de inversién y concentracion de riesgos en los fondos de inversion colectiva, fondos administrados y cuentas de margen, en los
términos del Decreto 2555 de 2010?

¢ Cumple con la normatividad correspondiente a limites de conformacin, limites de inversion y concentracion de riesgos en los fondos de inversion colectiva, portafolios de terceros y cuentas de margen, y con el
limite a la posicion global bruta de las operaciones a plazo y carrusel, respecto al patrimonio técnico de la Sociedad, en los términos del Decreto 2555 de 2010?

¢ Tiene constituidos y operando los anillos de seguridad que le permitan mitigar los riesgos asociados a la compensacién y liquidacion de las operaciones que realicen y que incluyan fondos de salvaguarda o fondos
de garantfas colectivas?

¢Registra saldo de pasivos para con el ptiblico, en los términos del Formato FO3 del Anexo No.1 de la Circular Reglamentaria Externa DEFI-354?

¢Participa en el Programa de Creadores de Mercado para Titulos de Deuda Publica?

¢Se encuentra inscrita en el Registro Nacional de Valores y Emisores, en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores o en el Registro ante una Bolsa de Valores del pais?

¢ Esta expulsada por el Autorregulador del Mercado de Valores (AMV)?

Para procesos de reorganizacion institucional el representante legal manifesta que:

Para el ACO que absorbe, adquiere o resultante del proceso de reorganizacién institucional:

Acepta que a partir de la fecha de protocolizacion asumira las obligaciones por concepto de operaciones de mercado abierto y operaciones de liquidez para el normal funcionamiento del sistema de pagos que
puedan tener las entidades que absorbe o adquiere, incluidas las sanciones que a dicha fecha recaigan sobre las entidades involucradas en el proceso.

Para el ACO gue sea objeto de desmonte de operaciones, disolucién, liquidacion voluntaria o modificacion de su objeto social como resultado del proceso de reorganizacion institucional:

Indicar la fecha de protocolizacién del proceso de reorganizacion institucional, a partir de la cual perderé su condicion de ACO (dd-mm-aaaa)

Observaciones:
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Formato FO2 “Funcionarios autorizados”, no requiere firma digital.

BR-X-XXX-X

Formato F02

ASUNTO 2: CONTROL DE RIESGO EN LAS OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO Y EN LAS OPERACIONES DE LIQUIDEZ PARA EL NORMAL FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA DE PAGOS
FUNCIONARIOS AUTORIZADOS

Fecha de la informacion:

Correo electrdnico:

Tipo de Contacto: P
Nit Agente Colocador de . Se refiere a las opciones de presidentey | Cédigo . - Teléfono fijo ylo celular: . o
omn Nombre Entidad-ACO | 8 revores fales, teorer | contacto Apellidos Campoalfanumerico, | C 0 oY B Incluir por celda tnicamente un correo
No debe tener espacios electrénico

¥ con : ni puntos ni comas.

sponde al NIT de la entidad i i
que actia como ACO. Debe actia como ACO
diligenciarse en formato de

nimero, sin puntos de separacion
i digito de verificacion.
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Se diligencia en el
siguiente orden
laaaammdd, sin guiones ni

aréntesis.

La fecha de la informacion
deberd ser mayor o igual a la
fecha de inicio del periodo de

transmision, y a diferencia

entre la fecha de la informacion

y la fecha de transmision de este

equisito podra tener un rezago
méximo de 5 dias calendario.
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Formato F03“Pasivos para con el publico para operaciones instrumentadas con pagarés ”,
con firma digital del representante legal y del revisor fiscal.
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AR,
Y

%
-

BR-X-XXX-X

T BANg,

Orgys® Formato FO3
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DEFI-354
ASUNTO 2: CONTROL DE RIESGO EN LAS OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO Y EN LAS OPERACIONES
DE LIQUIDEZ PARA EL NORMAL FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA DE PAGOS

PASIVOS PARA CON EL PUBLICO PARA OPERACIONES INSTRUMENTADAS CON PAGARES

ENTIDAD : Nombre del establecimiento de crédito
NIT DE LA ENTIDAD: Nit sin digito de verificacion

Cifras expresadas en pesos colombianos

FECHA 1/ dd/mm/aaaa
Total 2/
15% 0.00

1/ Corresponde a la informacion CUIF con corte dos meses atras transmitido a la SFC.
2/ Este valor debe presentarse con un truncamiento a cero (0) decimales.

PASIVOS PARA CON EL PUBLICO

CUENTA CUIF | NOMBRE DE LA CUENTA
Sumar las siguientes cuentas, segin aplique:
2105 Depositos en cuenta corriente
2106 Depdsitos simples
2107 Certificados de deposito a término
2108 Depositos de ahorro
2109 Cuentas de ahorro especial
2110 Certificados de ahorro de valor real
2111 Documentos por pagar
2112 Cuenta centralizada
2113 Fondos en fideicomiso y cuentas especiales
2114 Cesantias administradas Fondo Nacional del Ahorro
211630 Judiciales
211665 Depdsitos contractuales
2117 Exigibilidades por servicios
2118 Servicios de recaudo
2120 Dep6sitos electronicos
2130, 2245 Titulos de inversién en circulacion
Restar las siguientes cuentas, segun aplique:
213018, 224518 Titulos de Desarrollo Agropecuario Clase "A"
213019, 224519 Titulos de Desarrollo Agropecuario Clase "B"
213020, 224520 Titulos de Desarrollo Agropecuario Clase "C"
213026, 224526 Bonos obligatoriamente convertibles en acciones
213027, 224527 Acciones preferentes

No se debe modificar la estructura de este anexo y deben diligenciarse tnicamente los espacios en blanco.
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DEFI-360

« Se modifica como sigue el numeral 6.7:

6.7. RECAUDO TOTAL O PARCIAL DEL ATL Y DEVOLUCION DE LOS
TITULOS VALORES

Al vencimiento, cancelacion anticipada (obligatoria o voluntaria) o prepago del ATL, el BR
debitara la cuenta de depo6sito del EC en el BR por el valor que corresponda incluyendo los
intereses causados y los demas cargos cuando hubiere lugar, para lo cual es obligacion del EC
proveer de fondos su cuenta de depdsito en el BR para que, en las fechas previstas del pago,
cuente con los recursos correspondientes.

Si antes de la 1:00 p.m. del dia del vencimiento de la operacién no se ha cumplido (recaudado)
con la obligacion (capital mas intereses), entre la 1:00 p.m. y la hora de cierre del servicio de
transferencia de fondos del CUD del mismo dia, el DOIV efectuara un intento de débito de la
cuenta CUD del EC, dentro de cada hora en la franja horaria sefialada, por el valor total de la
obligacion. En consecuencia, se realizard un intento entre la 1 p.m. y las 2 p.m., otro intento entre
las 2 p.m. y 3 p.m. y asi sucesivamente hasta el cierre del servicio de transferencia de fondos del
CuUD.

Si la entidad incumple con la operacidn, el BR efectuara un intento de débito de la cuenta CUD
del EC, el cual podra ser parcial o equivalente al valor incumplido. Este débito se realizara entre
las 6:30 a.m. y las 9:00 a.m. del dia habil siguiente al vencimiento de la operacion.

Para efectos de lo anterior, el DOIV le solicitara al Departamento de Sistemas de Pago del BR
el valor del saldo de la cuenta CUD del EC. Los recursos que se debiten de la cuenta CUD del
EC quedaran registrados con fecha valor del dia en que se efectue el recaudo.

El pago parcial recaudado de las operaciones serd abonado en primer lugar a los intereses y, de
haber un excedente, se abonara en segundo lugar al capital de la operacion.

El BR iniciara el proceso de devolucidon de los titulos valores, mediante su endoso sin
responsabilidad, a mas tardar el dia habil siguiente a la cancelacién o prepago del ATL, o
sustitucion de titulos valores, con sujecion a los procedimientos establecidos para tal fin en el
deposito centralizado de valores (DCV, DECEVAL 0 EUROCLEAR) o en el GD. La devolucion
de los titulos valores se hara en el orden inverso de la lista de preferencia establecida en el
numeral 4 de esta circular y dentro de cada una de las categorias de titulos se efectuara la
devolucidn siguiendo el orden descrito a continuacion:

El BR iniciara el proceso de devolucién de los titulos valores, mediante su endoso sin

responsabilidad, a mas tardar el dia habil siguiente a la cancelacién o prepago del ATL, o
sustitucion de titulos valores, con sujecion a los procedimientos establecidos para tal fin en el
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deposito centralizado de valores (DCV, DECEVAL 0 EUROCLEAR) o en el GD. La devolucion
de los titulos valores se hard en el orden inverso de la lista de preferencia establecida en el
numeral 4 de esta circular y dentro de cada una de las categorias de titulos se efectuara la
devolucidn siguiendo el orden descrito a continuacion:

1. Para los titulos sefalados en el numeral 1 de la seccion 4.1 de esta circular:

Orden de Clase de titulo valor
devolucion

Bonos para la Seguridad y Bonos para la Paz

Titulos emitidos por Fogafin

Titulos de Desarrollo Agropecuario (TDA) Clase B

Titulos de Desarrollo Agropecuario (TDA) Clase A

Titulos de Solidaridad (TDS)

Titulos TES Clase B (entregando en primer lugar los principales y
cupones y en segunda instancia los completos -0 bullets-) y titulos
emitidos por el Banco de la Republica (BR).

OO~ WIN|F

Si se dispone de mas de un titulo valor de una misma clase, se devolveran primero aquellos con
mayor plazo al vencimiento. En caso de disponer de titulos de una misma clase con el mismo
vencimiento, se efectuara la devolucion siguiendo un criterio de aleatoriedad.

2. Para los titulos sefialados en los numerales 2 y 3 de la seccion 4.1 de esta circular, la
devolucidn se efectuara siguiendo el criterio de calificacion crediticia; es decir, se devolveran en
primer lugar los titulos con menor calificacién crediticia. Si se dispone de mas de un titulo con
la misma calificacion, se devolveran primero aquellos con mayor plazo al vencimiento. En caso
de disponer de titulos con la misma calificacion y plazo al vencimiento, se efectuara la
devolucion siguiendo un criterio de aleatoriedad.

3. Para los titulos sefialados en el numeral 4 de la seccién 4.1 de esta circular, el BR efectuara
la devolucién de los pagarés en el siguiente orden de categorias: (i) cartera de consumo,
microcrédito y operaciones de leasing financiero de consumo y microcrédito sin garantia idonea,
(ii) cartera de consumo, microcrédito y operaciones de leasing financiero de consumo y
microcrédito con garantia idénea; (iii) cartera comercial y operaciones de leasing financiero
comercial sin garantia idonea; (iv) cartera de vivienda; (v) cartera comercial y operaciones de
leasing financiero comercial con garantia idonea; (vi) cartera garantizada por el FNG con una
cobertura mayor o igual a 80% (y en orden ascendente de porcentaje de recibo).

En caso de disponer de titulos en una misma categoria, el BR seleccionard los pagarés a devolver
de acuerdo con los siguientes criterios: (i) se ordenan las categorias de los pagarés observando
la preferencia sefialada en el parrafo anterior; (ii) se calcula la diferencia entre el valor de recibo
de los titulos y la porcion remanente de la operacién con el fin de determinar el monto de titulos
a devolver; (iii) se acumulan los valores de las categorias, teniendo en cuenta el orden de
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preferencia, hasta cuando se obtenga la menor diferencia positiva entre el valor a devolver y el
acumulado, y se devuelven en su totalidad los pagarés correspondientes a estas categorias y; (iv)
la devolucion correspondiente al faltante (menor diferencia positiva) se llevara a cabo con los
pagarés de la categoria siguiente, y el orden y monto de devolucion se definird entre dos
opciones, asi: se ordenan (si hubiere pagares con valores iguales el orden correspondera al que
arroje la funcién ordenar de la aplicacion que se utilice) y se acumulan los pagarés 1. de mayor
a menor valor y 2. de menor a mayor valor; y se escoge la opcion donde se encuentre la menor
diferencia positiva entre el faltante y el acumulado con su correspondiente monto. Para
resultados iguales, se devolveran en el orden de menor a mayor valor.

Para iniciar el proceso de devolucién de los titulos en EUROCLEAR por parte del BR, el EC
deberé transmitir el Anexo 10A en los términos del numeral 3.2.

Se modifica como sigue el numeral 8.2:
8.2PROCESOS DE REORGANIZACION INSTITUCIONAL

Cuando un EC se encuentre haciendo uso de los recursos del ATL y adelante un proceso de
reorganizacion institucional, estara sujeto a lo dispuesto en el articulo 22 de la Resolucion 2/19 y en
este numeral, y deberéa enviar al BR dentro de los 10 dias habiles siguientes a la formalizacion del
proceso de reorganizacion ante la SFC, la documentacién que se menciona a continuacion:

a) Certificado de constitucion y gerencia expedido por la Camara de Comercio en el que
figure el proceso de reorganizacion institucional. Si el revisor fiscal actual no figura ain en el
certificado debera enviar carta de posesion expedida por la SFC y extracto de acta de asamblea
donde conste el respectivo nombramiento.

b) Certificado de existencia y representacion legal expedido por la SFC, donde conste
la inscripcion del proceso de reorganizacion institucional.

C) Para aquellos EC que como resultado de un proceso de reorganizacion institucional
se hayan acogido a un programa de transicion en materia de encaje con la SFC, deberan
transmitirlo al BR en los términos del numeral 3.2.

d) Anexo 1C certificando que cumple con todos los requisitos contemplados en la
Resolucion 2/19 y en esta circular para el mantenimiento de los recursos. Los requisitos
establecidos en la Parte | del Anexo 1C se certificaran con base en la informacion financiera
del CUIF consolidada resultante del dia en que se perfeccion6 el proceso de reorganizacion
institucional.

8.2.1 PROCESO DE REORGANIZACION INSTITUCIONAL ANTERIOR A LA
SOLICITUD DE ACCESO AL ATL
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Los requisitos de informacion establecidos en la presente circular deberén certificarse con base en
la ultima informacion financiera del CUIF consolidada transmitida a la SFC con corte al mes
anterior a la fecha del desembolso de los recursos, o en su defecto, con base en la informacion
financiera del CUIF consolidada resultante del dia en que se perfeccioné el proceso de
reorganizacion institucional. Esto Gltimo aplica cuando aun no se ha producido el primer envio de
la informacion financiera del CUIF consolidada con periodicidad mensual a la SFC, de acuerdo con
los plazos establecidos por ese organismo.

8.2.2 PROCESO DE REORGANIZACION INSTITUCIONAL CUANDO ALGUNO
DE LOS EC INVOLUCRADOS EN EL PROCESO SE ENCUENTRA EN ATL

En desarrollo de lo establecido en el articulo 22 de la Resolucion 2/19, el EC a cuyo cargo gueden
registradas las diferentes obligaciones con el BR le aplicara lo siguiente:

1. Monto. El EC podré solicitar la modificacion del monto del ATL recibido con anterioridad al
perfeccionamiento del proceso de reorganizacion institucional hasta por el monto que resulte de
descontar el valor total de tales obligaciones al limite previsto en el literal A. del numeral 2. de esta
circular.

2. Plazo. El EC que por efecto del proceso de reorganizacion institucional haya incrementado sus
pasivos para con el publico, definidos en el Anexo 1A, en un monto superior al 15%, debera tener
en cuenta las fechas durante las cuales los deméas EC involucrados en el proceso mantuvieron saldos
por ATL en el BR hasta el dia del perfeccionamiento.

Para efectos del calculo del 15% mencionado, debera tenerse en cuenta como referencia la
informacion financiera del Gltimo CUIF transmitido a la SFC antes del perfeccionamiento del
proceso de reorganizacion institucional.

3. Restricciones a las operaciones activas y control. Se tomard como nueva fecha de
comparacion para el control correspondiente, aquella desde la cual comenz6 a operar el EC una vez
formalizado el proceso de reorganizacion institucional ante la SFC. El representante legal y el
revisor fiscal deberéan certificar dicha informacion.
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DOAM-148

e El numeral 3 quedaria asi:

3. MECANISMOS

[...]

ii. Para operaciones de contraccion {repe-y¥ mediante depositos de dinero a plazo remunerados,}
se ordenaran todas las ofertas en estricto orden ascendente de tasa y se aprobaran todas las ofertas
con tasa inferior o igual a la tasa donde se completa el cupo de la subasta, en adelante la tasa de
corte. La subasta de precio uniforme también se podra realizar con margen sobre la tasa minima
de expansién promedio del BR. Todas las ofertas aprobadas tendran la misma tasa o margen de
corte. Cuando el valor de dos 0 mas ofertas a la tasa 0 margen de corte supere el remanente del
cupo de la subasta, el remanente se distribuira en forma proporcional al valor de las ofertas que
acepten aprobacion parcial.

[...]
e El numeral 6.1 quedaria asi:
6.1 OFERTAS

[...]

a. El valor de la oferta debera corresponder al monto de los recursos a recibir (repos de
expansion) o entregar (repes-de-contraceidn-o-depositos de dinero a plazo remunerados).

[...]
e El numeral 6.2 quedaria asi:

6.2 CUMPLIMIENTO DE LAS OPERACIONES REPO Y DE LOS DEPOSITOS DE
DINERO A PLAZO REMUNERADOS

En el caso de los repos de expansién, el BR no estara obligado a cumplir con la entrega de la
totalidad de los recursos e-titules segln la oferta aprobada si el ACO, o el custodio a través del
cual se efectue el cumplimiento, no hace efectiva la entrega de la totalidad de los titulos e+eeurses.

A los incumplimientos se les aplicara lo previsto en la Resolucion Externa N° 2 de 2015 de la

JDBR yenta-CRE-DEFI-354, y las demas disposiciones que las modifiquen, adicionen y/o
complementen.
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[...]
c. Repeos-decontracciénmonetariay-dDepdsitos de dinero a plazo remunerados

portal-de-accese-SEBRA—En-el-easede El cumplimiento de la oferta de los deposﬂos de dinero a
plazo remunerados—el-eumphirniento-de-ta—oferta se realizara con la transferencia al BR de los

recursos completos provenientes de la cuenta de depdsito en pesos del ACO o del custodio en el
BR, antes del cierre del portal de acceso SEBRA.

H: El manejo de los depdsitos de dinero a plazo remunerados se realizara a través de las cuentas
de cada ACO o del custodio en el CUD.

El numeral 6.3 quedaria asi:

6.3 CUMPLIMIENTO AL VENCIMIENTO, LIQUIDACION ANTICIPADA O
TERMINACION ANTICIPADA VOLUNTARIA DE LAS OPERACIONES REPO Y AL
VENCIMIENTO DE LOS DEPOSITOS DE DINERO A PLAZO REMUNERADOS

[...]

El cumplimiento (recaudo) al vencimiento, en la liquidacion anticipada o en la terminacion
anticipada voluntaria de las operaciones repo, y al vencimiento de los depdsitos de dinero a plazo
remunerados, se realizara bajo las siguientes condiciones:

6.3.1 CONDICIONES GENERALES

Si antes de la 1 p.m. del dia del vencimiento de la operacién repo con titulos de deuda externa de
la Nacioén y con los titulos relacionados en los numerales 3.1.2 y 3.1.3 de la CRE DEFI1-354 no se
ha cumplido (recaudado) con la obligacién (capital més intereses), entre la 1 p. m. y la hora de
cierre del portal de acceso SEBRA del mismo dia, el DOIV o el DFV, segun corresponda,
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efectuara un intento de débito de la cuenta CUD del ACO, dentro de cada hora en la franja horaria
sefialada, por el valor total de la obligacion. En consecuencia, se realizara un intento entre la 1
p.m. y las 2 p.m., otro intento entre las 2 p.m. y 3 p.m. y asi sucesivamente hasta el cierre del portal
de acceso SEBRA. Lo anterior en los horarios establecidos en la Circular Externa Operativa y de
Servicios DG-T-273 Asunto 6: Servicios Electrénicos del Banco de la Republica — SEBRA. Este
procedimiento aplicard de manera analoga para las sanciones pecuniarias.

Para los repos instrumentados con titulos de deuda externa de la Nacién y con los titulos
relacionados en el numeral 3.1.2 de la CRE DEFI-354, en adicién a lo anterior, en caso de que el
pago de la operacién no se efectle antes del cierre del portal de acceso SEBRA del dia del
vencimiento, al dia habil siguiente el DFV realizara un intento de débito de la cuenta CUD de la
obligacidn dentro de cada hora entre las 7 a. m. y el cierre de la segunda sesién de la compensacion
de cheques vy otros instrumentos de pago del dia de vencimiento de la operacion. Lo anterior en
los términos establecidos en las Circulares Externas Operativas y de Servicios DG-T-273 Asunto
6: Servicios Electronicos del Banco de la Republica - SEBRA y DSP-153 Asunto 2: Sistema de
compensacion electrénica de cheques y de otros instrumentos de pago.

Si la entidad incumple con la operacién al vencimiento en los repos o con el pago de una sancién,
el DOIV o el DFV, seqlin corresponda, efectuara un intento de débito de la cuenta CUD del ACO,
el cual podré ser parcial o equivalente al valor incumplido. Este débito se realizara:

e Para repos instrumentados con titulos valores de los numerales 3.1.1. y 3.1.2. de la CRE
DEFI-354, dentro de la hora siguiente a la declaratoria de incumplimiento de la operacién.

e Para repos instrumentados con titulos valores del numeral 3.1.3. de la CRE DEFI-354,
entre las 6:30 a. m. y las 9 a. m. del dia habil siguiente al vencimiento de la operacién, de
la liquidacion anticipada o de la terminacién anticipada voluntaria.

e Para las sanciones pecuniarias sefialadas en la Resolucién Externa 2 de 2015, entre las
6:30 a. m. vy las 9 a. m. del dia habil siguiente al incumplimiento de la sancién.

Para efectos de lo anterior, el DOIV o el DFV le solicitard al Departamento de Sistemas de Pago
del BR el valor del saldo de la cuenta CUD de la entidad. Los recursos que se debiten de la cuenta
CUD guedaran reqgistrados con fecha valor del dia en gue se efectule el recaudo.

El pago parcial recaudado de las operaciones serd abonado en primer lugar a los intereses vy, de
haber un excedente, se abonara en sequndo lugar al capital de la operacion.

6.3.2 CONDICIONES ESPECIFICAS POR TIPO DE OPERACION

Las condiciones especificas del cumplimiento, dependiendo del tipo de operacidn, se presentan a
continuacion:
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En el caso de los repos de expansion, el BR no estara obligado a cumplir con la entrega de la
totalidad de les—recurses—o los titulos si el ACO, o el custodio a través del cual se efectle el
cumplimiento, no hace efectiva la entrega de la totalidad de los tittles-e recursos suficientes-segun
la oferta aprobada.

A los incumplimientos se les aplicara lo previsto en la Resolucidn Externa No. 2 de 2015 de la
JDBR, vy las demas disposiciones gue las modifiquen, adicionen y/o complementen.

c. Repos-de-contraceibn-menetariay-dDepositos de dinero a plazo remunerados

Enel—easedeuEl cumpllmlento dela oferta de los dep05|tos de dinero
a plazo remunerados, el cumplimiento se realizard cuando el BR abone el valor de capital méas
intereses de la operacién transitoria en la cuenta de dep6sito en pesos del ACO o del custodio,

antes del cierre deI portal de acceso SEBRA. El—ewnplmeme—al—venemenfee—del—%pe—de

El numeral 7.2 quedaria asi:

7.2 CUMPLIMIENTO DE COMPRA O VENTA DEFINITIVA

[...]

A los incumplimientos se les aplicara lo previsto en la Resolucion Externa No. 2 de 2015 de la

JDBR yenta-CRE-DEFI-354, y las demas disposiciones que las modifiquen, adicionen y/o
complementen. Para las operaciones que realice el BR a través del SEN, se aplicaran las sanciones

previstas en el reglamento de este sistema.
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¢ Se modifica el Anexo 1 (Formato 1), el cual quedaria asi:

ANEXO N°1.
FORMATO N°1. FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OFERTAS DE
EXPANSION Y CONTRACCION TRANSITORIA AL BANCO DE LA REPUBLICA

FORMATO 1 PARA PRESENTACION DE OFERTAS

OMA - TRANSITORIAS
OPERACIONES CAMBIARIAS - FORWARD NDF, OPCIONES Y SUBASTA DE FX SWAP

Unicamente diligenciar las celdas sombreadas.

OPERACION:

FECHA (dd/mm/aaaa)

NIT ENTIDAD (Sin digito de verificacion)
NOMBREENTIDAD

CIUDAD DE CUMPLIMIENTO

NOMBRE FUNCIONARIO QUE DILIGENCIA EL FORMATO
TELEFONO (con indicativo)
CORREO ELECTRONICO

ATENCION: NO ENCRIPTAR. Cuando este formato es enviado por correo electrénico debe estar FIRMADO DIGITALMENTE.

TASA/PRIMA/ MARGEN ACEPTA ADJUDICACION
MONTO D(Ell)'AOFERTA PLSTO OFRECIDO PARCIAL
(©)) @)
1]
2]
3

(1) La suma de esta columna no debe superar el cupo de la subasta.

(2) Debe corresponder al anunciado en la convocatoria. En el caso de la subasta TTV Frech, incluir la fecha de fin de vigencia del cupo.

(3) No se debe incluir el signo % (Ej: Si su oferta es 3.00% debe incluir solo el niimero 3.00. Si su oferta es 0.30% debe incluir 0.30).

En el caso de los repos a plazo superior a un dia y los depdsitos remunerados a plazo superior a un dia se debera ofertar el margen sobre la tasa de referencia. La
aprobacion de la subasta se realizard por margen de acuerdo con la reglamentacion vigente.

En el caso de la subasta de opciones cambiarias, la prima corresponde a los pesos por cada 1,000 (mil) délares.

En el caso de la subasta de Forwards NDF, la tasa ofrecida corresponde a la tasa futura de la operacion. Si no es competitiva, el BR no la tendra en cuenta.

En el caso de la subasta de FX swaps, la tasa ofrecida corresponde a la tasa de inicio de la operacion. Si es inferior a la tasa minima anunciada por el BR, no se tendra en
cuenta.

(4) Sino incluye nada, el Agente acepta adjudicacion parcial.

EI BR podréa aprobar parcialmente ofertas cuando se genere una concentracion inaceptable y se reserva el derecho de rechazar las ofertas que no considera representativas del
mercado.

RECOMENDACIONES:

Tener en cuenta las en la ia. Para conocer las condiciones de las subastas (cupos, horarios, etc.) consulte las convocatorias que son
publicadas diariamente en la pagina web del Banco de la Repblica, en el siguiente link:

https://www.banrep.go 1lt/files/p agi onvocatorias.pdf

No realizar ningin cambio en el formato ni agregar hojas de célculo.

Verificar los valores incluidos. Las ofertas recibidas con su respectivo contenido son en firme.

Guardar el archivo con el siguiente nombre de acuerdo con la subasta, donde xx corresponde al plazo en dias de la operacion:
"REPOPUBXxx-NUmero del NIT" (NIT sin digito de verificacién). Para OM A Transitoria expansion con titulos numeral 3.1.1. de la CRE DEFI 354.
"REPOPRIxx-NUmero del NIT" (NIT sin digito de verificacion). Para OM A Transitoria expansion con titulos numeral 3.1.2. de la CRE DEFI 354,
"REPOPAGxx-NUmero del NIT" (NIT sin digito de verificacion). Para OM A Transitoria expansion con titulos numeral 3.1.3. de la CRE DEFI 354.
“REPOREVo-Nmere-de HNHT-(NIT-sin-digito-de-verificacion)—Para OMA Transitoria ¢ i6
"DRNCExx-NUmero del NIT" (NIT sin digito de verificacion). Para Depésitos Remunerados No Constitutivos de Encaje.
"CAMBFWD-NUmero del NIT" (NIT sin digito de verificacion). Para Forward NDF
"CAMBSWAP-NUmero del NIT" (NIT sin digito de verificacién). Para FX Swap
"CAMBOPCI-Ntmero del NIT" (NIT sin digito de verificacion). Para Opciones
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